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DIARIO DA REPUBLICA — II SERIE

N.° 299 — 28 de Dezembro de 2001

MINISTERIO DAS FINANGAS

Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

Regulamento da CMVM n.° 7/2001. — Governo das sociedades
cotadas. — O regulamento que ora se publica resulta de mais de dois
anos de aplicagdo pratica das Recomendagoes sobre o Governo das
Sociedades Cotadas, aprovadas pela CMVM em 1999.

Na sua versao originaria, aquele documento continha uma reco-
mendagao prévia no sentido de ser divulgada a adopgdo ou o grau
de adopcao das restantes recomendagdes. Apesar de a pratica ter
revelado um acolhimento cada vez mais significativo desta recomen-
dacdo informativa, ndo se verifica ainda uma adesao total das socie-
dades destinatarias, mais sucedendo que, quando a informacéo € pres-
tada, ndo raras vezes ¢ apresentada de forma desigual e insuficiente.

Uma vez que o tema do governo das sociedades também possui
uma ligacao a cultura do mercado, quando as Recomendacoes foram
divulgadas, admitia-se explicitamente que fossem sujeitas a revisdes
periddicas. Ora, atendendo, por um lado, a crescente atencao dada
pelos investidores em particular e pelo mercado em geral as questoes
ligadas ao governo das sociedades e a matérias conexas €, por outro
lado, a necessidade de transparéncia por parte das sociedades rela-
tivamente a esta matéria, a CMVM considera que é chegado o
momento de impor as sociedades cujas ac¢oes estao admitidas a nego-
ciagdo em mercado regulamentado o dever de divulgar o grau e modo
de adopcao das Recomendagoes sobre o Governo das Sociedades
Cotadas. Frise-se ndo se tratar de impor a obediéncia as prescricoes
substanciais ligadas ao governo das sociedades, estando antes em causa
obrigar a divulgacao de informacdo sobre diversos aspectos ligados
ao governo societario, para que o mercado possa ajuizar da bondade
das opcoes tomadas.

Por outro lado, considerando o tempo decorrido desde a publicagao
das mencionadas Recomendagoes e a entrada em vigor do Cddigo
dos Valores Mobilidrios, foi possivel proceder a uma reapreciagiao
de tais Recomendacoes. Esta reanalise levou, por um lado, a refor-
mulagdo e a modificacdo da sistematizagdo do texto das recomen-
dacoes aprovado em Outubro de 1999 e, por outro lado, a elevagao
de parte das Recomendacoes relativas a informacao a disponibilizar
aos investidores em verdadeiros deveres os quais foram estabelecidos
no presente Regulamento.

A divulgacdo do grau e do modo de adopgao as Recomendacoes
e da informacao relativa aos novos deveres informativos consagrados
no presente Regulamento ¢é realizada através de relatério, cuja estru-
tura padronizada foi especialmente concebida para maior comodidade
de utilizacao pelas sociedades e para maior facilidade de consulta
pelos investidores.

Refira-se, ainda, que o presente Regulamento consagra um dever
a cargo das sociedades cujas ac¢des estdo admitidas a negociacao
em mercado regulamentado de informar a CMVM sobre a aprovagao
de planos de atribuigdo de acgdes e ou de opgdes de aquisigao de
accoes dirigidos a trabalhadores ou a membros do 6rgao de admi-
nistragao.

Finalmente, considerando a importancia de a autoridade de super-
visao ter conhecimento das transacoes sobre acgoes admitidas a nego-
ciagdo em mercado regulamentado realizadas por membros do 6rgao
de administracdo da sociedade emitente ou de sociedade sua domi-
nante, enquanto pessoas susceptiveis de dispor de informacdo pri-
vilegiada, foi consagrado o dever de estes comunicarem a CMVM
as aquisicoes e as alienagoes daquelas acgdes por si realizadas.

O presente Regulamento foi sujeito a consulta publica.

Assim:

Ao abrigo do artigo 353.°,n.° 1, alinea b), nos termos do artigo 249.°,
n.° 3, e para efeitos do disposto nas alineas c), d) e g) do n.° 1
do artigo 359.° todos do Cddigo dos Valores Mobiliarios, o Conselho
Directivo da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios aprovou
o seguinte regulamento:

Artigo 1.°

Informacao sobre praticas de governo das sociedades

1 — As sociedades emitentes de acgdes admitidas a negociacdo em
mercado regulamentado, sujeitas a lei pessoal portuguesa, devem
publicar, em capitulo, elaborado especificamente para o efeito, do
relatério anual de gestdo ou em anexo a este relatério, um relatério
sobre as praticas de governo societario de onde constam:

a) Modo e grau de adesdo, no exercicio em causa, as recomen-
dacoes constantes dos capitulos 1 a Iv das Recomendacoes
da CMVM sobre o Governo das Sociedades Cotadas;

b) Organigramas ou mapas funcionais relativos a reparticao de
competéncias entre os varios 0rgaos e departamentos da socie-
dade no quadro do processo de decisdo empresarial;

¢) Indicacdo do nimero de membros que compde o 6rgao de
administracao, distinguindo os administradores executivos e

nao executivos, e indicagao das funcoes exercidas por aqueles
em outras sociedades;

d) Indicacdo da remuneracgdo auferida no exercicio em causa
pelo conjunto dos membros do 6rgdo de administracao, dis-
tinguindo os administradores executivos dos nio executivos
e distinguindo a parte fixa e a parte variavel da remuneracao;

e) Descricao da evolucdo da cotacdo das accoes da sociedade,
com indicagao dos factos relevantes para o efeito, designa-
damente as emissdes de acgdes ou de outros valores mobi-
liarios que déem direito a subscri¢ao ou aquisicao de acgoes,
o anuncio de resultados e o pagamento de dividendos;

f) Descrigao da politica de distribui¢ao de dividendos adoptada
pela sociedade;

g) Descrigao das principais caracteristicas dos planos de atri-
buicdo de acgoes e dos planos de atribuicdo de opgdes de
aquisi¢ao de acgoes, adoptados ou vigentes no exercicio em
causa, e indicacao:

Do nimero de acgdes necessarias para fazer face ao exer-
cicio de opcoes atribuidas e do nimero de acgoes neces-
sarias para fazer face ao exercicio de opcoes exercitaveis,
por referéncia ao principio e ao fim do ano;

Do nimero de opgoes atribuidas, exercitaveis e extintas
durante o ano.

2 — O relatério referido no nimero anterior € elaborado com base
no modelo constante do anexo I ao presente Regulamento.

Artigo 2.°
Planos de atribuicido de accoes e ou opcoes de aquisicio de accoes

1 — As sociedades emitentes de ac¢des admitidas a negociacdo em
mercado regulamentado enviam a CMVM informacao relativa a pla-
nos de atribuicdo de accoes e ou de opcoes de compra de acgdes
a trabalhadores e ou a membros do 6rgao de administracao, nos 15 dias
posteriores a respectiva aprovacao.

2 — A informacdo referida no niimero anterior deve indicar,
nomeadamente, a justificagdo para a adopcao do plano, a categoria
e numero de destinatarios do plano, as condic¢oes de atribuigao, os
critérios relativos ao preco das accoes e o preco de exercicio das
opgoes, o periodo durante o qual as opcoes podem ser exercidas,
o0 numero e as caracteristicas das accoes a atribuir, a existéncia de
incentivos para a aquisicio de acgdes e ou o exercicio de opgoes
e a competéncia do 6rgdo de administracao para a execugdo e ou
modificacao do plano.

Artigo 3.°

Dever de informacao dos membros do 6rgao de administracao

1 — Sao comunicadas a CMVM a aquisicdo e a alienacao de acgdes
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado realizadas por:

a) Membro do 6rgao de administracdo da sociedade emitente
daquelas accoes;

b) Membro do 6rgao de administragido de sociedade dominante
da sociedade emitente daquelas acgoes;

¢) Sociedade dominada por uma das pessoas referidas nas ali-
neasa) eb);

d) Pessoa que actue por conta das pessoas referidas nas ali-
neasa), b) e c).

2 — A comunicagdo deve ser feita pelas pessoas referidas no
nimero anterior no prazo de cinco dias dteis a contar da data em
que se verificou o facto juridico relevante para o efeito.

3 — A comunicagdo referida no n.° 1 deve mencionar, desig-
nadamente:

a) A natureza juridica do facto que originou a aquisi¢cdo ou a
alienacdo e a data da sua verificacao;

b) O numero de acgdes adquiridas ou alienadas e o nimero
de acgoes de que o declarante seja titular depois daquela
aquisigao ou alienacao;

¢) O preco de aquisi¢do ou de alienagao das accoes.

4 — Os membros do drgao de administracdo de sociedade emitente
de accoes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado, ou
de sociedade dominante da mesma, comunicam a CMVM, no prazo
de sete dias tteis apds a respectiva designacdo ou apds a admissao
das accoes a negociacao em mercado regulamentado, o nimero de
accoes daquela sociedade de que sejam titulares e, bem assim, a per-
centagem de direitos de voto que, nos termos do artigo 20.° do Cédigo
dos Valores Mobilidrios, lhes seja imputavel.

Artigo 4.°
Entrada em vigor

1— O artigo 1.° vigora a partir da prestacdo de contas relativa
ao exercicio que se iniciou em 1 de Janeiro de 2001.
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2 — Os artigos 2.° e 3.° entram em vigor em 1 de Fevereiro de
2002.

20 de Dezembro de 2001. — O Presidente do Conselho Directivo,
Fernando Teixeira dos Santos. — O Vice-Presidente do Conselho
Directivo, Luis Lopes Laranjo.

ANEXO
Esquema de relatério sobre o governo da sociedade

A — Instrugdes para a elaboracéio do relatorio

1 — O relatério sobre as praticas ligadas ao governo da sociedade
deve conter informacdo que respeite as exigéncias do artigo 7.° do
Codigo dos Valores Mobilidrios e nao deve conter remissoes para
outros documentos informativos ou publicagdes, a excepgao do rela-
tdrio anual de gestao da sociedade.

2 — Nos casos em que a sociedade nao adopte alguma das Reco-
mendagdes da CMVM sobre o Governo das Sociedades Cotadas deve
referir, no capitulo e nimero do relatério correspondentes a reco-
mendacao nao adoptada, a justificacao para esse facto.

3 — O relatdrio sobre as préticas ligadas ao governo da sociedade
nao deve ser elaborado como se de um inquérito de preenchimento
mecanico se tratasse, mas antes ser entendido enquanto exercicio
de reflexao critica e tomada de posicao, pela sociedade, sobre as
sas praticas do governo das sociedades.

4 — O relatério deve ser elaborado tendo presentes as normas cons-
tantes do Regulamento da CMVM n.° 7/2001 assim como as Reco-
mendagdes da CMVM sobre Governo das Sociedades Cotadas.

B — Informacao a prestar
Capitulo | — Divulgagao de informagéo

A sociedade deve inserir no relatério informacdo que compreenda,
designadamente:

1) Organigramas ou mapas funcionais relativos a reparticao de
competéncias entre os varios 6rgaos e departamentos da socie-
dade no quadro do processo de decisdo empresarial;

2) Descricao da evolucdo da cotacao das acgdes do emitente
tendo em conta os factos relevantes para o efeito, designa-
damente:

A emissao de ac¢des ou de outros valores mobilidrios que
déem direito a subscrigdo ou aquisicao de acgoes;

O anuncio de resultados;

O pagamento de dividendos efectuado por categoria de
accOes com indicacao do valor liquido por acgao;
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Descrigao da politica de distribuigdo de dividendos adoptada
pela sociedade;

Descrigao das principais caracteristicas dos planos de atri-
buicdo e dos planos de atribuicdo de opcoes de aquisicao
de accoes adoptados ou vigentes no exercicio em causa, de-
signadamente justificagao para a adopg¢ao do plano, categoria
e namero de destinatarios do plano, condi¢oes de atribuicao,
critérios relativos ao preco das accoes e o preco de exercicio
das opgoes, periodo durante o qual as opgdes podem ser
exercidas, caracteristicas das ac¢des a atribuir, existéncia de
incentivos para a aquisicdo de acgdes e ou o exercicio de
opgdes e competéncia do 6rgao de administragdo para a exe-
cugao e ou modificacdo do plano. Indicacéo:
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Do nimero de acgOes necessarias para fazer face ao exer-
cicio de opgodes atribuidas e do nimero de acgdes neces-
sarias para fazer face ao exercicio de opcoes exercitaveis,
por referéncia ao principio e ao fim do ano;

Do numero de opgoes atribuidas, exercitaveis e extintas
durante o ano;

5) Dados relativos a utilizacdo de novas tecnologias na divul-
gagao de informagéao financeira e de outra informagao pre-
paratéria das reunides das assembleias gerais, incluindo de-
signadamente mengao a:

Tecnologias utilizadas (Internet, correio electrdnico,
outras);

Documentos veiculados por essas tecnologias (informagao
financeira aos accionistas, documentos preparatdrios das
reunides da assembleia geral ou outros documentos);

Existéncia de pagina oficial da sociedade na Internet e,
em caso afirmativo, indicacao do endereco electronico;

Disponibilizacdo dos documentos de prestacao de contas
nessa pagina oficial;

6) Referéncia a existéncia de um Gabinete de Apoio ao Inves-
tidor ou a outro servigo similar com alusao a:

Fungodes do gabinete;

Tipo de informagao disponibilizada pelo gabinete;

Vias de acesso ao gabinete;

Identificagdo do representante para as relacdes com o
mercado.

Capitulo Il — Exercicio do direito de voto
e representacao de accionistas

A sociedade deve inserir no relatorio informagao relativa ao exer-
cicio do direito de voto dos accionistas que compreenda, designa-
damente, indicagao dos mecanismos existentes para incentivar o exer-
cicio activo do direito de voto, em geral, e por correspondéncia, em
particular, designhadamente no que respeita a:

Existéncia de regras estatutarias sobre o exercicio do direito de
voto, nomeadamente que afastem o exercicio do direito de
voto por correspondéncia;

Existéncia de um modelo para o exercicio do direito de voto
por correspondéncia;

Possibilidade de exercicio do direito de voto por meios elec-
tronicos;

Exigéncia de prazo que medeie entre a recepgao da declaracao
de voto por correspondéncia e a data da realizacao da assem-
bleia geral;

Numero de accoes a que corresponde um voto.

Capitulo Ill — Regras societarias

A sociedade deve inserir no relatério informagao relativa a regras
societarias que compreendam, designadamente:

1) Referéncia e descricdo dos cddigos de conduta da sociedade
ou de outros regulamentos internos respeitantes a matéria
de conflito de interesses, sigilo e incompatibilidades assim
como a forma de acesso, pelos investidores, aos referidos
codigos de conduta ou regulamentos internos, caso existam;
Descrigao dos procedimentos internos adoptados, se for o
caso, para o controlo do risco na actividade da sociedade,
designadamente existéncia de unidades organicas dedicadas
a auditoria interna e ou a gestao de riscos;

Indicacdo da existéncia de limites ao exercicio dos direitos
de voto, de direitos especiais de algum accionista e de acordos
parassociais, se conhecidos pela sociedade.

2
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Capitulo IV — Orgao de administragao

A sociedade deve inserir no relatério informagao respeitante ao
orgao de administragdo que compreenda, designadamente, indicagiao
sobre:

1) A caracterizagao do 6rgao de administracao, designadamente
no que respeita a:

Numero de membros que compde o 6rgao de adminis-
tragao com identificacdo dos membros executivos e dos
nao executivos;

Membros do 6rgdo de administragdo independentes com
explicitacdo do conceito de administrador independente
adoptado, para esse efeito, pela sociedade;

Fungoes que os membros do 6rgao de administracao exer-
cem em outras sociedades, incluindo em outras socie-
dades do mesmo grupo;

2) Referéncia a eventual existéncia de uma comissao executiva
ou de outras comissoes com competéncia em matéria de
gestao;

3) Descricdo do modo como o 6rgao de administracao exerce
um controlo efectivo da vida societaria, designadamente:

Lista de matérias vedadas a comissdo executiva, se exis-
tente;

Numero das reunides do 6rgao de administragdo durante
0 exercicio em causa;

Procedimentos criados para assegurar que os membros do
orgao de administracao conhecem as matérias e ou deci-
soes tomadas pela comissao executiva, caso exista, e indi-
cacdo do tipo de informagao transmitida por esta aquele;

4) Lista das comissoes de controlo internas (por exemplo, comis-
sao de avaliagao da estrutura e governos societarios e comissao
de controlo de conflito de interesses) com indicagdo da sua
composicao, das suas funcoes e da frequéncia das reunides;
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5) Indicagdo sobre o facto de a remuneragao total ou parcial
de todos ou de alguns dos titulares do 6rgao de administragao
estar dependente dos resultados da sociedade ou da evolugao
da cotagdo das acgoes por esta emitidas;

Indicagdo da remuneracao, entendida em sentido amplo
incluindo, designadamente, prémios de desempenho, auferida
no exercicio em causa pelo conjunto dos membros do érgao
de administracao, distinguindo os administradores executivos
dos nao executivos e distinguindo a parte fixa e a parte variavel
da remuneragao.

6

~

Regulamento da CMVM n.° 8/2001. — Taxas. — Com o objectivo
de diversificar as fontes de financiamento da CMVM, na sequéncia
de outras decisdes no mesmo sentido, o presente regulamento vem
instituir uma mais alargada base de incidéncia das taxas relativas a
actos administrativos praticados pela CMVM ao abrigo das suas fun-
¢oes de supervisdao, a0 mesmo que tempo que altera algumas das
taxas previstas no regulamento da CMVM n.° 35/2000, que agora
se revoga.

Em aplicagdo do principio de que a CMVM se financia através
do pagamento dos servicos de supervisao por ela prestados, esta-
belecem-se novas taxas pela aprovacao de prospectos de admissao
de valores mobilidrios a negociacgao, até agora isentos, determinan-
do-se o montante da taxa através de uma componente fixa e de uma
componente que varia em funcao do nimero de categorias de valores
mobilidrios por prospecto ou, no caso de admissdo a negociagido de
warrants autonomos, do nimero de activos subjacentes.

Assim, nos termos da alinea n) do artigo 9.° e do artigo 26.° do
Estatuto da CMVM, aprovado pelo Decreto-lei n.° 473/99, de 8 de
Novembro, e da alinea b) do n.° 1 do artigo 353.° do Cddigo dos
Valores Mobilidrios o conselho directivo da CMVM aprovou o
seguinte regulamento:

Artigo 1.°

Disposicao comum

1 — Salvo disposigdo em contrario, as taxas previstas no presente
regulamento sao pagas pelo beneficiario do acto:

a) Até ao 5.° dia util seguinte ao da recepgao da notificagao
do deferimento do pedido;

b) Até ao 15.° dia a seguir a data de emissdo inscrita na nota
de liquidagao, se for posterior a da alinea a).

2 — O pagamento da taxa ¢ efectuado:

a) Em dinheiro;

b) Por cheque cruzado, passado a ordem da Comissdo do Mer-
cado de Valores Mobiliarios;

¢) Por transferéncia bancéria, devendo neste caso o devedor
comunicar por escrito no préprio dia a CMVM a operacao
de transferéncia;

d) Por transferéncia electronica, quando este sistema for colo-
cado a disposi¢do pela CMVM.

Artigo 2.°
Copias e certidoes

1 — Pela emissao de fotocdpias € devida a taxa de € 0,20 por cada
pagina.

2 — Pela emissao de certidoes ¢ devida a taxa de € 10 acrescida
de € 0,50 por pagina.

3 — As taxas previstas neste artigo sdo devidas com o levantamento
das certidoes ou fotocopias a que respeitem, se este for anterior a
qualquer das datas previstas no n.° 1 do artigo 1.°

4 — Pela emissao de certidoes cujo contetido se reconduza exclu-
sivamente ao referido nas alineas do n.° 1 do artigo 63.° do Cddigo
do Procedimento Administrativo, é devida a taxa de € 0,20 por pagina.

Artigo 3.°
Registos de ofertas

1 — Por cada registo de oferta publica é devida a taxa de € 2500.
2 — Pelo registo de oferta publica de distribui¢ao ou de aquisicao,

a taxa do n.° 1 acresce a taxa de 0,2 °/,, sobre o valor da operacio.
3 — E devida a taxa pelo registo:

a) Provisério de oferta publica de distribuicao, de € 1000;
b) De recolha de intencoes de investimento, de € 2500;
¢) De aquisi¢ao potestativa, de € 2500.

4 — As taxas referidas nos n.° 1 e 3 do presente artigo sao devidas
ainda que o registo tenha sido recusado.

5 — Esté isento da taxa variavel prevista no n.° 2 o registo das
ofertas publicas previstas no artigo 134.°, n.° 2, quando nao seja efec-
tivamente divulgado prospecto, e o registo de ofertas publicas rela-

tivamente as quais seja reconhecido prospecto nos termos do
artigo 147.°, ambos do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

6 — No caso da oferta objecto de registo se integrar em oferta
internacional, para efeitos de célculo do valor da taxa prevista no
n.° 2, entende-se como valor da operagao o valor colocado em Portugal.

7 — O cimulo das taxas previstas nos n.°* 1 e 2 nao pode exceder
€ 100 000.

8 — A CMVM pode isentar das taxas referidas neste artigo o registo
de oferta publica em que o requerente demonstre que a operagiao
em causa se destina a promover a recuperacao econémica ou financeira
da entidade emitente dos valores mobiliarios em causa.

9 — Esté isento das taxas previstas nos n.°* 1 e 2 do presente artigo
o registo de ofertas publicas de distribuigdo de fundos de investimento.

Artigo 4.°
Aprovacao de prospectos

1 — Pela aprovagao de prospecto de referéncia é devida a taxa
de € 2500.

2 — Pela aprovagao de prospecto de valores mobiliarios a nego-
ciacao € devida a taxa de:

a) € 2500, acrescida de € 500 por cada categoria de valor mobi-
liario ou, no caso de warrants auténomos, por cada activo
subjacente;

b) € 1000 no caso de prévio aprovacdo do mesmo prospecto
no ambito de registo de oferta publica.

3 — Pela aprovagdo de prospecto complementar de admissao é
devida a taxa de € 500 por cada categoria de valor mobilidrio ou,
no caso de warrants autonomos, por cada activo subjacente.

Artigo 5.°
Registo de entidades
1 — E devida a taxa pelo registo inicial de:

a) Auditores, de € 1000;

b) Sociedades de notagdo de risco, de € 2500;

¢) Associacoes de defesa de investidores, de € 1;

d) Sociedades gestoras de fundos de garantia, de € 2500
e) Intermediarios financeiros, se forem:

Empresas de investimento, sociedades gestoras de fundos
de investimento e sociedades gestoras de fundos de titu-
larizacao de créditos, de € 7500;

Outros intermediarios financeiros, de € 20 000;

Sucursais de instituigdes de crédito ou de empresas de
investimento nao comunitarias, de € 20 000;

f) Entidades gestoras de:

Bolsas, de € 75 000;

Mercados regulamentados, de € 7500;

Mercados nao regulamentados, de € 7500;

Sistemas de liquidagdo, com assun¢ao de contraparte, de
€ 75 000;

Sistemas de liquidagdo, sem assungdo de contraparte, de
€ 20 000;

Sistemas centralizados de valores, de € 50 000;

g) De sociedades gestoras de participagoes sociais nas entidades
mencionadas na alinea anterior, de € 50 000.

2 — As taxas previstas no nimero anterior abrangem todos os factos
incluidos no registo inicial.
Artigo 6.°
Registos de titulares de 6rgaos e de outras pessoas fisicas

Por cada registo de titulares de 6rgaos sociais e de outras pessoas
fisicas sujeitas a registo na CMVM ¢ devida a taxa de € 50.

Artigo 7.°
Registo de actividades e servicos
E devida a taxa pelo registo de cada:
a) Actividade de intermediacao, constante:

Do artigo 290.°, n.° 1, alineas a), b) e ¢), e 2, e do
artigo 291.°, alinea a), todos do Coédigo dos Valores
Mobiliérios, de € 3000.

Do artigo 290.°, n.° 1, alinea d), e do artigo 291.°, alineas
b) a f), todos do Cédigo dos Valores Mobiliarios, de
€ 2000.
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b) Bolsa, de € 75 000;

¢) Mercado regulamentado, de € 10 000;

d) Mercado nao regulamentado, de € 5000;

¢) Sistema centralizado de valores, de € 20 000;
f) Sistema de liquidacéo:

Com assuncao de contraparte, de € 75 000;
Sem assuncdo de contraparte, de € 20 000;

g) Servico conexo previsto na alinea ¢) do artigo 2.° do Decre-
to-Lei n.° 394/99, de 13 de Outubro, de € 5000.

Artigo 8.°
Averbamentos aos registos

1—E devida a taxa de € 50 pelos averbamentos relativos a cada
um dos elementos constantes dos registos previstos nos artigos 5.°,
6.2¢7.°

2 — O disposto no nimero anterior ndo se aplica as associagdes
de defesa dos investidores. )

Artigo 9.°

Autorizacées
1 — E devida a taxa pela autorizacao:
a) Da sucessdao de ofertas prevista no artigo 186.° do Cddigo

dos Valores Mobiliarios, de € 2500;
b) De consultores auténomos, de € 500.

2 — Na hipétese prevista na alinea a) do nimero anterior, se for
concedida a autorizagao, o valor é descontado no montante da taxa
devida pelo registo da oferta.

Artigo 10.°
Dispensas
1 — Pela dispensa de:

a) Traducdo prevista no n.° 2 do artigo 6.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, é devida a taxa de € 250;

b) Publicagdo prevista no artigo 18.° do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, ¢ devida a taxa de € 250;

¢) Publicagao de informagao prevista no artigo 250.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios, é devida a taxa:

De € 500, no caso do n.° 1 do mesmo artigo;

De € 500, no caso do n.° 3 do mesmo artigo, em relagao
a contas anuais e a contas semestrais;

De € 250, no caso do n.° 3 do mesmo artigo, em relagiao
a contas trimestrais;

2 — As taxas referidas no niimero anterior sdo devidas ainda que
a dispensa tenha sido recusada.

Artigo 11.°
Reconhecimentos
1 — Pelo reconhecimento de:

a) Relatério ou parecer de auditor nao registado na CMVM
previsto no n.° 2 do artigo 9.° do Cédigo dos Valores Mobi-
lidrios, é devida a taxa de € 1000;

b) Perda de qualidade de sociedade aberta prevista no n.° 2
do artigo 27.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, é devida
a taxa de € 2500;

¢) Prospecto previsto no n.° 2 do artigo 237.° do Cddigo dos
Valores Mobiliarios, é devida a taxa de € 1500;

2 — As taxas referidas no nimero anterior sdo devidas ainda que
o reconhecimento tenha sido recusado.

Artigo 12.°
Instituicoes de investimento colectivo e fundos de titularizacao
1 — E devida a taxa:

a) Pela recepgao e analise da comunicagao prévia para comer-
cializacao de instituicoes de investimento colectivo em valores
mobilidrios estrangeiras que preencham os requisitos da
Directiva do Conselho n.° 85/611/CE, prevista no n.° 3 do
artigo 37.° do Decreto-Lei n.° 276/94, de 2 de Novembro,
independentemente do nimero de compartimentos integra-
dos num agrupamento, de € 1500;

b) Pela autorizacao de comercializacao de outras instituicoes de
investimento colectivo em valores mobilidrios estrangeiras,
de € 3000;

¢) Pela alteracao da nota informativa complementar das ins-
tituigdes de investimento colectivo em valores mobilidrios a
que se referem as alineas anteriores, de € 150;

2 — As taxas previstas nas alineas b) e ¢) do n.° 1 constituem encar-
gos das respectivas entidades comercializadoras.

Artigo 13.°
Outros actos

1 — E devida a taxa de € 2500, pela emissdo da declaraciio prevista
no n.° 2 do artigo 189.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

2 — Esta isenta da taxa prevista no n.° 1 a declaragao que tiver
por fundamento a situagao prevista na alinea b) do n.° 1 do artigo 189.°
do Cdédigo dos Valores Mobilidrios.

3 —E devida a taxa de € 125 pelo registo, e respectivas alteracoes,
das clausulas contratuais gerais dos contratos de gestao de carteiras
por conta de outrem e de registo e depésito de valores mobiliarios,
bem como dos cddigos deontoldgicos das associagdes profissionais
de intermedidrios financeiros.

Artigo 14.°
Revogaciao

E revogado o Regulamento da CMVM n.° 35/2000, de 14 de
Dezembro.
Artigo 15.°

Entrada em vigor

O presente Regulamento entra em vigor no dia 1 de Janeiro de
2002.

20 de Dezembro de 2001. — O Presidente do Conselho Directivo,
Fernando Teixeira dos Santos. — O Vice-Presidente, Luis Lopes
Laranjo.
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