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N.° 45 — 23 de Fevereiro de 2000

MINISTERIO DAS FINANGAS

Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

Regulamento da CMVM n.° 5/2000. — Mercados. — O Cédigo
dos Valores Mobilidrios baseou o elenco dos mercados em critérios
bem diferentes dos que orientavam o anterior Cédigo. Alarga, além
disso, o ambito de autonomia das entidades gestoras dos mesmos.
Cabia, por isso, regulamentar o conjunto dos mercados, estabelecendo
principios e regras gerais e respeitando principios legalmente con-
sagrados de auto-regulagdo, sem prejuizo dos poderes de supervisao
da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

O presente regulamento divide-se em duas partes. A primeira trata
dos mercados em geral e a segunda contém regras especiais sobre
os mercados de bolsa, sem descurar, porém, a regulagao dos mercados
regulamentados.

As regras consagradas em geral para todos os mercados respeitam
a sua transparéncia (mengdes obrigatdrias e boletim), conexdo infor-
mativa e permissao de servicos de mera difusao de ofertas, que visam
potenciar os servigos prestados pelas entidades gestoras, facilitando
por outro lado aos investidores a transaccao de valores com limitacoes
ou oneragoes.

Nos mercados regulamentados em geral, incluindo portanto os bol-
sistas, prevéem-se regras especiais de conexao informativa, bem como
de comunicacdo de operagoes, dando-se simultaneamente um enqua-
dramento aos mercados regulamentados no bolsistas. Visa-se, nomea-
damente, minimizar os efeitos decorrentes da eventual fragmentacao
das operacOes incidentes sobre um mesmo valor por mercados
diversos.

Os mercados de bolsa merecem maior desenvolvimento, tendo-se
estabelecido regras de informacdo e de estruturagdo dos mesmos
(membros, sessoes de bolsa e seu registo e negociacdo). As operagoes
a prazo mereceram uma sec¢do auténoma, tendo em conta as suas
necessidades especificas (contratos entre membros e clientes, clausulas
gerais e negociagdo). Foram previstas regras para os casos em que
a entidade gestora assuma a posigao de contraparte, o que constitui
uma novidade no mercado a contado em relacdo ao regime anterior.
De igual forma, foram reguladas as operagoes de fomento, integrando
numa mesma secgao as operagoes de liquidez e a criagao de mercado,
que se encontravam dispersas em diversos regulamentos da CMVM
e que, sem esquecer as suas diferencas, obedecem a principios gerais
comuns que ficam agora expressamente enunciados.

Nos termos conjugados dos artigos 2.° e 3.° do decreto-lei pream-
bular ao Cédigo dos Valores Mobilidrios, o presente regulamento
entra em vigor em 1 de Margo de 2000, caducando nesse momento
a anterior regulamentacdo da CMVM nesta matéria.

Ao abrigo do disposto no n.° 2 do artigo 5.°, no artigo 212.°, no
n.° 2 do artigo 351.° e na alinea b) do n.° 1 do artigo 353.°, todos
do Cédigo dos Valores Mobilidrios, o conselho directivo da Comissao
do Mercado de Valores Mobilidrios, ouvidos o Banco de Portugal,
a Associacao da Bolsa de Valores de Lisboa, a Associacdo da Bolsa
de Derivados do Porto e a Interbolsa — Associagdo para a Prestacao
de Servigos as Bolsas de Valores, aprovou o seguinte regulamento:

CAPITULO I
Mercados em geral

Artigo 1.°
Ambito de aplicacao

O presente regulamento aplica-se aos mercados previstos no
artigo 199.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, sem prejuizo das
regras especiais que a CMVM venha a aprovar para cada mercado.

Artigo 2.°
Mencao em actos externos

Toda a informacédo ou publicidade relativa a mercados indica, em
letra destacada, a natureza de mercado regulamentado ou de mercado

ndo regulamentado. .
Artigo 3.°

Mero registo de ofertas

1 — A entidade gestora pode criar, de acordo com regras previa-
mente registadas na CMVM, sistemas de ofertas de valores mobiliarios
da mesma categoria dos admitidos em mercado por ela gerido que
ndo preencham os requisitos da alinea a) do n.° 2 do artigo 204.°
do Cddigo dos Valores Mobilidrios.

2 — Os sistemas a que se refere o nimero anterior sao inequi-
vocamente separados dos sistemas de negociacdo dos referidos
mercados.

Artigo 4.°
Boletim do mercado

1 — A entidade gestora edita um boletim nos dias em que houver
sessdao de mercado, que pode ser Gnico para todos os mercados e
servicos por ela geridos, devendo diferenciar claramente os mercados
e os servigos a que se refere cada informacao.

2 — O boletim pode ser distribuido, total ou parcialmente, através
de suporte informaético, salvo nos casos em que seja solicitada versao
em papel por entidade sem acesso directo a esse suporte.

3 —Para além de outras previstas em lei ou regulamento da
CMVM, sao publicados no boletim:

a) A designacao da entidade gestora e dos mercados por ela
geridos;

b) A identificagdo dos membros do mercado, distinguindo a sua
qualidade de negociadores ou liquidadores, ¢ dos adminis-
tradores e agentes do membro do mercado sujeitos a cre-
denciagao;

¢) Os valores mobiliarios admitidos a negociagao, a sua exclusao,
bem como a sua suspensao e respectivo prazo;

d) As regras e codigos deontoldgicos aprovados pela entidade
gestora do mercado;

e) As sancoes disciplinares impostas pela entidade gestora,
quando as mesmas devam ser divulgadas;

f) As comissoes praticadas pelos servigos prestados pela enti-
dade gestora;

g) Outros elementos cuja publicacdo venha a ser exigida pela
CMVM.

4 — A entidade gestora envia por via informética a CMVM o bole-
tim no momento em que o emite e guarda copia do mesmo, devi-
damente autenticada, durante pelo menos cinco anos.

Artigo 5.°
Conexao informativa entre mercados

1 — Se os valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros
estiverem admitidos a negociagao em mais de um mercado ou tiverem
como activo subjacente valores mobilidrios ou instrumentos finan-
ceiros negociados noutro mercado, as respectivas entidades gestoras
trocam entre si informacao sobre quaisquer factos que possam afectar
a regularidade ou a transparéncia das operagoes.

2 — Se algum dos mercados referidos no nimero anterior for regu-
lamentado, as entidades gestoras dos restantes mercados informam-na
imediatamente ¢ de modo continuo sobre as operagdes realizadas,
com indicagao dos precos, quantidades e momento da sua realizagiao
e, em geral, de todos os factos necessarios a adequada realizagao
das operacoes.

3 — As entidades gestoras que receberem as informagoes previstas
nos nimeros anteriores difundem-nas imediatamente pelos membros
dos mercados.

4 — As informagdes a que se referem os nimeros anteriores, bem
como oS termos e prazos em que serao prestadas, constam de acordo
de conexao previamente registado na CMVM.

Artigo 6.°
Operacdes realizadas fora de mercado regulamentado

1 — Nas operacoes de valores mobilidrios ou instrumentos finan-
ceiros admitidos em mercado regulamentado e realizadas fora de um
mercado com essa natureza ¢ comunicado por escrito a entidade ges-
tora desse mercado:

a) A identificacao dos valores mobilidrios ou instrumentos finan-
ceiros transmitidos e a respectiva quantidade;

b) Aidentidade do transmitente e do transmissario ou dos inter-
medidrios financeiros intervenientes;

¢) O negécio juridico que determinou a transmissao, os seus
elementos essenciais € 0 prego unitario;

d) A data da transmissao.

2 — A comunicagao a que se refere o n.° 1 € feita:

a) Nos dois dias uteis imediatos a celebragdo do negdcio, pelo
intermediario financeiro do adquirente ou por este ultimo
nos casos em que nao tenha havido a intervengéao, na operagao,
de intermediario financeiro;

b) Pela entidade gestora de mercado nao regulamentado nos
termos e no prazo previstos no n.° 2 do artigo 5.°

3 — Se os valores mobilidrios ou os instrumentos financeiros objecto
da transacgao forem negociados em mais de um mercado regula-
mentado a comunicacado, ¢ feita a entidade gestora do mercado de
bolsa.
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4 — Diariamente sdo publicadas no boletim do mercado regula-
mentado as operagdes comunicadas a respectiva entidade gestora nos
termos dos nimeros anteriores, indicando-se a data da sua realizacao,
as quantidades transaccionadas e o preco unitario.

5 — A entidade gestora do mercado regulamentado envia a CMVM
uma lista das comunicagoes recebidas, até ao dia 10 do més seguinte
ao que respeitam, salvo se, em instrucdo da CMVM que indique
o formato em que a comunicacao deve ser efectuada, for estabelecido
um prazo mais curto.

Artigo 7.°

Mercados regulamentados

Além das normas legais aplicaveis as bolsas, as normas previstas
no presente regulamento para os mercados de bolsa sao aplicaveis
a outros mercados regulamentados, salvo disposigao regulamentar da
CMVM em contrério.

CAPITULO I1

Mercados de bolsa

SECCAO I
Disposigdes gerais

Artigo 8.°
Bolsa mais representativa

Para efeitos do disposto no n.° 2 do artigo 225.° do Cédigo dos
Valores Mobilidrios, ¢ considerado como mercado mais representativo
a Bolsa de Valores de Lisboa.

Artigo 9.°
Informacio ao publico

1 — A entidade gestora da bolsa publica informacao adequada sem-
pre que, na negociacao, ocorram factos susceptiveis de alterar a regu-
laridade de funcionamento do mercado ou de afectar as decisoes
dos investidores e dos emitentes com valores admitidos a negociagao.

2 — A entidade gestora da bolsa mantém a disposicao do publico,
para consulta, toda a informagao disponivel sobre o emitente dos
valores admitidos e os mercados por ela geridos.

3 — No inicio da sessdo a entidade gestora disponibiliza o prego
minimo, o preco maximo, o preco médio ponderado, o preco de refe-
réncia, o preco de fecho, bem como as quantidades negociadas no
dia de funcionamento anterior.

Artigo 10.°
Boletim da bolsa

Além das referidas no artigo 4.°, no boletim da bolsa sao publicadas
as informagdes referidas nas alineas b) a d) do n.° 1 do artigo 222.°
do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 11.°
Contratos a celebrar pelos membros do mercado
1 — Antes de iniciarem a sua actividade os membros do mercado:

a) Celebram contrato escrito com a entidade gestora; e

b) Enviam a esta entidade cdpia dos contratos celebrados com
outros membros, nos termos do n.° 1 do artigo 217.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios.

2 — A entidade gestora fixa as clausulas gerais dos contratos refe-
ridos no nimero anterior, que sdo previamente registadas na CMVM,
prevendo, nomeadamente, a aceitacdo pelos membros das regras do
mercado e definindo a responsabilidade assumida pelas vérias enti-
dades no cumprimento das obrigagdes resultantes das operagoes
realizadas.

Artigo 12.°

Sessoes de bolsa

1 — Na definicao das regras relativas ao calendario e horario das
sessoes de bolsa as entidades gestoras tém em conta a adequada cone-
xao informativa e operativa entre elas.

2 — A entidade gestora define as regras de acesso as instalagoes
da bolsa de acordo com a necessidade de preservacao do segredo
profissional, da seguranca das operacdes e da publicidade das sessdes.

3 — As sessoes especiais de bolsa é dada com a suficiente ante-
cedéncia a publicidade adequada as operacdes que nela se vao realizar,
tendo em conta a sua dimensdo e os seus destinatarios potenciais.

Artigo 13.°
Regras de negociacao

1— As regras da negociacdo aprovadas pela entidade gestora
devem, designadamente:

a) Definir os sistemas de negociacao, os tipos de operagoes a
realizar através deles e os segmentos de mercado onde sao

utilizados;

b) Assegurar a igualdade de tratamento dos membros do
mercado;

¢) Estabelecer as modalidades de ofertas e respectivas mengoes
minimas;

d) Fixar as variacoes maximas e minimas de pregos das ofertas
e dos negdcios, bem como os mecanismos a adoptar quando
estas variacoes forem excedidas;

e) Assegurar a adequagdo dos pregos e a transparéncia das ope-
ragoes efectuadas;

f) Prever os mecanismos a adoptar no caso de ocorrerem defi-
ciéncias de funcionamento ou de acesso ao sistema de
negociagao;

g) Determinar os precos de referéncia de acordo com principios
de actualidade e representatividade desse prego, discrimi-
nando os precos de abertura, de fecho, os previstos no
artigo 225.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, bem como
quaisquer outros necessarios para o regular funcionamento
do mercado.

2 — As regras de negociacao estabelecem procedimentos de inter-
rupcao técnica da negociagao quando, por forga do exercicio de direi-
tos, conversao da forma de representacdo e modificacdo ou extingao
de valores mobilidrios ou instrumentos financeiros, aquela se torne
necessaria, salvo se estabelecerem adequados mecanismos alternativos
a esta interrupgao.

3 — Se as regras da negociagao fixarem lotes minimos, estabelecem
sistemas adequados a negociagdo de quantidades inferiores a esse
lote minimo.

4 — A negociacdo em continuo rege-se pela prioridade — prego
e subsidiariamente pela prioridade — tempo.

5 — Na negociacdo por chamada, as operacoes realizam-se por
ordem do melhor preco das ofertas, prevalecendo pela ordem esta-
belecida nas alineas seguintes os seguintes pregos:

a) O que transaccione a maior quantidade de valores;

b) O que deixa menor quantidade por transaccionar;

¢) O que provocar menor variagado em relacao ao dltimo preco
de fecho da sessao;

d) O que provocar menor variagdo em relagdo a um prego de
referéncia fixado em regras da entidade gestora.

Artigo 14.°
Registo da sessao

1— A entidade gestora de um mercado elabora um registo da
sessao, no proprio dia em que se realize.

2 — O registo da sessao pode ser elaborado pelo proprio sistema
de negociacao e ¢ composto por:

a) Um registo informatico das operagdes realizadas durante a
S€ssao0;

b) Um registo informatico das ofertas introduzidas no sistema
e nao executadas;

¢) Uma acta da sessdo assinada por um administrador da enti-
dade gestora donde constem os incidentes da sessao.

3 — As conversagoes telefonicas realizadas pela entidade gestora
durante a sessao de bolsa e no ambito da negociagao sao gravadas.

4 — Os documentos mencionados nos nimeros anteriores sao con-
servados pela entidade gestora por um periodo minimo de:

a) Cinco anos, nos casos das alinea a) e ¢) don.° 2;
b) Trés anos, no caso da alinea b) do n.° 2;
¢) Um ano, no caso do n.° 3.

SECCAO II

Operacdes a prazo
Artigo 15.°

Contrato a celebrar entre os membros do mercado
e os seus clientes

1— Os membros de um mercado de operagdes a prazo celebram
contrato prévio com os clientes, donde constem, nomeadamente, clau-
sulas em relagdo aos seguintes aspectos:

a) Aceitagao, por parte do cliente, das regras de funcionamento
do mercado definidas em lei, em regulamento ou aprovadas
pela entidade gestora;
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b) Obrigagdes de informagdo por parte do membro em relacao
ao cliente;

¢) Riscos envolvidos pela realizagdo das operagdes, com mencao
em letra destacada;

d) Responsabilidades assumidas pelas partes;

e) Consequéncias inerentes ao incumprimento, pelo cliente, dos
deveres relativos a constituicao, reforgo ou substituicdo das
garantias ou a realizacdo dos ajustes de ganhos e perdas,
nomeadamente o encerramento das posicdes abertas.

2 — A entidade gestora do mercado fixa as cldusulas referidas no
ndimero anterior e submete-as a registo na CMVM.

Artigo 16.°
Boletim da bolsa

Para além das referidas nos artigos 4.° e 10.°, no boletim da bolsa
onde se realizam operacdes a prazo publicam-se as seguintes infor-
macOes relativamente a cada contrato e a cada série:

a) As clausulas contratuais gerais e a ficha técnica;

b) A data de inicio de negociagao de cada contrato, a sua exclusao
e a sua suspensao, com indicacdo dos respectivos termos e
prazo;

¢) A quantidade de contratos em aberto, por cada série ou ven-
cimento, bem como a quantidade total de contratos em aberto;

d) O preco de referéncia aplicado para efeitos de ajustes de
ganhos e perdas ou de liquidacdo dos contratos na data de
vencimento;

e) Os precos maximo e minimo das operacoes realizadas em
cada sessao;

f) A quantidade de contratos negociados na sessdo, por cada
série ou vencimento, bem como a quantidade total de con-
tratos negociados;

g) A melhor oferta de compra e de venda, nao satisfeita no
momento de encerramento da sessao;

h) O prego do activo subjacente, sincronico com o prego de
referéncia, sempre que possivel.

Artigo 17.°
Clausulas contratuais gerais

1 — Das clausulas contratuais gerais dos contratos a prazo constam,
pelo menos, os seguintes elementos:

a) A denominacao do contrato;

b) A caracterizagao do activo subjacente;

¢) O valor nominal do contrato ou a férmula para o obter;

d) Os ciclos de vencimento de cada categoria de contratos;

e) As condigdes de admissao de novas séries de contratos de
opgoes;

f) Os limites minimos de varia¢ao de precos, sendo caso disso;

g) As formas de determinagdo das margens;

h) A forma de determinagao do prego de referéncia para efeito
de ajustes de ganhos e perdas e de liquidacao financeira das
operagdes na data de vencimento ou no exercicio, se for o
caso;

i) O primeiro e o ultimo dia de negociagdo de cada ciclo de
vencimentos;

j) A forma de exercicio, tratando-se de contratos de opcoes;

) As modalidades de liquidagao admitidas.

2 — Nos contratos sobre um indice, as cldusulas contratuais gerais
incluem a composicdo genérica do indice e os termos gerais da sua
alteracdo, devendo ser publicados em sec¢ao auténoma do boletim
de mercado os activos que compdéem o indice em cada momento.

3 — As variacoes maximas de precos sao definidas pela entidade
gestora do mercado.

4 — Caso sejam aprovadas quaisquer alteracdes as clausulas con-
tratuais gerais de um contrato, as regras que consagrem as alteragdes
definem a fungibilidade das posigdes a abrir com base no contrato
alterado e as posi¢des em aberto a altura da alteracio.

5 —E aplicavel as posi¢des em aberto na altura da alteragao do
contrato o disposto nos n.°* 1 e 2 do artigo 21.°

Artigo 18.°
Ficha técnica e estudos

1 — As clausulas contratuais gerais de cada contrato e respectivas
alteracoes definidas pela entidade gestora do mercado sao acompa-
nhadas, para efeitos de registo ou aprovacao na CMVM, de:

a) Uma ficha técnica com a descricdo sucinta das caracteristicas
de cada contrato;

b) Asinformagdes e os estudos necessarios ao bom entendimento
da proposta.

2 — As informagdes e estudos a que se refere a alinea b) do n.° 1
incluem, nomeadamente:

a) As razdes do lancamento do contrato;
b) A descricao do mercado do activo subjacente;
¢) A descricao e a justificagdo da especificagao do contrato.

3 — Os intermedidrios financeiros entregam a ficha técnica aos seus
clientes, antes da celebragao de contrato com eles.

Artigo 19.°
Inicio da negociacao

1 — O inicio da negociagdo de cada contrato tem lugar em data
a fixar pela entidade gestora do mercado.

2 — Antes do inicio da negociagdo de um qualquer contrato, a
entidade gestora presta ao publico e aos membros do mercado as
informacdes necessarias a boa compreensao desse contrato.

Artigo 20.°
Suspensao da negociacao

1 — Durante o periodo de suspensao, a entidade gestora do mer-
cado mantém o direito de exigir as garantias devidas.

2 — As séries dos contratos que se vencam durante o periodo de
suspensdao mantém a data de vencimento, mas apenas sao liquidados
no dia de levantamento da suspensao, salvo se outra for a decisdo
adoptada pela entidade gestora do mercado.

Artigo 21.°
Exclusao da negociacao

1 — A exclusdo da negociacdo de um contrato ndo tem como efeito
extinguir os direitos e obrigacdes dos detentores de posicdes em aberto,
mas impede a introducdo de novas séries sobre o contrato em causa.

2 — A entidade gestora estabelece as condi¢des em que o contrato
¢ excluido, podendo, nomeadamente, determinar:

a) Que se mantenha apenas a negociacao das séries que nao
atingiram a sua data de vencimento;

b) Que apenas se possam realizar negdcios para encerramento
de posicoes nas séries que nao atingiram a sua data de
vencimento;

¢) O encerramento imediato de todas as posi¢coes em aberto,
nas séries que ndo atingiram a sua data de vencimento.

SECCAO III
Seguranca do mercado

Artigo 22.°
Ambito

1 — O disposto na presente seccao ¢ aplicavel a todas as operagoes
de bolsa em que uma entidade tenha assumido a posicdo de con-
traparte central.

2 — Quando uma entidade assuma a posi¢do de contraparte nas
operacoes, estas so sao eficazes face a ela e consideradas como ope-
racdes de bolsa ap0s o seu registo.

Artigo 23.°
Margens

1 — As caugodes prestadas pela realizacao de operagdes sdo desig-
nadas por margens.

2 — A contraparte central pode abrir contas para liquidacao junto
de sistema centralizado de valores mobiliarios com o objectivo espe-
cifico de registo, controlo e execucdo extrajudicial de caucdes cons-
tituidas em valores mobilidrios integrados nesse sistema.

3 — Nas operagoes a prazo:

a) As margens fixadas pela contraparte central devem ser toma-
das como minimo a exigir pelos membros do mercado aos
seus clientes ou a outros membros por cujas operagdes sejam
responsaveis;

b) Nao sao exigidas margens nas operacoes que visem o encer-
ramento de posi¢des ou noutros casos que venham a ser deter-
minados nas clausulas gerais de cada contrato.
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Artigo 24.°
Constituicao das margens

1 — As margens sao constituidas pelos membros liquidadores em
relacdo a cada posicao em aberto, dentro do prazo fixado pela entidade
gestora, devendo aqueles membros assegurar a prestacdo dos mon-
tantes necessarios aquela constituicdo, tanto pelos membros nego-
ciadores como, nas operagdes a prazo, pelos clientes.

2 — No célculo das margens pode-se considerar o conjunto das
posicoes abertas por cada cliente, nos termos definidos pelas regras
da entidade gestora.

3 — Os membros do mercado nao podem compensar os valores
dos diversos clientes devidos a titulo de margens.

Artigo 25.°
Execucio extrajudicial das garantias

1 — A execucdo extra-judicial das caucoes ¢ efectuada pela con-
traparte central, através de intermediario financeiro.

2 — Quando der ordem de venda dos valores mobilidrios dados
como caugao, a entidade gestora informa desse facto o membro do
mercado através do qual aquela se encontre prestada.

3 — A transferéncia dos valores mobiliarios para a conta do inter-
medidrio financeiro adquirente ¢ directamente feita a partir da conta
de garantias aberta junto do sistema centralizado de valores mobi-

liarios. .
Artigo 26.°
Limites operacionais

A entidade gestora do mercado estabelece, através de regras apro-
vadas pela CMVM, os limites que cada investidor pode assumir, por
si ou em associagdo com outros, em operacoes a prazo, devendo publi-
cita-los com a adequada antecedéncia.

Artigo 27.°
Garantia permanente
1 — A entidade gestora estabelece nos mercados a prazo:

a) Os termos em que os membros liquidadores prestam garantias
pelo exercicio das suas funcoes;

b) Os limites a0 nimero de posicoes abertas ou a abrir por
um membro liquidador ou da sua responsabilidade.

2 — A garantia prevista no nimero anterior:

a) Garante os riscos derivados das posicdes em aberto, entre
o momento da sua realizacdo e o momento da entrega da
margem;

b) Responde por qualquer incumprimento do membro perante
a entidade gestora.

SECCAO IV
Operagoes de fomento

Artigo 28.°
Ambito
Para efeitos da presente seccao consideram-se:

a) Operacoes de liquidez, as que, tendo por objecto valores mobi-
liarios, se destinam ao incremento da liquidez dos mesmos
por um periodo limitado de tempo;

b) Criagdo de mercado, as operagdes que, tendo por objecto
instrumentos financeiros derivados, se destinam a sua regular
comercializagao. .

Artigo 29.°

Poderes da entidade gestora

1 — A entidade gestora do mercado onde sejam realizadas ope-
ragbes de fomento define, nomeadamente:

a) As regras especiais a que ficam sujeitas as ofertas, nomea-
damente o intervalo maximo entre as ofertas de compra e
de venda;

b) Os sistemas de registo das ofertas para efeitos de fiscalizacdo
do cumprimento das obrigagdes legais e regulamentares;

c) Os sistemas especiais que devam organizar-se para controlo
das operagdes em execugao de contratos de liquidez.

2 — Nos contratos de liquidez a entidade gestora define:

a) Os prazos maximos dos contratos;
b) Os limites de variagao de precos;
¢) As regras relativas a modificacdo e a cessacao da execucgao

do contrato em data anterior a inicialmente contratada.

3 — Na criagdo de mercado, a entidade gestora define:

a) Os requisitos a observar pelos membros que pretendam
desempenhar fungoes de criador de mercado;

b) O periodo do desempenho das funcdes de criador de mercado;

¢) A quantidade minima de contratos objecto das ofertas e o
limite temporal do horério de negociacao durante o qual
devem ser mantidas as ofertas.

Artigo 30.°
Realizacao de operacoes

Os membros do mercado que realizem operagoes de fomento dao

delas conhecimento a entidade gestora do mercado em que foram
executadas, no proprio dia e sessdo em que tiveram lugar.

Artigo 31.°
Boletim da bolsa

1 — A entidade gestora do mercado onde sao executadas as ope-
racdes de liquidez publica no seu boletim:

a) Com uma antecedéncia minima de trés dias em relacdo a
data de inicio de execugdo do contrato de liquidez, as infor-
macdes relevantes sobre os elementos do contrato;

b) Diariamente, a lista dos valores mobiliarios sobre os quais
se encontram em execugao esses contratos, com a identifi-
cacao dos membros do mercado intervenientes;

¢) Diariamente, a quantidade transaccionada em execugao des-
ses contratos.

2 — A entidade gestora do mercado a prazo divulga diariamente
no seu boletim para cada contrato objecto de negociagdo a iden-
tificacdo dos membros com os quais tenha celebrado contrato para
o desempenho das funcoes de criador de mercado.

Artigo 32.°
Contratos de liquidez

1 — Os contratos de liquidez estao sujeitos a aprovagao pela enti-
dade gestora do mercado onde vao ser executadas as operacoes de
liquidez.

2 — Os contratos de liquidez s6 podem ser executados no periodo
que imediatamente se siga a admissao a negociagao dos valores mobi-
lidrios que deles sdo objecto ou, posteriormente, quando se destinem
a restabelecer condigdes minimas de liquidez que evitem a exclusdo
ou suspensao da negociacdo dos mesmos valores até ao termo do
prazo acordado.

3 — Sem prejuizo da entidade gestora do mercado onde vao ser
executadas as operagdes de liquidez poder solicitar quaisquer outros
que entenda necessarios para a respectiva aprovacgdo, constam do
contrato de liquidez os seguintes elementos:

a) Identificagdo da categoria do valor mobilidrio objecto do con-
trato, quantidade emitida e quantidade admitida a negociagao;

b) Identificacdo das partes contratantes, devendo uma delas ser
membro do mercado;

¢) Indicacdo das quantidades minima e, se for caso disso, maxima
diérias objecto das ofertas efectuadas em execucao do contrato
de liquidez;

d) Indicacao das obrigacoes assumidas pelas partes contratantes;

e) Data prevista para o inicio da realizagdo das operacdes e
prazo durante o qual se devam executar;

f) Indicacao da quantidade de valores mobiliarios inicialmente
afectos a execugao do contrato;

g) Indicagao do titular dos valores mobilidrios inicialmente afec-
tos a execugao do contrato e do regime convencionado quanto
a titularidade dos valores adquiridos no decurso da sua exe-
cucao e dos valores existentes na conta de valores mobiliarios
para registo de operacoes de liquidez no termo do prazo
do contrato.

4 — Nao ¢ permitido o fecho de ofertas em execugao do contrato
de liquidez entre si.
Artigo 33.°

Abertura e movimentacao de contas

1 — Trés dias antes do inicio da execucao do contrato de liquidez,
o intermediario financeiro incumbido de executar as operagoes:

a) Abre, em seu nome, junto da entidade gestora do sistema
centralizado de valores, uma conta onde se inscrevem os valo-
res mobilidrios inicialmente afectos a execucao das operacoes
de liquidez, identificada especialmente para esse efeito;

b) Abre, junto de si, uma conta reciproca da mencionada na
alinea anterior.
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2 — As operacoes de liquidez apenas podem ser imputadas a contas
referidas no niimero anterior.

Artigo 34.°
Criadores de mercado

1 — Os membros de mercado que pretendam desempenhar fungdes
de criador de mercado celebram, para o efeito, contrato com a enti-
dade gestora do mercado, de acordo com as clausulas contratuais
gerais elaboradas por esta entidade e previamente registadas na
CMVM.

2 — A entidade gestora do mercado pode limitar o nimero de
membros que desempenhem as fungoes de criador de mercado.

CAPITULO IV
Disposicoes finais

Artigo 35.°
Credenciacao

As pessoas que desempenhem fungdes nos membros do mercado
previstos no n.° 3 do artigo 203.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios
¢ aplicavel o regime da credenciacdo de agentes dos intermediarios
financeiros que sejam membros de mercados.

Artigo 36.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Margo de
2000.

8 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira.

Regulamento da CMVM n.° 6/2000. — Auditores. — A informa-
¢ao de natureza econdémico-financeira exige o controlo e apreciagao
por parte de entidades idoneas, independentes e isentas. Estdo nesta
situacao os auditores sujeitos a registo na Comissao do Mercado de
Valores Mobilidrios (CMVM). Nesse sentido, consagram-se regras
exigentes relativas ao registo junto da CMVM e ao desenvolvimento
das fungdes especificas, impostas pela profissionalizacdo dos agentes
do mercado, de acordo com normas internacionalmente reconhecidas
e aceites.

O Codigo dos Valores Mobilidrios consagrou a possibilidade de
registar como auditores, além de sociedades de revisores oficiais de
contas, os revisores oficiais de contas em nome individual. A adopgao
obrigatéria da forma societdria deixou de constituir, por isso, um
requisito de exclusividade no acesso aquele registo. Esta solugao legis-
lativa imp0s a adaptacao dos requisitos exigiveis para efeitos de registo
junto da CMVM, com a necessidade de assegurar tratamento igua-
litario, quer os servigos de auditoria sejam exercidos em nome indi-
vidual, quer sejam em regime societario.

Esta inovacao, associada a experiéncia acumulada ao longo destes
anos, permitiu clarificar e especificar determinadas condi¢des por
forma a conseguir uma melhoria na aplicacdo do presente regula-
mento. A experiéncia internacional também contribui para uma sig-
nificativa modernizacdo da funcdo de auditoria, onde se exige uma
maior responsabilizagdo dos seus agentes, nomeadamente ao nivel
da independéncia e determinacdo das situacoes de conflito de
interesse.

Foi ouvida a Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Assim:

Ao abrigo do disposto no artigo 11.° e para os efeitos do disposto
nos artigos 8.° a 10.°, todos do Cddigo dos Valores Mobiliarios, o
conselho directivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
aprovou o seguinte regulamento:

Artigo 1.°
Informacao auditada

1 — Para efeitos do artigo 8.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios,
estad sujeita a relatorio ou a parecer elaborado por auditor registado
na CMVM a informagdo financeira contida, designadamente, nos
seguintes documentos de prestacao de contas:

a) Relatério de gestao;
b) Balango, demonstragdes de resultados e respectivos anexos;
¢) Demonstracio de fluxos de caixa e respectivos anexos.

2 — O disposto no niimero anterior aplica-se a informacao finan-
ceira elaborada sob a forma consolidada, quando a entidade a tal
esteja legalmente obrigada.

Artigo 2.°
Contetido do relatorio ou parecer do auditor

1 — A informacao constante do relatdrio ou parecer elaborado por
auditor registado na CMVM deve, além de cumprir os critérios dos
artigos 7.° e 8.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios:

a) Ser tecnicamente precisa, concisa ¢ adequadamente siste-
matizada;

b) Mencionar, expressamente, os factos ou circunstancias ocor-
ridos, entre a data a que se reporta a informagao financeira
e a data da emissao do relatério ou parecer, que sejam ou
devam ser do conhecimento do auditor e se mostrem sus-
ceptiveis de afectar de modo relevante a informagao constante
dos documentos de prestagdo de contas.

2 — No caso das institui¢des de investimento colectivo, o relatério
ou parecer do auditor deve ainda pronunciar-se sobre as matérias
previstas no artigo 34.° do Decreto-Lei n.° 276/94, de 2 de Novembro,
e no artigo 37.° do Decreto-Lei n.° 294/95, de 17 de Novembro, res-
pectivamente, para os fundos de investimento mobilidrio e imobiliario.

Artigo 3.°
Deveres gerais do auditor

1 — O auditor deve cumprir todas as normas técnicas de revisao
e de auditoria aprovadas ou reconhecidas pela Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

2 — O relatério e o parecer obedecem aos modelos de relato apro-
vados pela CMVM, ouvida a Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
e que satisfacam todos os requisitos previstos nos artigos anteriores.

3 — No relatério, o auditor deve proporcionar um nivel de segu-
ranca aceitavel e a sua opiniao deve ser expressa de forma positiva.

4 — No parecer, o auditor pode proporcionar uma seguranga mode-
rada emitindo uma opiniao expressa de forma negativa.

Artigo 4.°
Elaboracao do relatério ou parecer

1 — O relatdrio ou parecer deve ser elaborado por auditor registado
na CMVM, devendo ser assinado por um socio revisor com mais
de cinco anos de exercicio efectivo da profissao, no caso de sociedades
de revisores oficias de contas, ou pelo revisor oficial de contas no
caso de revisores individuais.

2 — Para efeitos do disposto no n.° 2 do artigo 9.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, o auditor deve demonstrar, perante a CMVM,
que oferece garantias de confianga pelo menos equivalentes as exi-
giveis para o registo como auditor na CMVM.

3 — Consideram-se sujeitos a controlo de qualificacao no Estado
de origem, os auditores submetidos a um sistema de controlo de qua-
lidade que satisfaca as recomendagdes emanadas da Unido Europeia.

4 — Consideram-se padrdes internacionalmente reconhecidos,
nomeadamente, as normas internacionais de auditoria emanadas do
International Auditing Practices Committee da International Fede-
ration of Accountants (IFAC).

Artigo 5.°
Dever de comunicacao

Os auditores que prestem servi¢os aos emitentes com valores mobi-
liarios admitidos a negociagdo em bolsa devem comunicar imedia-
tamente a CMVM os factos respeitantes a essas entidades de que
tenham conhecimento no exercicio das suas funcdes, quando sejam
susceptiveis de:

a) Constituir crime ou ilicito de mera ordenagao social previsto
em norma legal ou regulamentar de aplicacao pela CMVM;

b) Afectar a continuidade do exercicio da actividade do emitente;

c) Justificar a emissdo de reservas, escusa de opinido, opinido
adversa ou impossibilidade de emissao de relatério ou de
parecer.

Artigo 6.°
Registo de auditores

1 — S6 podem ser registados na CMVM como auditores, as socie-
dades de revisores oficiais de contas e outros auditores habilitados
a exercer a sua actividade em Portugal, cuja inscricao na Ordem de
Revisores Oficiais de Contas nao se encontre suspensa, € que sejam
dotados de meios humanos, materiais e financeiros necessarios para
assegurar a sua idoneidade, independéncia e competéncia técnica.
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2 — Para efeitos do disposto no niimero anterior, os auditores
devem satisfazer, pelo menos, as seguintes condigoes:

a) Ter a sociedade um nimero de revisores oficiais de contas
ao servico permanente, em regime de dedicagao exclusiva,
nao inferior a trés;

b) O revisor oficial de contas a titulo individual ou, no caso
de se tratar de sociedades, um dos sécios revisor oficial de
contas deve ter, no minimo, cinco anos de exercicio efectivo
da profissao e a venha exercendo em regime de exclusividade
h4, pelo menos trés anos;

¢) Ter uma situagao patrimonial liquida nao inferior a € 50 000;

d) Ter a sociedade um volume de negécios ndo inferior a
€ 250 000 ou ser a totalidade dos honorarios do revisor em
nome individual ndo inferior a € 150 000;

e) Cada cliente ndo pode representar mais de 15% do total
do volume anual de negdcios da sociedade ou do total anual
dos honorérios do revisor em nome individual ou limite infe-
rior definido nos termos do Cddigo de Etica e Deontologia
Profissional da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas;

f) Deter um seguro de responsabilidade profissional de mon-

tante nao inferior a € 2 500 000;

Possuir conhecimentos adequados sobre instrumentos finan-

ceiros e sobre o funcionamento do mercado de valores

mobilidrios;

h) Demonstrar dispor dos demais meios de organizagdo, huma-
nos e materiais adequados ao exercicio das funcoes atribuidas
pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios e pelos regulamentos
que o complementem.

~
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3 — Para efeitos do disposto na alinea a) do niimero anterior, con-
sideram-se em regime de dedicagao exclusiva os revisores que satis-
facam os requisitos previstos no n.° 5 do artigo 49.° do Decreto-Lei
n.° 487/99, de 16 de Novembro.

4 — Para efeitos do disposto na alinea #) do n.° 2, consideram-se
meios adequados, nomeadamente, os seguintes:

a) Dispor de organizacdo que permita que os processos refe-
rentes aos servicos de auditoria, a prestar no ambito do Cdodigo
dos Valores Mobiliarios, sejam sujeitos a um controlo interno
de qualidade e a controlo de qualidade da Ordem dos Revi-
sores Oficiais de Contas, executado em conformidade com
as recomendagoes que vierem a ser emanadas da IFAC e
da Unido Europeia;

b) Dispor de técnicos com o grau minimo de bacharelato ade-
quado, além dos revisores oficiais de contas, em nimero nao
inferior a razao de 1 por cada 15 pontos, de que o auditor
disponha, calculados nos termos definidos para efeitos das
incompatibilidades especificas de exercicio previstas no
artigo 76.° do Decreto-Lei n.° 487/99, de 16 de Novembro,
e no respectivo anexo I, arredondado por defeito para a
unidade;

¢) Dispor de escritério permanente equipado com meios infor-
maticos que permitam desenvolver adequadamente o trabalho
de auditoria;

d) Dispor de documentagio e publicacdes adequadas que per-
mitam a permanente actualizagao e formacao técnica.

Artigo 7.°
Instrucao do pedido de registo

1— O pedido de registo dos auditores deve ser solicitado através
de requerimento, dirigido ao conselho directivo da CMVM, instruido
com os seguintes elementos:

a) Certidao emitida pela Ordem dos Revisores Oficiais de Con-
tas, hd menos de 60 dias relativamente a data do pedido
de registo, atestando que o revisor se encontra em pleno
exercicio da sua capacidade profissional, nos termos da ali-
nea o) do artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 487/99, de 16 de
Novembro;
Declaragao dos revisores oficiais de contas, emitida sob com-
promisso de honra, de que se encontram preenchidos os requi-
sitos exigidos na alineas a) e b) do n.° 2 do artigo anterior;
¢) Registo disciplinar emitido pela Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas, ha menos de 60 dias em relagao a data do pedido
de registo, relativo ao auditor ou a qualquer das pessoas ao
seu servico;
Certificado do registo criminal dos sécios da sociedade de
revisores oficiais de contas ou dos revisores em nome indi-
vidual, bem como dos revisores oficiais de contas ao servico
da sociedade de revisores oficiais de contas ou do revisor
oficial de contas em nome individual;
e) Curriculo académico e profissional dos socios ou do revisor
a titulo individual, bem como de todos os revisores oficiais

b
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de contas contratados, acompanhado de copia dos relatérios
anuais elaborados no ultimo exercicio, em conformidade com
o previsto no artigo 452.° do Cddigo das Sociedades Comer-
ciais e dos correspondentes documentos de certificagdo legal
de contas;

f) Cépia do contrato de sociedade em vigor a data do pedido
de registo e indicacdo do Didrio da Repiiblica em que foi
publicado, quando se trate de uma sociedade de revisores
oficiais de contas;

g) Curriculo do requerente com indicagdo, nomeadamente, dos
seus clientes, descrigao dos pontos utilizados, bem como iden-
tificacao expressa de todos os clientes cujos honorarios cobra-
dos ultrapasse metade da percentagem referida na alinea ¢)
do n.° 2 do artigo anterior relativa ao total de honorarios
ou ao volume de negdcios anual;

h) Descricao pormenorizada da organizacdo e meios humanos
e materiais ao dispor do auditor, mencionando as instalagdes,
escritério permanente, pessoal e outros meios que lhe garan-
tam a verificagdo das condi¢oes definidas no n.° 4 do artigo
anterior;

i) Copia dos contratos de prestacdo de servicos que o auditor
tenha celebrado com seus colaboradores, incluindo os cele-
brados ao abrigo do disposto na alinea c¢) do n.° 1 do artigo 49.°
do Decreto-Lei n.° 487/99, de 16 de Novembro;

j) Cépia do titulo que legitime o uso das instalacoes e escritorio
permanente do auditor;

) Copia do contrato de seguro a que se refere a alinea f) do
n.° 2 do artigo anterior;

m) Relatdrio de gestao e contas da sociedade de revisores oficiais
de contas respeitantes aos trés ultimos exercicios ou apenas
aos exercicios decorridos, se tiver sido constituida hd menos
de trés anos ou, no caso de se tratar de revisores individuais,
copia do Anexo B das declaragoes de IRS respeitantes aos
altimos trés anos.

2 — O requerente deve responder aos pedidos de informagdo ou
de esclarecimento relativos ao registo na CMVM no prazo que lhe
for fixado, sob pena de indeferimento do pedido.

3 — Completada a instrucdo do processo, ¢ antes de decidir, a
CMVM solicita o parecer da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
considerando-se que esta concorda com a concessao do registo se
nao se pronunciar no prazo de 30 dias a partir da data em que o
receba.

4 — O registo ou a sua recusa devem ser comunicados pela CMVM
ao requerente no prazo de 45 dias contado desde a recepgdo do
pedido, devidamente instruido.

Artigo 8.°
Factos sujeitos a averbamento

1 Ao registo dos auditores, sao averbadas as seguintes alteragdes
aos elementos referidos no n.° 1 do artigo anterior:

a) Alteracdes ao contrato social da sociedade de revisores oficiais
de contas;

b) Alteracoes do domicilio profissional dos auditores quando
se trate de revisores oficiais de contas em nome individual;

¢) Celebracao ou rescisdo de contrato com revisores oficiais de
contas celebrado ao abrigo da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 49.°
do Decreto-Lei n.° 487/99, de 16 de Novembro;

2 — Os averbamentos sao solicitados pelos interessados a CMVM,
no prazo de 15 dias a contar da data de verificacdo das alteracoes,
mediante requerimento instruido com todos os documentos neces-
sarios para o efeito.

Artigo 9.°
Lista dos auditores registados na CMVM

1 — Os registos de auditores e os respectivos averbamentos siao
objecto de publicacdo no boletim da CMVM e no boletim do mercado
regulamentado onde os valores mobilidrios das sociedades auditadas
estao admitidos a negociagao.

2 — Semestralmente, com referéncia a 1 de Janeiro e a 1 de Julho
de cada ano, a CMVM promove a publicagdo, no seu boletim, da
lista actualizada dos auditores registados, nos termos do presente regu-
lamento, e cujo registo ndo se encontre suspenso ou cancelado.

3 — A lista a que se refere o nimero anterior é organizada por
antiguidade de registo, com indicagdo da firma ou nome do auditor,
da sede da sociedade ou domicilio profissional e do nome dos sdcios.
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Artigo 10.°
Factos sujeitos a comunicacao a CMVM

1 — As sociedades de revisores oficiais de contas registadas na
CMVM devem enviar a esta entidade, nos 30 dias imediatos a apro-
vagao dos documentos de prestagdo de contas anuais, os seguintes
elementos:

a) Relatério de gestdo, balanco, demonstragdo de resultados e
anexos ao balanco e demonstracao de resultados;

b) Copia da acta da assembleia geral de aprovacdo de contas;

¢) Lista completa de clientes, com mencdo expressa daqueles
a que prestam os servicos consignados no artigo 8.° do Codigo
dos Valores Mobiliarios, evidenciando a percentagem dos
honorarios cobrados face ao total, desde que ultrapasse a
percentagem prevista na alinea g) do n.° 1 do artigo 7.° do
presente regulamento;

d) Lista dos nomes completos de todos os colaboradores ao ser-
vigo, com indicagao daqueles que possuem grau de licencia-
tura ou bacharelato;

e) Quaisquer alteracdes aos elementos referidos no n.° 1 do
artigo 7.° do presente regulamento e que nao estejam sujeitos
a averbamento.

2 — Os auditores em nome individual registados devem enviar a
CMVM, o mais tardar até ao dia 31 de Maio, cépia do Anexo B
da declaragao de IRS bem como os elementos previstos nas alineas c)
e d) do numero anterior.

Artigo 11.°
Conflito de interesses

1 — Sem prejuizo do regime das incompatibilidades previstas no
Decreto-Lei n.° 487/99, de 16 de Novembro, os auditores registados
na CMVM e os revisores oficiais de contas contratados, bem como,
no caso de sociedades, os respectivos socios, ndo podem ser bene-
ficidrios de vantagens particulares ou deter, directamente ou por inter-
posta pessoa, quaisquer valores mobilidrios emitidos pelas entidades
a quem prestem os servicos previstos no artigo 8.° do Cddigo dos
Valores Mobiliarios ou por outras entidades que com elas se encon-
trarem em relagao de dominio ou de grupo, nos termos do artigo 21.°
do Cddigo dos Valores Mobilidrios.

2 — O disposto no numero anterior ¢ aplicavel aos conjuges dos
revisores oficiais de contas e dos sécios das sociedades de revisores
oficiais de contas.

Artigo 12.°
Suspensao e cancelamento
1 — O registo ¢ cancelado se:

a) Tiverem sido prestadas falsas declaracoes ou o registo tiver
sido obtido por meios ilicitos;

b) Deixar de verificar-se algum dos requisitos de que dependa
a sua concessao;

¢) Ocorrer qualquer outro facto que, nos termos da lei, implique
necessariamente o cancelamento ou suspensdo da inscricao
na lista a que se refere o artigo 127.° do Decreto-Lein.® 487/99,
de 16 de Novembro;

d) O auditor incorrer nalguma das situagdes de incompatibi-

lidade previstas no artigo anterior;

O trabalho produzido pelo auditor nio satisfizer, na opinido

fundamentada da CMVM, com parecer prévio da Ordem dos

Revisores Oficias de Contas, o padrao de qualidade exigivel

para efeitos do artigo 8.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

e
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2 — O registo pode ser ainda suspenso ou cancelado a pedido do
auditor, quando pretenda cessar ou interromper temporariamente o
exercicio das funcoes consignadas no Cddigo dos Valores Mobilidrios.

3 — Quando, pela sua natureza, o facto ou situac@o determinantes
do cancelamento do registo nao afectem de maneira definitiva a qua-
lificacdo técnica, idoneidade moral ou a independéncia do auditor
e possam ser sanados em prazo razoavel, a CMVM pode limitar-se
a suspender o registo pelo periodo que considere adequado, nao
podendo a suspensao ser inferior a seis meses nos casos das alineas d)
ee)don.°l.

4 — A suspensao e o cancelamento do registo sao determinados
pelo conselho directivo da CMVM, de cuja decisao cabe recurso con-
tencioso para os tribunais administrativos, nos termos gerais.

5 — A suspensdo ou cancelamento do registo esta sujeito a divul-
gacdo nos termos previstos no n.° 1 do artigo 14.°

Artigo 13.°
Entrada em vigor

1 — O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Margo
de 2000.

2 — Os auditores ja registados na CMVM a data da entrada em
vigor do presente Regulamento tém o prazo de 18 meses para se
adaptarem aos requisitos constantes dos artigos 6.° e 7.° do presente
regulamento.

8 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira.

Regulamento da CMVM n.° 7/2000. — Sociedades de notagdo de
risco. — O presente regulamento visa desenvolver o regime das socie-
dades de notacdo de risco, em complemento a exigéncia de registo
junto da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM),
decorrente do artigo 12.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios.

Esta actividade tem uma importancia crescente nos mercados de
valores mobilidrios, o que pode documentar-se na intervencdo obri-
gatdria destas sociedades em operagdes de titularizacao de créditos,
cujo regime foi fixado pelo Decreto-Lei n.© 453/99, de 5 de Novembro.
Quando a emissao de unidades de titularizacdo se efectue com recurso
a subscricdo publica, o pedido de autorizagao deve ser instruido com
o relatdrio elaborado por uma sociedade de notacao de risco registada
na CMVM, conforme decorre da alinea ¢) do n.° 3 do artigo 27.°
daquele diploma. A obrigatoriedade de notagao de risco ¢ também
prevista para a emissao e oferta de titulos de divida de curto prazo,
regulada pelo Decreto-Lei n.° 181/92, de 22 de Agosto, sempre que
a garantia bancaria mencionada no n.° 3 do artigo 1.° daquele diploma
nao cubra a totalidade da emissdo, conforme a alinea f) do n.° 2
do artigo 7.°

Assim, relativamente as condi¢oes de registo na CMVM, o presente
regulamento pretende impor um grau de exigéncia maior na descrigao
dos meios, técnicos e materiais, com especial relevo para os sistemas
de controlo interno adoptados com vista aos objectivos que se visa
salvaguardar. Além do envio dos elementos exigido anteriormente,
procurou-se uma defini¢do mais clara de critérios, que devem estar
preenchidos para que seja concedido registo pela CMVM, que, caso
nao se verifiquem, podem determinar a suspensao ou o cancelamento
do mesmo.

Foi ouvido o Banco de Portugal.

Assim:

Ao abrigo do disposto no artigo 11.° e para os efeitos do disposto
no artigo 12.°, ambos do Cédigo dos Valores Mobiliarios, o conselho
directivo da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios aprovou
o seguinte regulamento:

Artigo 1.°
Registo de sociedades de notacao de risco

S6 podem ser registadas na CMVM as sociedades de notacao de
risco que demonstrem possuir uma estrutura organizativa, os meios
humanos, técnicos, materiais e financeiros necessarios para assegurar
a sua idoneidade, independéncia e competéncia técnica na prestagio
de servicos de notagao de risco.

Artigo 2.°
Instrucao do pedido de registo

1 — O pedido de registo ¢ solicitado pela sociedade de notagdo
de risco, mediante requerimento dirigido ao conselho directivo da
CMVM.

2 — Para efeitos do disposto no artigo anterior, as sociedades de
notagao de risco com sede em Portugal devem instruir o pedido de
registo com os seguintes elementos:

a) Copia do contrato de sociedade;

b) Certidao actualizada do registo comercial da sociedade;

¢) Identificacao dos detentores de participagdes qualificadas cuja

participagao, calculada nos termos do n.° 1 do artigo 20.°

do Codigo dos Valores Mobilidrios, atinja ou ultrapasse 5 %
do capital social;

Identificagao dos titulares dos 6rgaos de administracao, fis-

calizacdo e da mesa da assembleia geral;

e) Declaracao de que nem os titulares dos 6rgaos de adminis-
tragao e fiscalizacao, nem as empresas em que tenham detido
uma participagdo maioritaria no capital social, ou que tenham
sido titulares dos orgdos de administragdo ou fiscalizagao
foram declarados em estado de insolvéncia ou faléncia, decla-
rando-se também nao estar a correr os seus tramites processo
visando a obtencao de tal declaragao;

f) Curriculo profissional e académico dos titulares do drgao de

administracao;

Exposicao pormenorizada da estrutura organizativa da socie-

dade;

d

~

~
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h) Descricio dos meios humanos de que se encontra dotada,
numero de técnicos e suas qualificacoes;

Descricao dos meios técnicos e materiais, designadamente
quanto aos meios informéticos disponiveis, principais fungoes
que permitem assegurar € mecanismos de controlo e segu-
ranca criados;

j) Descricao dos meios financeiros, com mengao de seguro de
responsabilidade profissional, caso exista, e copia dos rela-
torios de gestao e contas da sociedade respeitantes aos trés
altimos exercicios, ou apenas aos exercicios decorridos, se
tiver sido constituida hd menos de trés anos, acompanhada
dos pareceres do 6rgao de fiscalizagdo e da certificagdo legal
de contas da sociedade, quando a sociedade estiver legalmente
obrigada a elaboracao desses documentos;

) Descricdo dos sistemas de controlo interno adoptados, por
forma a garantir, entre outros, a confidencialidade das infor-
macoes e a prevenir a ocorréncia de conflitos de interesses,
e de normas deontoldgicas e de conduta, eventualmente
expressas em regulamentos internos, que regulem o exercicio
da actividade;

m) Escala ou escalas de notagao utilizadas, com descri¢ao das
metodologias adoptadas na analise das operagdes, nomea-
damente na titularizagdo de créditos, e dos procedimentos
de revisao (follow-up) das classificacoes atribuidas.
Declaracao de participacdes detidas, em sociedade com valo-
res mobiliarios cotados e que seja objecto de cotacao de risco,
pela sociedade ou pelas pessoas referidas nas alineas c) e
d) deste nimero.

i

~

n

~

3 — Para efeitos do disposto no artigo anterior, as sociedades de
notagao de risco com sede no estrangeiro, devem prestar informacao
sobre:

a) Estatutos da sociedade;

b) Curriculo profissional e académico dos responsaveis pela acti-
vidade da sociedade no mercado portugués;

¢) Sécios com mais de 5% do capital social;

d) Estrutura organizativa e meios afectos a actividade da socie-
dade no mercado portugués, de acordo com as alineas g)
am) do nimero anterior;

e) Quaisquer actos de reconhecimento ou registo por uma enti-
dade competente de um outro Estado.

4 — O registo considera-se efectuado se a CMVM néo o recusar
no prazo de 30 dias a contar da data em que receber o pedido devi-
damente instruido ou, se for o caso, da recepgio de elementos com-
plementares que hajam sido solicitados.

Artigo 3.°
Actualizagoes ao registo

Qualquer alteracdo relevante aos elementos referidos no artigo
anterior deve ser comunicada a CMVM, mediante requerimento ins-
truido com todos os documentos necessarios para o efeito, no prazo
de 15 dias apds a sua verificacdo, tendo em vista o respectivo
averbamento.

Artigo 4.°

Suspensao e cancelamento do registo

1 — A suspensdo do registo pode ser determinada pela CMVM,
devendo esta fixar um prazo para a suspensao, quando a sociedade
de notacdo de risco deixe de reunir os meios indispensaveis para
garantir a prestacao dos servicos de notacdo de risco em condicoes
de imparcialidade, independéncia, idoneidade e competéncia técnica.

2 — O cancelamento do registo de uma sociedade de notagdo de
risco pode ser determinado pela CMVM, sempre que se verifique
uma das seguintes situagoes:

a) A verificacdo de circunstancia que obstaria ao seu registo,
se essa circunstancia nao tiver sido sanada no prazo fixado
pela CMVM;

b) A violagdo de normas a que esteja sujeito o exercicio da
actividade susceptivel de afectar o funcionamento do mercado
e os interesses dos investidores;

¢) A dissolugao da sociedade ou proibigao do exercicio da acti-
vidade pelas autoridades do pais da sede.

Artigo 5.°
Entrada em vigor

1— O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Marco
de 2000.

2 — As sociedades de notagao de risco ja registadas na CMVM
a data da entrada em vigor do presente regulamento tém o prazo
de 18 meses para se adaptarem aos requisitos constantes do presente
regulamento.

8 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira.

Regulamento da CMVM n.° 8/2000. — Operagées de reporte e
de empréstimo de valores mobilidrios. — Com o presente regulamento
adapta-se o regime da prestagao de servicos de registo, compensagao
e liquidagao e assuncdo da posicao de contraparte em operagdes de
reporte e de empréstimo de valores mobilidrios ao novo Cddigo dos
Valores Mobiliarios e, simultaneamente, procede-se a unificacao e
consolidacdo, em diploma unico, das disposicoes respeitantes tanto
as operacoes de reporte como as de empréstimo de valores mobiliarios.

Dada a importancia de se manterem as condicOes necessarias ao
desenvolvimento das operacoes de reporte e de empréstimo de valores
mobilidrios, assumiu-se como preocupacao fundamental, na elabo-
racdo do presente regulamento, assegurar a continuidade do sistema
ja gerido pela Associacao da Bolsa de Derivados do Porto. Devem,
ndo obstante, destacar-se, como principais novidades introduzidas,
o abandono da obrigatoriedade de subscricao do contrato tipo de
operacoes de reporte nos casos em que a entidade gestora de mercado
preste o servico de contraparte, bem como a possibilidade de ser
disponibilizado um sistema de difusdo de ofertas de valores para a
realizacao de operacoes de reporte, a semelhanga do que ja se verifica
para o empréstimo de valores mobilidrios.

E ainda de assinalar que tanto o registo centralizado de operacoes
de reporte e de empréstimo de valores mobilidrios como os inerentes
servicos de compensacao e liquidacdo e, principalmente, a prestacao
de servigo de contraparte por uma entidade gestora de mercado sao
importantes contributos para a reducdo do risco sistémico associado
as operagodes que se realizam fora de bolsa.

Assim, ao abrigo do n.° 4 do artigo 265.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, o conselho directivo da Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios, ouvidos o Banco de Portugal, a Associacdo da Bolsa
de Derivados do Porto e a Associagao da Bolsa de Valores de Lisboa,
aprovou o seguinte regulamento:

CAPITULO I
Disposicoes gerais

Artigo 1.°
Ambito de aplicacao

O presente regulamento estabelece as regras aplicaveis as operacoes
de reporte e de empréstimo de valores mobilidrios geridas nos termos
do artigo 265.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 2.°
Servicos prestados pela entidade gestora de mercado

1— As entidades gestoras de mercados regulamentados podem
prestar, nas operacoes de reporte e de empréstimo de valores mobi-
liarios, os seguintes servigos:

a) Mero registo de operagoes;

b) Registo, compensacao e liquidacao de operacdes;

¢) Registo, compensacio e liquidagao de operagdes com assun-
¢ao da posicao de contraparte.

2 — A entidade gestora de mercado que prestar os servigos referidos
no ndmero anterior pode disponibilizar um sistema de difusao de
ofertas para a realizagdo de operagdes de reporte e de empréstimo
de valores mobilidrios.

Artigo 3.°

Objecto

1— As operacoes de reporte e de empréstimo abrangidas pelo
presente regulamento podem ter por objecto valores mobiliarios ou
instrumentos do mercado monetario, nacionais ou estrangeiros.

2 —Os instrumentos do mercado monetario a que se refere o
nimero anterior sdo os previamente aprovados pelo Banco de
Portugal.

Artigo 4.°

Contratos

1 — A prestacao dos servigos referidos no artigo 2.° pressupde a
celebragao de contratos entre:

a) A entidade aderente e a entidade gestora de mercado;

b) As partes na operacao e a entidade aderente, com o contetido
descrito no artigo seguinte, sempre que seja assumida a posi-
¢ao de contraparte;

¢) As partes na operacgao e a entidade gestora de mercado, sem-
pre que seja assumida a posigao de contraparte.

2 — A entidade gestora de mercado elabora as clausulas contratuais
gerais respeitantes aos contratos referidos nas alineas a) e ¢) do
numero anterior.



3688-(10)

DIARIO DA REPUBLICA — II SERIE

N.° 45 — 23 de Fevereiro de 2000

Artigo 5.°
Contrato entre as partes e os aderentes

1 — Do contrato previsto na alinea b) do n.° 1 do artigo 4.° constam
clausulas sobre os seguintes aspectos:

a) Responsabilidade assumida pelas partes;

b) Obrigatoriedade de as partes colocarem a disposigao do ade-
rente todos os meios exigidos para o cumprimento das suas
obrigacoes perante a entidade gestora de mercado, nomea-
damente no que respeita a eventual constitui¢ao de garantias,
ao reforgo decorrente do ajuste diario daquelas e a liquidagao
fisica e financeira das operacoes;

¢) Consentimento para a entidade gestora de mercado fiscalizar
as actividades do aderente no que se encontre relacionado
com os servicos prestados as partes, sendo o consentimento
expresso em matérias que colidam com o dever de segredo.

2 — As clausulas do contrato a que se refere o presente artigo
nao podem ser incompativeis com o contrato que as partes celebrem
com a entidade gestora de mercado, prevalecendo este ultimo em
caso de conflito entre ambos.

Artigo 6.°
Deveres de informacao

Os aderentes prestam as partes em operacoes de reporte e de
empréstimo de valores mobiliarios a informacdo necessaria sobre os
servigos prestados pela entidade gestora de mercado e pelos proprios
aderentes.

CAPITULO II
Servicos prestados pela entidade gestora de mercado
SECCAO I
Registo, liquidagao e compensacéo

Artigo 7.°
Legitimidade para o registo

1 — Tém legitimidade para apresentar pedidos de registo de ope-
racoes de reporte e de empréstimo de valores mobilidrios a entidade
gestora de mercado as entidades aderentes.

2 — Consideram-se entidades aderentes:

a) As que, nos termos do artigo 203.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, possam ser membros de um mercado;

b) As sociedades mediadoras dos mercados monetario ou de
cambios, desde que autorizadas a realizar operagdes a prazo.

3 — A apresentacao dos pedidos de registo pelas entidades referidas
no numero anterior depende da celebragdo do contrato referido na
alinea a) do n.° 1 do artigo 4.°

Artigo 8.°
Incumprimento pelos aderentes

Perante uma situagiao de incumprimento pelo aderente a entidade
gestora de mercado pode:

a) Executar as garantias prestadas;

b) Cancelar o seu registo como aderente;

¢) Transferir as posi¢des por ele registadas para outros ade-
rentes, desde que as partes em causa aceitem essa trans-
feréncia.

Artigo 9.°

Sistema de liquidacao e compensacao

1 —No registo da operagdo ¢ indicado o sistema de liquidagao
através do qual ocorrem os transferéncias de valores e de fundos
para efeitos da abertura e fecho da operacéo.

2 — A liquidacdo das operagdes de reporte e de empréstimo e
a constituicao de garantias que envolvam valores mobilidrios inte-
grados em sistema centralizado de valores sdo efectuadas em conexao
com o sistema de liquidacao utilizado e com o sistema centralizado
no qual os valores mobilidrios se encontrem integrados.

SECCAO II
Contraparte

Artigo 10.°
Regime

1 — A posicao de contraparte ¢ assumida apds o registo de cada
operacao.

2— A assungdo da posigdo de contraparte pode ser recusada,
nomeadamente quando os interessados ndo déem garantias de cum-
primento dos seus deveres legais e contratuais.

Artigo 11.°
Garantias

Quando assuma a posi¢ao de contraparte, a entidade gestora de
mercado pode exigir as partes, para efeitos do registo das operagoes
de reporte e de empréstimo, que constituam uma garantia inicial
e, em casos devidamente justificados, uma garantia extraordindria.

Artigo 12.°
Constituicao de garantias

1 — As garantias prestadas no ambito da realizagdo de operagoes
de reporte e de empréstimo sobre valores mobilidrios integrados em
sistema centralizado sao objecto de anotacdo especifica, a favor da
entidade gestora de mercado, nas contas do intermediério financeiro
abertas junto do sistema centralizado de valores e do sistema de registo
de garantias daquela entidade gestora.

2 — Os rendimentos gerados pelo numerario ou pelos valores mobi-
lidrios entregues pertencem a entidade que constituiu a garantia.

Artigo 13.°
Limites operacionais

1 — A assungao da posicao de contraparte esta sujeita aos seguintes
limites:

a) O valor equivalente a 50% das garantias constituidas no
ambito das operacdes de reporte e a 10 % das garantias cons-
tituidas nas operagoes de empréstimo ndo pode exceder 15 %
do capital préprio da entidade gestora de mercado;

b) Cada investidor ndo pode ser parte, isoladamente ou em asso-
ciagao com terceiros, em operagdes de reporte ou de emprés-
timo que representem mais de um tergo da exposi¢ao global
da entidade gestora de mercado nas operagdes em curso em
que haja assunc¢ao da posi¢do de contraparte.

2 — A ultrapassagem do limite de 15% referido na alinea a) do
nimero anterior implica o refor¢co da posicao da entidade gestora
com garantias complementares que cubram integralmente o exce-
dente, desde que:

a) Se exclua a possibilidade de qualquer entidade exercer direitos
sub-rogatdrios ou de regresso contra a entidade gestora de
mercado;

b) Aqueles mecanismos sejam accionados prioritariamente no
exercicio da referida garantia.

3 — Os limites referidos na alinea b) do n.° 1 podem ser ultra-
passados desde que a entidade gestora de mercado informe do facto
a CMVM e considere, justificadamente, que daf ndo advém maiores
riscos para o mercado, nomeadamente em situacoes de pouca liquidez
ou no inicio da prestacdo do servico a que se refere a presente seccao.

CAPITULO III

Poderes e deveres da entidade gestora de mercado
Artigo 14.°

Contas de valores mobilidrios

1 — A entidade gestora de mercado pode abrir contas de titula-
ridade junto da entidade gestora de um sistema centralizado de valores
mobilidrios com o objectivo de:

a) Liquidar fisicamente operagdes de reporte e de empréstimo
que tenham por objecto valores mobilidrios integrados nesse
sistema centralizado de valores mobiliarios;

b) Registar, controlar e executar extrajudicialmente as garantias
relativas a operagdes de reporte e de empréstimo de que
a entidade gestora de mercado seja contraparte e que tenham
por objecto valores mobilidrios integrados nesse sistema
centralizado.
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2 — Os intermediarios financeiros junto dos quais estejam depo-
sitados ou registados os valores mobiliarios mantém todas as obri-
gagoes para eles resultantes do depésito ou registo desses valores

mobiliarios. .
Artigo 15.°

Informacao

A entidade gestora de mercado presta aos aderentes a informacao
necessaria sobre os servicos por ela assegurados, nomeadamente no
que toca as condi¢cdes em que os mesmos sao prestados e aos efeitos
que decorrem do seu caracter padronizado.

Artigo 16.°
Divulgacao de operacoes

1 — A entidade gestora de mercado publicita, diariamente, infor-
magao sobre as operacoes de reporte e de empréstimo em relagiao
as quais preste servicos de registo, compensagao e liquidagao, quer
assuma ou nao a posicao de contraparte, e, mensalmente, informacao
agregada sobre as operagdes que nela tenham sido registadas.

2 — As operacoes de reporte e de empréstimo, que tenham por
objecto valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado regu-
lamentado, sao publicadas no boletim desse mercado, cabendo a enti-
dade gestora de mercado em que aquelas operacoes sdao realizadas
o envio atempado dos elementos necessarios a publicacao.

3 — A publicacdo a que se refere o nimero anterior explicita, de
forma agregada, a quantidade transaccionada por valor mobilidrio
nas operacoes de reporte e de empréstimo e a taxa de juro, de acordo
com os prazos considerados relevantes.

Artigo 17.°
Regras a elaborar pela entidade gestora

1 — A entidade gestora de mercado elabora, nomeadamente, as
regras relativas:

a) Ao contrato referido na alinea a) do n.° 1 do artigo 4.%

b) Aos deveres dos aderentes;

¢) Aos poderes de fiscalizagdo a que se refere alinea ¢) do n.° 1
do artigo 5;

d) Aos termos do registo da operagao;

e) A forma de emissdo das ofertas de valores a que se refere
o n.° 2 do artigo 2.°

2 — As regras a que se refere o artigo anterior sdo previamente
registadas na CMVM.

CAPITULO IV

Disposicoes finais e transitorias
Artigo 18.°

Operacdes realizadas pelo Banco de Portugal

O disposto no presente regulamento ndo se aplica as operacoes
de reporte e de empréstimo realizadas pelo Banco de Portugal.

Artigo 19.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Marco de
2000.

8 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira

Regulamento da CMVM n.° 9/2000. — Taxas. — O novo Codigo
dos Valores Mobilidrios e o Estatuto da Comissdo do Mercado de
Valores Mobilidrios (CMVM) nao introduziram alteragoes de monta
na estrutura das taxas devidas a CMVM e que sao da sua competéncia
regulamentar. O presente regulamento limita-se, em consequéncia,
a adaptar a regulamentagdo das taxas ao seu novo enquadramento
legal, introduzindo simultaneamente alteracoes de pormenor que
decorrem da criacdo de novos institutos pelo ja mencionado Codigo
dos Valores Mobiliarios.

Assim, nos termos da alinea n) do artigo 9.° e do artigo 26.° do
Estatuto da CMVM, aprovado pelo Decreto-lei n.° 473/99, de 8 de
Novembro, e da alinea b) do n.°1 do artigo 353.° do Cddigo dos
Valores Mobiliarios o Conselho Directivo da CMVM aprovou o
seguinte regulamento:

Artigo 1.°
Disposicao comum

1 — Salvo disposi¢do em contrario, as taxas previstas no presente
regulamento sdo pagas pelo beneficidrio do acto:

a) Até ao 5.° dia til seguinte ao da recepgao da notificagao
do deferimento do pedido;

b) Até ao 15.° dia a seguir a data de emissdo inscrita na nota
de liquidagao, se for posterior a da alinea a).

2 — O pagamento da taxa é efectuado:

a) Em dinheiro;

b) Por cheque cruzado, passado a ordem da Comissao do Mer-
cado de Valores Mobiliarios;

¢) Por transferéncia bancéria, devendo neste caso o devedor
comunicar por escrito no préprio dia 8 CMVM a operagio
de transferéncia;

d) Por transferéncia electronica, quando este sistema for colo-
cado a disposicao pela CMVM.

Artigo 2.°
Copias e certidoes

1 —Pela emissao de fotocopias é devida a taxa de € 0,05 por
cada pagina.

2 — Pela emissdo de certidoes ¢ devida a taxa de € 0,5 por pagina.

3 — Pela emissdo da certiddo prevista no n.° 4 do artigo 196.° do
Cédigo dos Valores Mobilidrios ¢ devida a taxa de € 5000.

4 — As taxas previstas neste artigo sdo devidas com o seu levan-
tamento se este for anterior a qualquer das datas previstas no n.° 1
do artigo 1.°

5 — Nao estd sujeita a taxa a passagem de certidoes que tenham
exclusivamente por conteido os previstos nas alineas a) a d) do
artigo 63.° do Cddigo do Procedimento Administrativo.

Artigo 3.°
Registos de ofertas

1 — Por cada registo de oferta publica ¢ devida a taxa de € 2500.
2 — Ataxa prevista no n.° 1 acrescem as seguintes taxas nos registos:

a) De uma oferta publica de distribuicdo ou aquisicao, de 0,2%o;
b) De emissao de unidades de participacdo de fundos fechados,
de 0,2%o0.

3 —Nos casos da alinea @) do nimero anterior, a cobranca das
taxas processa-se da seguinte forma:

a) Até ao 5.° dia util seguinte ao da recepgao da notificacao
da CMVM a comunicar o registo, o requerente procede ao
pagamento do valor previsivel da taxa, que é determinado
pela CMVM atendendo ao valor da taxa aplicavel e ao valor
previsivel da operacao;

b) Até ao 5.° dia util seguinte ao encerramento da operacao
objecto de registo ou a data em que houver a certeza de
que a operacgao nao se realizara, procede-se a0 apuramento
definitivo do valor da taxa de registo;

¢) Havendo divergéncia entre o montante apurado nos termos
da alinea anterior e o entregue por conta da taxa nos termos
da alinea a), o requerente é notificado para proceder, no
prazo de cinco dias uteis contados da data da recepgdao da
notificacdo, ao pagamento do que ainda estiver em falta ou
para proceder ao levantamento da quantia entregue em
€XCesso.

4 — O cumulo das taxas previstas nos n.°* 1 e 2 ndo pode exceder
€100 000.
5 — E devida a taxa pelo registo:

a) Provisério de oferta publica de distribuigao, de € 1000;
b) De recolha de intencdes de investimento, de € 2500.

6 — As taxas referidas no presente artigo sdo devidas ainda que
o registo tenha sido recusado.

7— A CMVM pode isentar de taxas as entidades que requerendo
o registo de uma oferta publica demonstrem que a operagao em causa
se destina a promover a recuperagdo econdémica ou financeira da
empresa visada.

Artigo 4.°
Registo de entidades
1 — E devida a taxa pelo registo inicial de:

a) Auditores, de € 2500;

b) Sociedades de notacéo de risco, de € 5000;

c) Associacoes de defesa de investidores, de € 1;

d) Sociedades gestoras de fundos de garantia, de € 2500;
e) Intermedidrios financeiros, se forem:

Empresas de investimento e sociedades gestoras de fundos
de investimento, de € 5000:
Outros intermediarios financeiros, de € 25 000.
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f) Entidades gestoras de:

Bolsas, de € 100 000;

Mercados regulamentados, de € 50 000;

Mercados nao regulamentados, de € 50 000;

Mercados de divida publica, de € 5000;

Sistemas de liquidacdo, com assun¢ao de contraparte, de
€ 75 000;

Sistemas de liquidacdo sem assuncdo de contraparte, de
€ 50 000;

Sistemas centralizados de valores, de € 100 000;

g) De sociedades gestoras de participagdes sociais nas entidades
mencionadas na alinea anterior, de € 100 .000.

2 — As taxas previstas no nimero anterior abrangem todos os factos
incluidos no registo inicial.

Artigo 5.°
Registos de titulares de orgaos e de outras pessoas fisicas

Por cada registo de titulares de drgaos sociais e de outras pessoas
fisicas sujeitas a registo na CMVM ¢ devida a taxa de € 100.

Artigo 6.°
Registo de actividades e servicos
E devida a taxa pelo registo de cada:

a) Actividade de intermediacao, de € 2500;

b) Bolsa, de € 100 000;

¢) Mercado regulamentado, de € 50 000;

d) Mercado regulamentado de divida publica, de € 5000;
e) Mercado nao regulamentado, de € 50 000;

f) Sistema centralizado de valores, de € 100 000;

g) Sistema de liquidacao:

Com assuncao de contraparte, de € 75 000;
Sem assuncéo de contraparte, de € 50 000;

h) Servico conexo previsto na alinea c) do artigo 2.° do Decre-
to-Lei n.° 394/99, de 13 de Outubro, de € 5000.

Artigo 7.°
Averbamentos aos registos

1—E devida a taxa de € 50 pelos averbamentos relativos a cada
um dos elementos exigidos para o registo inicial, registos previstos
nos artigos 4.° € 6.°

2 — O disposto no niimero anterior ndo se aplica as associacoes
de defesa dos investidores.

Artigo 8.°
Autorizacoes
1 — E devida a taxa pela autorizacao:

a) De € 2500, da sucessao de ofertas prevista no artigo 186.°
do Cddigo dos Valores Mobilidrios;
b) De € 5000, de consultores auténomos.

2 — Na hipétese prevista na alinea a) do nimero anterior, se for
concedida a autorizagao, o valor é descontado no montante da taxa
devida pelo registo da oferta.

Artigo 9.°
Fundos de investimento
1 — E devida a taxa:

a) De €2500 pela autorizagdo da constituicdo de fundo de
investimento;

b) De € 2500 pela autorizacdo de comercializagdo em Portugal
de unidades de participacao em fundos estrangeiros;

¢) De € 2500 pela nao oposicao de comercializagao em Portugal
de unidades de participagio em fundos estrangeiros har-
monizados;

d) De € 50 pela passagem de certificado de conformidade com
a legislagdo portuguesa de fundos para comercializagdo no
estrangeiro;

2 — Pela permissao de alteragao dos regulamentos de gestao, pros-
pecto ou publicidade dos fundos previstos, ¢ devida a taxa:

a) De € 150, na alinea ) do n.° 1;
b) De € 150, na alinea b) do n.° 1.

Artigo 10.°
Dispensas
Pela dispensa de:

a) Traducdo prevista no n.° 2 do artigo 6.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, é devida a taxa de € 250;

b) Publicagdo prevista no artigo 18.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios, é devida a taxa de € 250;

¢) Publicacao de informacéo prevista no artigo 250.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios, é devida a taxa:

De € 250, no caso do n.° 1 do mesmo artigo;
De € 1000, no caso de n.° 3.

Artigo 11.°
Reconhecimentos
Pelo reconhecimento de:

a) Relatério ou parecer de auditor nao registado na CMVM
previsto no n.° 2 do artigo 9.° do Cédigo dos Valores Mobi-
liarios, é devida a taxa de € 1000;

b) Perda de qualidade de subscricdo publica prevista no n.° 2
do artigo 27.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios, ¢ devida
a taxa de € 5000;

¢) Prospecto previsto no n.° 2 do artigo 237.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, é devida a taxa de € 2500.

Artigo 12.°
Outros actos

E devida a taxa de € 2500 pela emissiao da declaracio prevista
no n.° 2 do artigo 189.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

Artigo 13.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Marco de
2000.

8 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira.

Regulamento da CMVM n.° 10/2000. — Ofertas e emitentes. — O
Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de Novembro, introduziu relevantes alteragdes no
tocante ao regime juridico dos emitentes e das ofertas publicas relativas
a valores mobilidrios. Havia, assim, que proceder a um desenvolvi-
mento regulamentar das linhas vertidas no novo Coédigo, que cor-
respondesse com fidelidade a sua filosofia de flexibilizagdo, moder-
nidade e simplicidade, renovando, em termos substanciais e formais,
o tratamento regulamentar dedicado a estas importantes matérias.
Tal o objecto do presente regulamento.

O regulamento inicia-se com um capitulo dedicado a comunicagao
subsequente de ofertas particulares de valores mobiliarios, em termos
bastante diversos daquilo que resultava da legislacao anterior. Com
a abolicdo do registo prévio de ofertas particulares levada a cabo
pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios, o cumprimento do dever de
comunicagao subsequente basta-se com o preenchimento dos modelos
anexos, dos quais resulta a informagao considerada necessaria para
que a CMVM possa manter estatisticas adequadas sobre ofertas de
valores mobiliarios.

A regulamentacdo das ofertas publicas foi norteada pela preocu-
pacao de adequar praticas existentes anteriores ao Codigo dos Valores
Mobiliarios, nomeadamente no que respeita a sua sistematizacao.
Optou-se por apresentar uma secgio contendo disposi¢oes gerais rela-
tivas a qualquer dos tipos de ofertas publicas, seguida da generalizagao
das operagoes tendentes a recolha de intencdes de investimento, por
natureza apenas aplicavel a ofertas publicas de subscricao e de venda,
ambas genericamente integradas na nova categoria das ofertas publicas
de distribuicao.

Na regulamentacdo das ofertas publicas de aquisi¢do, houve a par-
ticular cautela de rodear as ofertas concorrentes de regras claras e
transparentes, algumas das quais resultam da experiéncia aplicativa
do Cddigo anterior e que reclamam desenvolvimento regulamentar
a luz do Cdédigo dos Valores Mobilidrios. Além deste aspecto nuclear,
o presente regulamento concretiza trés regras de ofertas de aquisigao:
as caracteristicas dos valores mobilidrios que podem integrar a con-
trapartida em ofertas de aquisicdo, em que se alinha pelos direitos
de sistemas juridicos proximos; a quantidade minima que pode ser
objecto de oferta publica de aquisi¢ao facultativa (dado que as ofertas
obrigatdrias sao necessariamente gerais, de acordo com o n.° 1 do
artigo 187.° do Coédigo dos Valores Mobilidrios) e a comunicagio
de situacoes de derrogacao do dever de lancamento de oferta publica
de aquisicdo. Neste ultimo, importa salientar que a regulamentacgao
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fica limitada a concretizacdo do dever de comunicacgdo, subsequente
a verificagao do facto que originaria o dever de langamento de oferta
publica de aquisi¢cdo e o preenchimento de uma das alineas do n.° 1
do artigo 189.°, em execugdo do comando contido na alinea i) do
artigo 155.°, ambos do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

Quanto ao prospecto, manteve-se, no essencial, a estrutura anterior,
atentas as exigéncias impostas pelas directivas comunitérias. No
entanto, nao se justificava continuar a autonomizar os anexos em
funcéo da oferta ou da admissdo a negociacao dos valores mobiliarios,
pelo que a distingdo passou a fazer-se por tipo de valor mobiliario.
Além disso, a inclusdo das ofertas publicas de aquisicao no regime
geral das ofertas implicou a criagao de um anexo préprio para o
contetudo do prospecto, dada a especificidade da informacao relativa
ao tipo de oferta. Apresentam-se também anexos especificos para
o prospecto dos warrants e das obrigacdes titularizadas.

A uniformizacido que caracteriza toda a estrutura do prospecto
estendeu-se, igualmente, a informac@o a prestar aquando da oferta
ou da admissao a negociagao de unidades de participacao em fundos
de investimento mobilidrio fechados. Para o efeito, foi criado um
anexo proprio contendo a informagao exigivel em funcao das carac-
teristicas dos valores mobilidrios em causa.

O dinamismo dos mercados financeiros, cada vez mais globais, suge-
riu a introdugdo no Cédigo dos Valores Mobilidrios da figura do
prospecto de referéncia. O desenvolvimento regulamentar feito em
relacdo a esta figura procurou colocar ao alcance dos emitentes a
possibilidade de beneficiarem de um processo de registo ou de admis-
sao mais célere, sem prejuizo das exigéncias de informacdo aos
investidores.

O capitulo 11 é reservado a emissdo de obrigacdes titularizadas,
prevendo-se as regras bésicas para o funcionamento do mecanismo
de codificacao da identidade dos devedores de créditos que foram
objecto de operacoes de titularizacao.

O presente regulamento encerra com um conjunto de disposicoes
relativas a admissdo de valores mobilidrios. A sua nota mais carac-
teristica é a de tratar apenas da admissao ao mercado de cotagdes
oficiais. Com efeito, de acordo com as directivas comunitarias apli-
céveis na matéria, que o novo Cddigo segue fielmente, apenas este
¢ mercado obrigatdrio, restringindo-se a sua regulamentacido aos
aspectos relacionados com requisitos de admissao, exigibilidade e con-
teido do prospecto de admissdo. De realgar, ainda neste tema, que
a qualificagdo como valores mobilidrios de direitos destacados obrigou
a estatuicao de regras proprias, previstas no artigo 54.° do presente
regulamento.

Assim, ao abrigo do disposto nas alineas a) a i) do artigo 155.°,
no artigo 242.° e no n.° 3 do artigo 351.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios e nas alineas a) e ¢) do artigo 51.° do Decreto-Lei n.°
453/99, de 5 de Novembro, e para os efeitos do disposto no n.° 2
do artigo 110.°, no artigo 144.°, no n.° 2 do artigo 164.°, no n.° 2
do artigo 165.°, no artigo 185.°, nos artigos 240.° e 241.° e no artigo
349.° todos do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, o conselho directivo
da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios aprovou o seguinte
regulamento:

CAPITULO I
Ofertas particulares

Artigo 1.°
Ambito
O presente capitulo regula os termos da comunicacdo ou, quando
for o caso, do registo na CMVM das ofertas particulares de valores
mobiliarios.
Artigo 2.°
Legitimidade e prazo

1 — Para efeitos do n.° 2 do artigo 110.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, o emitente ou o intermediario financeiro encarregado
da assisténcia e colocacao da emissao comunicam a CMVM a emissao
de valores mobiliarios mediante oferta particular.

2 — A comunicag¢do a que se refere o nimero anterior € feita no
prazo de 10 dias tteis contados da data da emissdo dos titulos ou
do registo em conta individualizada dos valores mobilidrios escriturais.

Artigo 3.°
Modelo de comunicacio

As ofertas particulares de valores mobilidrios sdo comunicadas a
CMVM através do envio do modelo constante do anexo I ao presente
regulamento e que dele faz parte integrante.

Artigo 4.°
Obrigacées emitidas por sociedades de titularizacao

O pedido de registo prévio de oferta particular de obrigagdes emi-
tidas por sociedade de titularizacao de crédito, prevista no n.° 3 do
artigo 46.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro, € instruido
com os documentos referidos nas alineas @) a i) don.° 1 do artigo 115.°
do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

CAPITULO I
Ofertas publicas

SECCAO I
Ofertas publicas em geral
Artigo 5.°

Informacao sobre a evolucao das aceitacoes

1 — Durante o prazo da oferta ou do processo de recolha de inten-
¢oes de investimento, os intermedidrios financeiros que recebam
ordens ou intengdes de investimento devem enviar diariamente ao
representante do oferente informacao sobre as declaracoes recebidas,
com indica¢do da quantidade global de valores mobilidrios corres-
pondentes e discriminacao quantificada por categoria de valores mobi-
lidrios e por categorias de destinatarios.

2 — O representante do oferente presta a CMVM as informacoes
sobre a evolugdo das aceitagdes que esta lhe solicite, podendo esta
entidade, se os interesses dos investidores ou do mercado o acon-
selharem, obrigar a divulgagao publica das informacoes transmitidas.

Artigo 6.°
Publicaciao dos resultados da oferta

Os resultados da oferta sdo divulgados logo apds o seu apuramento
através dos meios utilizados para a divulgacdo do antncio de lan-
camento da oferta.

SECCAO II
Prospecto de oferta

Artigo 7.°
Estrutura geral do prospecto

1 — O prospecto de oferta publica obedece a estrutura constante
dos anexos 11, 111, IV € V ao presente regulamento e que dele fazem
parte integrante.

2 — O prospecto inicia-se, pelo menos, com as seguintes infor-
magoes:

a) Denominacéo social do oferente e, se nao for o mesmo, do
emitente;

b) Mencgoes a que o oferente e, se nao for o mesmo, o emitente
estejam legalmente obrigados nas suas publicacoes;

¢) Natureza do prospecto;

d) Quantidade, natureza e valor nominal dos valores mobiliarios
objecto da oferta;

e) Data de elaboragdo do prospecto.

3 — O prospecto encerra com informagoes relativas as formas de
divulgagdo adoptadas e aos locais onde pode ser consultado.

Artigo 8.°
Elaboracao do prospecto

A elaboracao do prospecto deve observar, nomeadamente, as
seguintes regras:

a) A informagdo deve estar sistematizada em quadros, mapas
ou diagramas sempre que tal forma de apresentagao contribua
para melhor compreensao e mais fécil apreensao da infor-
magao a divulgar;

b) As remissoes para outras partes do prospecto devem ser claras
e devidamente explicitadas, permitindo evidenciar a infor-
macao pertinente sobre qualquer elemento ou dado apre-
sentado;

¢) Devem ser reproduzidos os capitulos e titulos de cada rubrica,
tal como indicado nos anexos ao presente regulamento;

d) Se for necessario apresentar informacao adicional, devem ser
introduzidos e numerados sequencialmente capitulos e rubri-
cas adicionais;
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e) Devem ser introduzidos titulos adicionais de nivel inferior
sempre que tal contribua para facilitar a leitura do prospecto;
f) O indice geral do prospecto deve referir o nimero de pagina

de cada rubrica. )
Artigo 9.°

Prospecto de oferta piblica de distribuicao

1 — O prospecto de oferta publica de distribuigao de acgdes contém
as informagoes do anexo 1I ao presente regulamento.

2 —Se a oferta ptiblica de distribuicdo tiver por objecto outros
valores mobilidrios, a informagéao do capitulo 2 do anexo Il ao presente
regulamento € substituida pela informacao exigida pelo esquema rela-
tivo ao tipo de valor mobiliario.

Artigo 10.°

Oferta publica de valores mobilidrios com direito a subscricao
ou a aquisicao de outros valores mobilidrios

O prospecto de oferta publica de distribuigdo de valores mobilidrios
que confiram direito a subscrigdo ou a aquisicao de valores mobilidrios
emitidos por entidade distinta do oferente inclui, em relagdo ao emi-
tente destes valores, as informagoes referidas nos capitulos 3, 4, 5
e 6 do anexo 11, devidamente renumerados e com os titulos e subtitulos
devidamente adaptados. .

Artigo 11.°

Valores mobilidrios com garantia de terceiro

O prospecto de oferta publica de distribuigdo de valores mobilidrios
cujo direito subjacente seja garantido por outrem inclui:

a) As informagdes enumeradas nas alineas d) a f) do artigo 136.°
do Cédigo dos Valores Mobilidrios, em relagdo ao garante;

b) Reproducao do contrato de garantia ou indicagdo dos locais
onde pode ser consultado.

Artigo 12.°
Oferta piblica de aquisicao

1— O prospecto de oferta publica de aquisicao é elaborado de
acordo com o anexo III a0 presente regulamento.

2 — O prospecto de oferta publica de troca fica também sujeito
as disposigoes relativas as ofertas publicas de distribuigdo, com as
devidas adaptagoes e renumeracoes, considerando-se como feitas ao
emitente dos valores mobiliarios oferecidos em contrapartida as refe-
réncias feitas ao emitente nos capitulos 2 e seguintes do anexo II
ao presente regulamento. .

Artigo 13.°

Publicacao em brochura

1 — A publicacdo do prospecto sob a forma de brochura, nos termos
da alinea b) do n.° 1 do artigo 140.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
deve ser apresentada:

a) Em folhas brancas de formato A4;
b) Em letra:

De corpo nao inferior a 10, salvo no que respeita a quadros
ou mapas numéricos, desde que esteja assegurada a sua
legibilidade;

De corpo néo inferior a 12 no que respeita as adverténcias;

¢) Com os titulos em letra maior e devidamente destacados;

d) Com paragrafos separados, pelo menos, por uma linha em
branco;

e) Com capa impressa em fundo branco ou de cor neutra, dela
constando as informacgoes preliminares referidas no n.° 2 do
artigo 7.° e, facultativamente, os logotipos das entidades
envolvidas;

f) Com inclusdo na contracapa das informacgdes referidas no
n.° 3 do artigo 7.°

2 — A utilizagdo de imagens na brochura a que se refere o nimero
anterior ¢ admitida desde que estejam relacionadas com o oferente
e, se nao for o mesmo, o emitente ou a actividade por eles desenvolvida.

Artigo 14.°
Divulgacao através de outros meios

1 — A publicacdo do prospecto num jornal de grande circulaciao
no Pais ou no boletim do mercado regulamentado para além do res-
peito pelo disposto no artigo anterior, deve utilizar letra de tamanho
nao inferior a corpo 10, sem prejuizo das condi¢des especificas de
impressao.

2 — A forma de apresentagao do prospecto também divulgado por
meio diferente dos previstos no n.° 1 do artigo 140.° do Cddigo dos
Valores Mobilidrios deve ser, pelo menos, equivalente a aplicavel
a estes meios de divulgagao.

Artigo 15.°
Adenda e rectificacao ao prospecto

Se forem feitas adenda ou rectificagdo ao prospecto devem apre-
sentar-se integralmente todas as rubricas cujo contetido tenha sido
afectado pelas deficiéncias ou factos detectados, e mencionar-se, adi-
cionalmente ao previsto no n.° 2 do artigo 7.°, os locais de publicagao
e de consulta do prospecto original.

Artigo 16.°
Prospecto complementar

A elaboracao do prospecto complementar fica sujeita as disposicoes
da presente seccdo.

SECCAO III

Prospecto de referéncia

Artigo 17.°
Aprovacao

1— O prospecto de referéncia ndo pode ser divulgado antes da
sua aprovagao pela CMVM.

2 — A instrucao do pedido de aprovagao contém os documentos
referidos nas alineas b) a ) do n.° 1 do artigo 115.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios.

3 — Ao processo de aprovagdo do prospecto de referéncia apli-
cam-se, com as devidas adaptacoes, os n.° 2 e 3 do artigo 115.°,
o n.° 3 do artigo 118.° e o artigo 119.°, todos do Cédigo dos Valores
Mobiliarios.

Artigo 18.°
Assisténcia de intermediario financeiro

1 — Quando for prestada assisténcia por intermediario financeiro
na elaboragédo de prospecto de referéncia, deve o pedido de aprovagao
ser igualmente instruido com cépia do contrato celebrado.

2 — O intermediério financeiro a que se refere o nimero anterior
deve constar do prospecto como responsavel pelo seu contetido.

Artigo 19.°
Conteido

1— O prospecto de referéncia contém a informagdo exigida nos
capitulos 1, 3, 4, 5, 6 ¢ 7 do anexo Il ao presente regulamento.
2 — O relatério e contas anuais podem servir de base ao prospecto
de referéncia, desde que contenham a informagéo referida no nimero

anterior. )
Artigo 20.°
Prazo

O prospecto de referéncia deixa de ser considerado como tal se,
nos termos da lei, nao for actualizado no prazo de 12 meses contados
da publicacdo dos documentos de prestacao de contas anuais em que

se baseie. .
Artigo 21.°

Prospectos de oferta e de admissao

Os prospectos de oferta e de admissao a negociacdo em mercado
regulamentado complementam prospecto de referéncia ja existente
quanto aos elementos exigiveis.

SECCAO IV
Recolha de intengdes de investimento

Artigo 22.°
Recolha de intencdes de investimento

1— A presente secgao regula as actividades relacionadas com o
registo e a execucdo de operacgdes tendentes a recolha de intengdes
de investimento.

2 — Asreferéncias, feitas nesta seccdo, a oferta e ao oferente enten-
dem-se reportadas a oferta futura e ao potencial oferente.

Artigo 23.°

Contetido do anincio preliminar

Do antncio preliminar dirigido a recolha de intencdes de inves-
timento constam, pelo menos, os seguintes elementos:

a) Identificagdo e sede social do oferente, do emitente e dos
intermedidrios financeiros encarregados da recolha de inten-
¢oes de investimento, com indicacdo da qualidade em que
intervém;
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b) Duracdo do periodo de recolha de intengdes de investimento
e do periodo da oferta, se este estiver determinado;

¢) Indicacdo da forma que deve revestir a comunicagio de inten-
coes de investimento;

d) Indicacdo dos termos e condicdes em que as intengdes de
investimento se podem converter em ordens;

e) Transcricao do artigo 28.° do presente regulamento;

f) Eventuais condi¢oes mais favoraveis, em relacao a oferta, atri-
buidas as pessoas que manifestem intengdes de investimento;

g) Caracteristicas e quantidade dos valores mobilidrios objecto
da oferta;
h) Tipo de oferta;

i) Indicac¢do da forma de colocacao dos valores mobilirios, caso
a oferta venha a ser langada;

j) Indicagdo dos critérios com base nos quais serd formado o
preco da oferta;

) Indicacao de o intermediario financeiro ter assegurado o exer-
cicio da opgao de distribuicao de lote suplementar em conexao
com a oferta e identificacdo desse intermedidrio;

m) Outras condicdes a que a oferta fique eventualmente sujeita.

Artigo 24.°
Contetido do prospecto preliminar

1 — O prospecto preliminar deve ser elaborado de acordo com
as regras fixadas para o prospecto definitivo e conter a informagao
exigida para este, excepto quanto aos aspectos relacionados com a
oferta que nao se encontrem determinados.

2— A CMVM pode autorizar o oferente a incluir no prospecto
preliminar outros elementos informativos, além dos previstos no
anexo II.

Artigo 25.°

Caducidade do registo da operacao tendente a recolha
de intencdes de investimento

O registo da operagao tendente a recolha de intengdes de inves-
timento caduca no prazo de oito dias caso nao seja, nesse periodo,
publicado o antincio preliminar.

Artigo 26.°
Conversao de intencoes de investimento em ordens

Se o andncio de langamento e o prospecto preliminares contiverem
informagdo completa, actual e clara sobre as condicoes em que a
oferta pode vir a ser lancada, a CMVM pode autorizar a conversao
automatica das intencoes de investimento em ordens no ultimo dia
do prazo da oferta.

Artigo 27.°

Comunicacao de intencdes de investimento

1 — Devem ser comunicadas por escrito, através de documento
aprovado pela CMVM, as intencdes de investimento:

a) Que possam converter-se automaticamente em ordens nos
termos do artigo anterior;
b) Que atribuam condigdes mais favordveis em oferta futura.

2 — A recepgao da intengdes de investimento aplica-se o disposto
no artigo 325.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

3 — O intermediario financeiro inscreve no boletim de transmissao
da intencdo a data e a hora da sua recepgao.

4 — O boletim de transmissdo de intencao de investimento deve
fazer referéncia aos documentos da oferta, conter uma descrigao suma-
ria das suas principais condic¢oes e indicar, caso aplicavel, que a inten-
¢ao se converte em ordem no ultimo dia do prazo da oferta caso
nao seja cancelada pelo ordenador até esse momento.

Artigo 28.°

Natureza das acc¢des de recolha de investimento
e das intencoes de investimento

1 — A recolha de intengdes de investimento assume natureza mera-
mente consultiva, nao podendo o potencial oferente, no ambito destas
accoes, celebrar os contratos de investimento.

2 — As intencOes de investimento assumem natureza meramente
informativa, nao constituindo aceitacoes da oferta.

Artigo 29.°

Modificacao e revogacao de intencoes de investimento

1 — As intencoes de investimento podem ser livremente alteradas
durante o periodo de recolha de intengdes, mantendo as condigdes
preferenciais aplicaveis relativamente a quantidade confirmada em
cada um dos momentos do periodo de recolha de intengoes.

2 — Os investidores podem revogar as intengdes de investimento
que tenham manifestado até ao termo do prazo, quer da operagiao
de recolha de intengoes de investimento, quer da oferta publica de
distribuicao.

Artigo 30.°
Decisao sobre lancamento da oferta

1 — O potencial oferente torna publica a decisdo tomada sobre
o lancamento da oferta até trés dias tteis ap6s o termo do prazo
de recolha de intengdes de investimento.

2 — O antncio a que se refere o nimero anterior ¢ divulgado nos
mesmos termos que o anuincio preliminar.

3 — O dever de divulgacdo da decisdo considera-se cumprido se,
no prazo referido no n.° 1, for divulgado o antncio de langamento

da oferta.
Artigo 31.°

Aplicacdo subsidiaria

A operacao de recolha de intengdes de investimento rege-se sub-
sidiariamente pelas normas relativas a divulgacdo do antncio e do
prospecto de oferta publica de distribuigao.

SECCAO V
Estabilizacéo de pregos
Artigo 32.°
Ambito
A presente seccao regula as operagoes susceptiveis de provocar

efeitos estabilizadores nos pregos de valores mobilidrios que sejam
objecto de oferta publica de distribuigao.

Artigo 33.°
Contrato de estabilizacao

1 — A realizagao de operacoes de estabilizagao pressupoe a prévia
celebragao de contrato de estabilizacao entre o oferente e um inter-
mediario financeiro habilitado a realizar operacoes por conta propria.

2 — O contrato de estabilizacao é aprovado pela entidade gestora
do mercado regulamentado onde deva ser executado.

3 — O contrato contém, além de outros elementos acordados pelas
partes, as seguintes referéncias:

a

~

Identificagdo do valor mobilidrio a estabilizar, designada-

mente quanto ao tipo, categoria, valor nominal unitério, quan-

tidade emitida e quantidade admitida a negociacao;

b) Identificacao das partes contratantes;

¢) Quantidade dos valores mobilidrios objecto de estabilizagao
ou 0 modo de a determinar;

d) Obrigacoes assumidas pelas partes contratantes;

e) Periodo de estabilizagao.

4 — A entidade gestora do mercado pode solicitar quaisquer infor-
magoes adicionais que considere necessarias para assegurar a lega-
lidade das operagoes de estabilizagdo.

5 — A entidade gestora do mercado pode solicitar as partes, no
prazo por ela fixado, a introdugdo das modificacoes ou aditamentos
que entenda convenientes, de modo a assegurar que o contrato de
estabilizacdo obedega as disposi¢oes legais e regulamentares apli-
caveis.

6 — A aprovacdo do contrato de estabilizacdo € recusada, nio
podendo o mesmo ser executado, caso as partes nao o alterem ou
completem de acordo com o solicitado pela entidade gestora do mer-
cado, nos termos dos nadmeros anteriores.

Artigo 34.°
Periodo e limites da estabilizacao

1 —Em caso de ocorréncia de interrupgdes relevantes na nego-
ciagdo do valor mobiliario objecto de estabilizagdo, o prazo de 30
dias previsto no artigo 160.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios pode
ser aumentado pela entidade gestora do mercado com conhecimento
prévio da CMVM.

2 — Diariamente, as operacoes de estabilizacao nao podem ter por
objecto uma quantidade de valores mobilidrios superior a 25% do
total das transaccoes efectuadas em média nas ultimas 15 sessoes
de mercado relativas ao valor mobilidrio sobre que incide a esta-
bilizacdo; no caso de valores mobilidrios pela primeira vez admitidos
a negociagdo em bolsa nao podem ser objecto de estabilizacao, na
primeira sessdo de bolsa, mais de 5% do total de valores mobilidrios
objecto da oferta.

3 — As operagdes de estabilizagdo s6 podem incidir sobre 15 %
do total dos valores mobiliarios objecto da oferta.
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Artigo 35.°
Precos de referéncia

1—E proibida a realizacao de operagdes de estabilizacao nos casos
em que o preco de referéncia do valor mobilidrio seja superior ao
preco fixado na oferta publica.

2 — A oferta de compra estabilizadora, sem prejuizo do disposto
no n.° 1, tem como limite méaximo o preco médio ponderado da sessao
de bolsa anterior publicado no boletim do mercado ou, quando coin-
cida com o 1.° dia de negociacéo, o prego proposto na oferta publica.

3 — A oferta de venda estabilizadora tem como limite minimo o
preco médio ponderado da sessao de bolsa do dia anterior.

4 — Se for celebrado contrato para distribuicao de lote suplementar
nos termos do artigo 158.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, o
intermediario financeiro estabilizador pode apresentar ofertas de
venda a pregos inferiores ao preco previsto no niimero anterior,
enquanto este for superior ao prego proposto na oferta publica, até
ao limite do saldo resultante das operagdes de estabilizacao realizadas
acrescido da quantidade de valores mobilidrios que sao objecto da
opcao de distribuicao do lote suplementar.

Artigo 36.°
Contratendéncia

Dentro dos limites estabelecidos no artigo anterior, a oferta des-
tinada a obter um efeito estabilizador s6 pode ser dada no sentido
contrario aquele que resulta do prego médio ponderado dos dois
ultimos precos dos valores mobilidrios em causa.

Artigo 37.°
Informacao prévia

1— O prospecto da oferta puablica durante ou posteriormente a
qual o oferente pretenda realizar operagoes de estabilizacao refere-se
a possibilidade da realizagao das mesmas na pendéncia e subsequen-
temente a oferta e procede a transcricdo do respectivo contrato de
estabilizacdo.

2 — Simultaneamente com a publicacao do antincio de lancamento
da oferta, a entidade gestora do mercado publica, no respectivo bole-
tim de mercado, um antncio informando o publico das condigdes
principais do contrato de estabilizagdo e de eventuais prorrogacoes
de prazo do mesmo em virtude de interrupgdes relevantes na nego-
ciacao do valor mobilidrio objecto de estabilizagao.

Artigo 38.°
Informacao sucessiva

1 — Até vinte e quatro horas apds o fecho da sessdo em que o
intermediario financeiro estabilizador tenha efectuado operagoes de
estabilizacdo, deve envia 8 CMVM e a entidade gestora do mercado:

a) A indicacdo das ofertas de estabilizagdo inseridas no sistema
de negociacao;

b) A indicagdo dos negécios realizados e dos precos formados;

¢) A quantidade de valores transaccionados em cada negdcio;

d) A identificacdo do momento em que se realizaram os
negocios.

2 — A entidade gestora do sistema centralizado de valores mobi-
lidrios envia a entidade gestora do mercado e a CMVM, diariamente
e no mais curto espaco de tempo possivel, informacao relativa a todas
as aquisicoes de valores mobilidrios no ambito de operacoes de
estabilizacdo.

3 —Em cada trés dias uteis durante o periodo de estabilizagao,
o intermedidrio financeiro estabilizador publica, no boletim do mer-
cado, um antncio informando, relativamente as tltimas trés sessoes:

a) A quantidade de valores mobilidrios objecto de estabilizacao;
b) O preco médio formado nas operagoes de estabilizacdo.

4 — Sem prejuizo do disposto nos nimeros anteriores, no termo
do periodo de estabilizagao o intermediario financeiro estabilizador
publica um antncio dando nota da quantidade total de valores mobi-
liarios objecto da operacao de estabilizagao e dos precos médios diarios
formados.

Artigo 39.°

Suspensao e resolucao do contrato de estabilizacao

1 — A entidade gestora do mercado pode suspender a operagao
de estabilizacao em caso de ultrapassagem pontual e desculpavel dos
limites quantitativos estabelecidos nos n.* 2 e 3 do artigo 35.°

2 — Fora dos casos previstos no nimero anterior, o incumprimento
por parte do intermediério financeiro estabilizador de qualquer clau-
sula do contrato de estabilizacdo aprovado implica a resolucdo da
aprovagao do contrato de estabilizagdo.

3 — Na situacdo prevista no nimero anterior, a entidade gestora
do mercado ou a CMVM declaram a resolucdo da aprovagao.

4 — A declaragao da resolugao ¢ divulgada, imediatamente, no sis-
tema de negociagdo e publicada no boletim de mercado da data
correspondente.

5 — A resolugado da aprovacao de um contrato de estabilizagao
nao exclui a aplicacao das sangdes cominadas para as infracgoes pre-
vistas no Cddigo dos Valores Mobilidrios a quaisquer pessoas, sin-
gulares ou colectivas, responséveis pelo incumprimento do contrato.

Artigo 40.°
Opcao de distribuicdo de lote suplementar

1 — O oferente pode celebrar contrato com um intermedidrio finan-
ceiro estabilizador no qual se preveja a possibilidade de, a pedido
deste e caso a procura de valores mobilidrios objecto de oferta puiblica
de distribuicao o justifique, ser aumentada a quantidade de valores
a distribuir junto do puablico no ambito da oferta até um montante
prédeterminado que conste do respectivo prospecto.

2 — Aplicam-se ao contrato de opcao de distribuicao de lote suple-
mentar os n.° 2, 4, 5 e 6 do artigo 33.°

3 — Os valores mobilidrios que forem objecto de opgao de dis-
tribuicao de lote suplementar sdo colocados nas mesmas condigoes
que os demais valores mobiliarios distribuidos no dmbito da oferta.

4 — Até ao dia anterior ao do exercicio da opgao de distribui¢ao
de lote suplementar, o intermediario financeiro informa a CMVM
e a entidade gestora do mercado regulamentado onde os valores mobi-
liarios objecto da oferta estejam admitidos a negociacao e publica
no respectivo boletim informacao sobre as condi¢oes da mesma, refe-
rindo designadamente a data do respectivo exercicio e a quantidade
de valores mobilidrios envolvidos.

5 — A partir do exercicio da opgao de distribui¢ao de lote suple-
mentar € proibida a prética de accdes de estabilizagdo.

6 — Caso a opcao de distribuicao de lote suplementar seja exercida
apds o apuramento dos resultados da oferta, os valores mobilidrios
objecto da opgao sao rateados entre os investidores cujas ordens nao
foram integralmente satisfeitas e proporcionalmente aos montantes
nao satisfeitos.

SECCAO VI
Oferta piblica de aquisigao

SUBSECCAO I
Disposigoes gerais

Artigo 41.°

Caracteristicas dos valores mobiliarios
que integram a contrapartida

1 — Apenas podem integrar a contrapartida em ofertas publicas
de aquisi¢do valores mobilidrios admitidos a negociagdo a um mercado
regulamentado ou valores mobilidrios da mesma categoria.

2 — Antes do registo de oferta publica de aquisicdo em que a con-
trapartida inclua valores mobilidrios a emitir por entidade diferente
do oferente, este deve assegurar a emissdo dos valores mobilidrios
que compdem a contrapartida.

Artigo 42.°

Quantidade minima de valores que pode ser objecto
de oferta piblica de aquisicao

1 — Nao pode ser lancada oferta publica de aquisi¢do que vise:

a) A aquisicdo de menos de 5% de acgdes representativas do
capital social da sociedade visada;

b) A aquisicao de outros valores referidos no n.° 2 do artigo 173.°
do Cddigo dos Valores Mobiliarios em quantidade inferior
a necessaria a aquisicdo ou subscrigao de accdes represen-
tativas de 5% do total das accOes representativas do capital
social da sociedade visada.

2 — No calculo dos limites referidos no nimero anterior nao sao
tidas em conta as acgdes preferenciais sem voto que nio possuam,
na data de langamento da oferta, direitos de voto.

Artigo 43.°

Derrogacao do dever de lancamento de oferta piblica
de aquisicao obrigatoria
1 — Quem beneficiar de uma derrogacao do dever de langamento
de oferta publica de aquisi¢do ao abrigo das alineas b) e ¢) do n.° 1
do artigo 189.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios comunica a CMVM
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os factos determinantes da derrogagao, no prazo de cinco dias uteis
ap6s a verificagado dos mesmos, juntando os elementos de prova
respectivos.

2— O antncio em que forem divulgados os resultados de uma
oferta publica de aquisi¢do lancada nos termos da alinea a) do n.° 1
do artigo 189.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios contém, adicio-
nalmente, a informacao exigida pela alinea ¢) do n.° 3 do presente
artigo.

3 — A declaragdo da CMVM a que se reporta o n.° 2 do artigo 189.°
do Cédigo dos Valores Mobilidrios explicita, quando estejam em causa
as situagoes das alineas b) e ¢) do n.° 1 do mesmo preceito, as seguintes
informagdes:

a) Identificagdo do requerente da derrogagao;

b) Breve descricao da situacdo de facto que justifica a der-
10gacao;

¢) Quantidade de valores mobilidrios e de direitos de voto, cal-
culados nos termos do artigo 20.° do Cdédigo dos Valores
Mobilidrios, que o requerente passou a deter.

Artigo 44.°

Suspensao do dever de lancamento de oferta publica
de aquisicao obrigatoria

Quem beneficiar de suspensdo do dever de lancamento de oferta
publica de aquisicao publica de imediato um comunicado contendo,
pelo menos, as seguintes informagoes:

a) Identificacdo do interessado na suspensao;

b) Breve descrigao da situagdo de facto que justifica a suspensao;

¢) Quantidade de valores mobiliarios e de direitos de voto, cal-
culados nos termos do artigo 20.° do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, que o interessado detém, com indicacao expressa
dos direitos de voto inibidos.

SUBSECCAO II
Ofertas concorrentes
Artigo 45.°

Lancamento de ofertas concorrentes

1 — A oferta concorrente deve ser lancada até ao dia anterior
aquele em que termine o prazo da oferta inicial.

2 — Salvo autorizacdo da CMVM, que s6 a concedera em casos
excepcionais em que o considere justificado, ndo podem langar uma
oferta concorrente as pessoas que estejam com o oferente inicial ou
com oferente concorrente anterior em alguma das situacdes previstas
no n.° 1 do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

3 —Os termos de oferta concorrente devem ser mais favoraveis
aos destinatdrios do que os da oferta inicial ou de oferta concorrente
anterior.

4 — A oferta concorrente nio pode fazer depender a sua eficacia
de uma percentagem de aceitagoes por titulares de valores mobiliarios
ou de direitos de voto em quantidade superior ao constante da oferta
inicial ou de oferta concorrente anterior, salvo se, para efeitos do
nimero anterior, essa percentagem se justificar em funcao dos direitos
de voto na sociedade visada ja detidos pelo oferente e por pessoas
que com este estejam em alguma das situagdes previstas no artigo 20.°
do Cddigo dos Valores Mobilidrios.

5 — Para efeitos dos n.°® 3 e 4, o caracter mais favoravel dos termos
da oferta concorrente € aferido no momento do registo de cada oferta.

Artigo 46.°
Processo das ofertas concorrentes

1 — As ofertas concorrentes estao sujeitas as regras gerais aplicaveis
as ofertas publicas de aquisi¢do, com as alteragdes constantes dos
nimeros seguintes.

2 — Se o anuncio preliminar de oferta concorrente for publicado
em momento anterior ao registo na CMVM da oferta inicial, o prazo
das ofertas deve ser coincidente, salvo se a tal obstarem as circun-
stancias concretas das ofertas em causa.

3 — Se o anuncio preliminar da oferta concorrente for publicado
ap0s o registo da oferta inicial ou de ofertas concorrentes anteriores,
sao reduzidos para oito dias e quatro dias, respectivamente, os prazos
fixados na alinea b) do n.° 2 do artigo 175.° e no n.° 1 do artigo 181.°,
ambos do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

4 — O pedido de registo de oferta concorrente ¢ indeferido pela
CMVM se esta entidade concluir, em funcao da data da apresentacao
do pedido de registo da oferta e do exame deste ultimo, que lhe
nao ¢é possivel decidi-lo em tempo que permita o langamento tem-
pestivo da oferta, de acordo com o estabelecido no n.° 1 do artigo
anterior.

5 — O indeferimento previsto no nimero anterior ¢ objecto de
publicacao imediata pelo oferente.

6 — Com o lancamento da oferta concorrente, o prazo da oferta
inicial ou de ofertas concorrentes anteriores € prorrogado pela CMVM
até ao termo do prazo daquela oferta.

Artigo 47.°
Direitos dos oferentes anteriores

1 — O lancamento de qualquer oferta concorrente confere ao ofe-
rente inicial o direito de proceder a revisdao dos termos da sua oferta.

2 — Caso pretenda exercer o direito referido no nimero anterior,
o oferente comunica a sua decisaio a CMVM e publica um antuncio,
no prazo de quatro dias tteis a contar do lancamento da oferta con-
corrente, considerando-se para todos os efeitos, na falta dessa publi-
cacdo, que mantém os termos da sua oferta.

3—Os termos da oferta revista devem ser mais favoraveis aos
destinatarios do que os da oferta concorrente, devendo a contrapartida
oferecida ser superior em, pelo menos, 5 % do seu valor.

4 — A revisao da oferta inicial em virtude do lancamento de oferta
concorrente nao constitui fundamento da prorrogagao do prazo das
ofertas.

5 — O langamento de oferta concorrente pode constituir funda-
mento de revogacao da oferta voluntaria nos termos do artigo 128.°
do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

6 — A decisdo de revogacao ¢ publicada no prazo de 4 dias a contar
do lancamento da oferta concorrente.

CAPITULO III
Emissao de obrigacoes titularizadas

Artigo 48.°
Codificacao

1 — Os créditos afectos ao reembolso de obrigacoes titularizadas
sdo identificados sob forma codificada nos titulos ou nas contas de
registo individualizado.

2 — O cddigo referido no niimero anterior € alfa-numérico, cons-
tituido por 20 digitos.

3 —E atribuido um cédigo a cada emissdo de obrigagdes titu-
larizadas.

4 — Ao cddigo referido corresponde uma chave que contém a iden-
tificacao completa dos créditos objecto de titularizacdo afectos ao
reembolso das obrigagdes titularizadas.

5 — Para os efeitos do ntimero anterior, ¢ havida como identificacao
completa dos créditos:

a) A identificagdo dos respectivos devedores;

b) A identificacao dos respectivos cedentes;

¢) A indicacao do facto que lhe tenha dado origem e a data
da sua verificagao;

d) A indicacdo dos respectivos montantes e demais termos.

Artigo 49.°

Acesso ao codigo

Em caso de incumprimento do empréstimo obrigacionista, de qual-
quer prestacdo de juros ou de capital, os titulares de pelo menos
10 % de obrigacdes titularizadas representativas da totalidade da emis-
sdo, que facam prova dessa sua qualidade, podem solicitar a CMVM
a revelagao dos elementos informativos referidos nos n.>* 4 e 5 do
artigo anterior.

CAPITULO IV

Admissao a negociacao em mercado de bolsa
e deveres de informacao

SECCAO I
Disposicoes gerais

Artigo 50.°
Prospecto de admissao

1 — Previamente a admissao de valores mobilidrios a negociagao
em mercado de cotagdes oficiais, a CMVM aprova um prospecto
contendo a informagao referida no anexo II.

2 — Aplicam-se a aprovacao do prospecto, com as devidas adap-
tagdes, os artigos 115.° e 116.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios.
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3 — A entidade gestora da bolsa envia a CMVM toda a docu-
mentagao que tenha adicionalmente solicitado a entidade requerente
para efeitos de admissao.

Artigo 51.°
Admissao de accoes

A admissao a negociacdo de accdes ao mercado de cotacdes oficiais
depende da verificacdo dos seguintes requisitos:

a) Uma dispersdo pelo publico de 25 % do capital social, repre-
sentado pela categoria de accdes cuja admissdo é requerida;
ou

b) Uma capitalizagio bolsista previsivel de 2,5 milhdes de euros
das accoes objecto de pedido de admissao, acrescidas, se for
o caso, das acgOes anteriormente emitidas e que ja se encon-
trem admitidas a negociagdo, ou, se essa capitalizagdo nao
puder ser determinada, o montante dos capitais proprios da
sociedade, incluindo os resultados nao distribuidos do dltimo
exercicio.

Artigo 52.°

Admissao de unidades de participacao em fundo
de investimento fechado

1 — A admissdo a negociacdo de unidades de participacao em fundo
de investimento fechado ao mercado de cotagdes oficiais depende
da verificagao cumulativa dos seguintes requisitos:

a) A capitalizacdo bolsista previsivel nao ser inferior a 5 milhoes
de euros;

b) As unidades de participagdo serem livremente negociaveis;

c¢) Estar assegurada até ao momento da admissdo uma suficiente
dispersao das unidades de participagdo pelo publico, presu-
mindo-se uma dispersao suficiente quando se encontrem dis-
persas pelo publico, pelo menos, 25 % das unidades de par-
ticipacao representativas do patriménio do fundo ou um
nimero nao inferior a 500 000 unidades de participacdo.

2 — Nao ¢ aplicavel a admissao de unidades de participagdo em
fundo de investimento fechado o disposto nas alineas b), ¢) e d) do
n.° 2, na alinea b) do n.° 3, e nos n. 4 ¢ 5 do artigo 227.° do
Cédigo dos Valores Mobilidrios.

Artigo 53.°
Admissao de warrants autéonomos

1 — S6 podem ser admitidos a negociacao ao mercado de cotagdes
oficiais os warrants auténomos cuja capitalizacao bolsista previsivel
seja superior a 2,5 milhdes de euros.

2 — Para efeitos do nimero anterior, a capitalizacao bolsista pre-
visivel afere-se pelo preco de subscricdo dos warrants auténomos.

3 — A admissao de warrants auténomos depende ainda da veri-
ficacao dos seguintes requisitos:

a) Se os warrants auténomos tiverem acgdes como activo sub-
jacente, estas acgoes devem ter uma capitalizagdo bolsista
superior a 25 milhoes de euros;

b) Se os warrants auténomos tiverem obrigacoes como activo
subjacente, estas obrigacoes devem ter uma capitalizagdo bol-
sista superior a 12,5 milhoes de euros.

Artigo 54.°
Admissao de direitos destacados de valores mobilidrios

1 — Os direitos de subscrigao, de incorporacao, ou os warrants emi-
tidos conjuntamente com obrigagdes sao automaticamente admitidos
a negociacdo no mercado regulamentado onde estdo admitidos os
valores mobilidrios de que esses direitos foram destacados.

2 — Os valores mobilidrios a que se refere o nimero anterior podem
ser negociados em segmento do mercado diverso daquele em sao
negociados os valores mobilidrios de que foram destacados.

3 — A admissdo a negociagao de valores mobilidrios destacados,
distintos dos referidos no n.° 1, e dos direitos destacados de valores
mobilidrios nido negociados em mercado regulamentado obedecem
as regras fixadas nos artigos 50.° € 55.° a 59.° do presente regulamento.

4 — A entidade gestora do mercado fixa as condicoes de admissao
a negociagao dos valores mobiliarios referidos nos nimeros anteriores
e define os segmentos de mercado onde podem ser negociados.

5 — A entidade gestora do mercado informa o ptiblico do destaque,
do prazo de exercicio e das restantes condigdes de negociacao, se,
por outra forma equivalente, nao tiverem sido prestadas essas
informagdes.

SECCAO II
Prospecto de admissao
Artigo 55.°

Prospecto de admissao a negociacao

O prospecto de admissdo a negociagdo de valores mobilidrios é
elaborado de acordo com o esquema do anexo II ao presente regu-
lamento, sendo-lhe aplicdvel o disposto nos artigos 7.° a 11.° e 13.°
al16.°

Artigo 56.°
Critérios gerais de dispensa do prospecto

Sem prejuizo do disposto no artigo 239.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios e dos casos especiais previstos no presente regulamento,
a CMVM pode dispensar a inclusao no prospecto de informagdes
previstas no anexo II, sempre que considere que essas informacoes
nao sao de natureza a influenciar a apreciacao do patriménio, da
situacao financeira, dos resultados e das perspectivas do emitente.

Artigo 57.°
Dispensa total ou parcial do prospecto

1— A CMVM pode dispensar o prospecto de admissao a nego-
ciacdo dos valores mobilidrios ou a inclusdo de algumas matérias no
mesmo, nas seguintes condicoes:

a) Nos casos das alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 240.° do
Cédigo dos Valores Mobiliarios, desde que sejam divulgadas
as informagdes previstas no capitulo 2 do anexo 11, com as
necessarias adaptagoes;

b) No caso da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 240.° do Cddigo
dos Valores Mobiliarios, quando o emitente tenha cumprido
os deveres de informacdo, nomeadamente quanto aos docu-
mentos de prestacao de contas, e seja divulgada informacao
relativa a quantidade e a natureza das acgdes a admitir a
negociagdo e as circunstancias em que as accOes foram
emitidas;

¢) No caso da alinea d) do n.° 1 do artigo 240.° do Cddigo
dos Valores Mobilidrios, quando tenha sido ja publicado um
prospecto e seja divulgada informagédo relativa a quantidade
e a natureza dos valores mobilidrios a admitir a negociagao
e as circunstancias em que os valores mobilidrios foram
emitidos;

d) No caso da alinea e) do n.° 1 do artigo 240.° do Cddigo
dos Valores Mobiliarios, quando seja divulgado documento
contendo todas as modificacOes significativas que ocorram
ap0s a elaboracao do prospecto;

e) No caso da alinea f) do n.° 1 do artigo 240.° do Cddigo
dos Valores Mobilidrios, desde que seja divulgado um docu-
mento contendo as seguintes informacoes:

Informacgdes exigidas no capitulo 1 do anexo 1;

Informagoes exigidas no capitulo 2 do anexo 1II;

Informagdes exigidas nos pontos 3.1.1, 3.5 e 3.7 do capi-
tulo 3 do anexo 11;

Indicagdo da publicagdo dos documentos de prestagao de
contas e, se for o caso, indicacdo de qualquer alteragao
ou evolucdo significativas ocorridas apds a data da res-
pectiva publicacdo;

Indicacédo de prospectos de admissao a negociagao ou docu-
mentos equivalentes publicados pelo emitente nos
12 meses anteriores ao pedido de admissao a negociagao.

2 — A divulgacao de informagdes e documentos prevista no pre-
sente artigo ¢é feita nos termos previstos para o prospecto de admissao.

Artigo 58.°
Dispensa do prospecto e seu contetido em casos especiais

A CMVM pode dispensar a inclusdo de algumas matérias no pros-
pecto quando esteja em causa a admissdo a negociagao dos valores
mobilidrios referidos no artigo 241.° do Cddigo dos Valores Mobi-
liarios, nas seguintes condicoes:

a) No caso da alinea a) do artigo 241.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, ndo podem ser objecto de dispensa as matérias
previstas pelo anexo 11:

No capitulo 1;

No capitulo 2;

No capitulo 3, pontos 3.1, 3.2, 3.5,3.7,3.8 € 3.9;
No capitulo 4, pontos 4.5,4.7, 4.8 ¢ 4.9;

No capitulo 5, pontos 5.1 e 5.4;

No capitulo 6.
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b) No caso da alinea c) do artigo 241.° do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, a informacdo prevista nos capitulos 3 e 5 do
anexo II pode ser apresentada de forma simplificada;

¢) No caso da alinea ¢) do artigo 241.° do Cddigo dos Valores
Mobilidrios nao podem ser objecto de dispensa as matérias
referidas na alinea a) do presente artigo;

d) No caso da alinea g) do artigo 241.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios nao podem ser objecto de dispensa as informacoes
previstas no capitulo 2 do esquema B do anexo II.

Artigo 59.°
Referéncia a informacao omitida

1 — Em caso de dispensa parcial do prospecto, a informagdo omi-
tida deve ser expressamente referenciada nos lugares em que, dentro
da sistematica do prospecto, essa informacéo se inseriria, ¢ com indi-
cacao do modo como os interessados podem obté-la.

2 — Em caso de dispensa total do prospecto, a informacao omitida
deve ser referenciada em documento elaborado pelo emitente exclu-
sivamente para esse efeito e com divulgagdo idéntica a do prospecto.

SECCAO 111

Admissao a negociacao de valores mobiliarios
emitidos por entidades sujeitas a lei estrangeira

Artigo 60.°
Ambito de aplicacao

A presente secgdo tem por objecto as disposi¢oes especiais relativas
ao processo de admissao a negociacao em mercado de cotagdes oficiais
de valores mobilidrios emitidos por entidades cuja lei pessoal seja
estrangeira, bem como os respectivos deveres de informacao e o sis-
tema de controlo a que ficam sujeitos esses valores.

Artigo 61.°
Apresentacao do pedido de admissao

1— O pedido de admissao ¢ apresentado a entidade gestora do
mercado através do intermediario financeiro de interligagdo, referido
no artigo 68.°

2 — Logo que receba o pedido de admissdo, a entidade gestora
do mercado de bolsa insere informagdo desse facto no boletim do
mercado.

Artigo 62.°
Instrucao do pedido

Sem prejuizo dos elementos que, por forca das disposicoes legais
e regulamentares, sejam exigiveis, o pedido de admissdo ¢ instruido
com:

a) Declaragao do emitente de que nao existe qualquer impe-
dimento ao exercicio dos direitos inerentes aos valores mobi-
liarios que pretendem ver negociados;

Declaragdo do emitente indicando se o pedido de admissao
a negociagdo em mercado de cotacdes oficiais incide sobre
valores mobilidrios ja admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado a funcionar em Portugal ou no estrangeiro;
Certificado, outorgado pelas autoridades competentes dos
Estados em que o emitente tenha os valores mobiliarios admi-
tidos a negociacdo em mercado regulamentado, do registo
de quaisquer processos, concluidos ou pendentes, decorrentes
do incumprimento pontual das suas obrigacoes perante esse
mercado.

b

~

i3}
~

Artigo 63.°
Admissao de accoes a negociacao

O emitente que apresente um pedido de admissdao a negociagao
de accoes em mercado de cotagdes oficiais deve comprovar que a
dispersdo pelo publico dos valores mobilidrios objecto do pedido se
encontra assegurada, comprometendo-se a recorrer aos meios des-
tinados a garantir, em Portugal, a formacao de um mercado regular
para esses valores mobiliarios.

Artigo 64.°
Prospecto

O prospecto inclui uma nota comparativa que reflicta as parti-
cularidades essenciais do regime juridico do Estado da lei pessoal

do emitente e suas diferencas em relacdo ao regime juridico nacional,
nomeadamente no tocante a:

a) Comunicacdo de participagdes qualificadas;

b) Transacgdes sobre acgdes proprias;

¢) Obrigatoriedade de ofertas publicas de aquisi¢io ou outros
meios alternativos de proteccdo dos accionistas minoritarios;

d) Possibilidade de exercicio dos direitos de voto por corres-
pondéncia ou por meios telematicos;

e) Critérios contabilisticos utilizados na preparagdo da informa-
¢ao econdmica e financeira.

Artigo 65.°
Informacao econémica e financeira

1 — O emitente deve apresentar a informagao financeira de acordo
com as normas de direito portugués ou de acordo com principios
contabilisticos internacionalmente aceites.

2 — A requerimento fundamentado do emitente, a CMVM pode
autorizar que a prestacdo de informacdo econdmica e financeira
obedeca a normas ou principios contabilisticos diferentes dos referidos
no nimero anterior, desde que apresentem garantias equivalentes
de confiabilidade.

Artigo 66.°
Moeda de divulgacao

A informagao financeira a prestar pelas entidades emitentes e a
apresentacao dos respectivos documentos € feita na moeda de relato
original e contém a indicacdo da taxa de cambio ou de conversao
desta moeda para a moeda com curso legal em Portugal.

Artigo 67.°
Representante para as relacoées com o mercado

1— O emitente designa como seu representante para as relagoes
com o0 mercado um membro do seu 6rgao da administracdo, director
ou pessoa que desempenhe fungdes semelhantes no emitente ou que
exerca idéntico cargo no intermedidrio financeiro de interligacao.

2 — O representante para as relagdoes com o mercado deve ter
domicilio profissional em Portugal.

Artigo 68.°
Intermediario financeiro de interligacao

1 — O intermediério financeiro de interligagdo deve ser uma ins-
tituicdo de crédito autorizada a exercer a sua actividade em Portugal
e aderente aos sistemas centralizados de valores mobilirios e de liqui-
dacao dos valores mobilidrios a admitir a negociacao.

2 — Compete ao intermedidrio financeiro de interligacdo com o
emitente:

a) Apresentar e acompanhar, perante a CMVM e as entidades
gestoras do mercado, do sistema centralizado de valores e
do sistema de liquidacdo, todo o processo de admissao;

b) Assegurar o exercicio dos direitos de contetido econémico
inerentes aos valores mobiliarios admitidos;

¢) Facultar a informagao que o emitente esta obrigado a prestar
nos termos da lei e do presente regulamento.

3 — Se a emissao dos valores mobilidrios a admitir estiver integrada
em sistema de valores mobilidrios gerido por entidade situada ou
a funcionar no estrangeiro:

a) E aplicavel o disposto na regulamentacio da CMVM sobre
a matéria, nomeadamente no regulamento do sistema cen-
tralizado de valores mobiliarios;

b) Compete ainda ao intermedidrio financeiro de interligagao
assegurar, em permanente relagao com o intermediario finan-
ceiro aderente ao sistema de valores mobilidrios gerido por
entidade situada ou a funcionar no estrangeiro, a exacta cor-
respondéncia entre os valores mobilidrios que se encontrem
registados junto da entidade gestora do sistema centralizado
de valores mobilidrios e os que se encontram inscritos em
conta junto daquele intermediario financeiro, salvo quando
exista conexdo directa entre a entidade gestora do sistema
centralizado de valores mobilidrios situada ou a funcionar
em Portugal e a entidade estrangeira onde se encontre inte-
grada a emissdo de valores mobilidrios admitidos a nego-
ciacao.

4 — Se o intermediario financeiro de interligacao for igualmente
aderente ao sistema de valores mobiliarios situado ou a funcionar



3688-(20)

DIARIO DA REPUBLICA — II SERIE

N.° 45 — 23 de Fevereiro de 2000

no estrangeiro onde se encontre integrada a emissao dos valores mobi-
lidrios a admitir no mercado nacional, pode ser dispensada a inter-
veng¢do de intermedidrio financeiro aderente ao sistema de valores
mobilidrios estrangeiro, sendo o dever a que se refere a alinea b)
do nimero anterior exercido em permanente relagdo com aquela
entidade.

5 — Para efeito do n.° 2 e da situagdo prevista na primeira parte
do n.° 3, o intermediario financeiro de interligagdo deve celebrar,
respectivamente, contratos com o emitente e com o intermediario
financeiro aderente ao sistema de valores mobilidrios estrangeiro cujo
conteudo e respectivas alteragdes estao sujeitos a aprovagao prévia
pela entidade gestora do mercado de bolsa, ouvidas as entidades ges-
toras de sistemas centralizados de valores mobilidrios e de liquidagao
dos valores mobiliarios a admitir.

SECCAO IV

Admissao a negociacao de valores mobiliarios sujeitos a lei
estrangeira emitidos por entidade sujeita a lei pessoal portuguesa

Artigo 69.°
Admissao de valores mobilidrios sujeitos a lei estrangeira

A admissio 2 negociacio em mercado de cotacdes oficiais de valores
mobilidrios sujeitos a lei estrangeira emitidos por entidade sujeita
a lei pessoal portuguesa € aplicavel, com as necessarias adaptacoes,
o disposto no artigo 62.° e nos n.°* 3, 4 e 5 do artigo 68.°

SECCAO V

Admissao a negociagao ou negociagao simultanea de valores mobi-
liarios em bolsas situadas ou a funcionar em Portugal e no
estrangeiro.

Artigo 70.°

Pedido de admissao em bolsa estrangeira

1 — Se for requerida num mercado regulamentado situado ou a
funcionar no estrangeiro a admissdo a negociacdo de valores mobi-
lidrios ja negociados em mercado de bolsa situado ou a funcionar
em Portugal, o emitente envia as entidades gestoras destes mercados
e a CMVM, no prazo de 10 dias a contar da data em que os factos
respectivos se verifiquem:

a) Copia do pedido de admissao;

b) Documento comprovativo de que foram cumpridas ou se
encontra assegurado o cumprimento das disposicoes legais
e regulamentares relativas aos movimentos de capitais ine-
rentes a negociacdo dos valores mobilidrios na bolsa estran-
geira e a liquidacao das respectivas operagoes;

¢) Copia da decisao proferida sobre o pedido de admissao bem
como dos prospectos e de outros elementos que tenham sido
aprovados pelas autoridades competentes.

2 —Se o pedido for apresentado para a admissdo a negociagao
em bolsa situada ou a funcionar noutro Estado membro da Unido
Europeia, as entidades gestoras dos mercados de bolsa portugueses
estabelecem com as autoridades competentes desse Estado os con-
tactos necessarios para assegurar o acompanhamento e facilitar o
andamento do processo e para promover a criacdo de um intercambio
adequado de informacdes sobre os valores mobilidrios em causa.

3 — Se for apresentado pedido de admissao a negociacao em bolsa
estrangeira nao abrangida pelo nimero anterior, as entidades gestoras
dos mercados de bolsa portugueses desenvolvem, para os mesmos
fins, junto das autoridades competentes do Estado em que a admissao
seja solicitada, as actuagdes apropriadas e possiveis, no ambito de
eventuais acordos com elas estabelecidos.

Artigo 71.°

Negociacao simultanea em mercados de bolsa situados
ou a funcionar em Portugal e no estrangeiro

1 — As entidades com valores mobilidrios negociados simultanea-
mente em mercados de bolsa situados ou a funcionar em Portugal
e no estrangeiro informam a CMVM e as entidades gestoras dos
mercados de bolsa situados ou a funcionar em Portugal:

a) De quaisquer flutuacdes anémalas e significativas do prego
dos seus valores mobilidrios em cada uma das bolsas estran-

geiras em que se encontrem admitidos a negociagdo e das
transaccOes importantes sobre eles realizadas fora de bolsa
nesses mercados;

b) De quaisquer outros factos ocorridos nos mesmos mercados,
susceptiveis de influir sensivelmente na evolucdo do prego
dos valores mobiliarios em causa no mercado nacional.

2 — As informacoes referidas no nimero anterior sdo enviadas a
CMVM e as entidades gestoras de bolsa situada ou a funcionar em
Portugal logo que as entidades emitentes tomem conhecimento dos
factos a que respeitam.

CAPITULO V
Disposicdes transitérias
Artigo 72.°

Disposicoes revogadas

Sao revogados os artigos 7.°, 14.° e 15.° do regulamento n.° 19/99,
de 10 de Novembro, e o regulamento n.° 25/99, de 29 de Dezembro.

Artigo 73.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Marco de
2000.

10 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira.

ANEXO I

Comunicagao subsequente de ofertas particulares
relativas a valores mobiliarios
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2- CARACTERISTICAS DO VALOR MOBILIARIO

2.1 - IDENTIFICAGAO DO VALOR MOBILIARIO
212 VALOR NOMINAL (unitdrio ou percentual)f

21.1 - TIPQ DE VALOR MOBILIARIO VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO
2.3 - FORMA DE REPRESENTACAO 2,14 NOMINATIVO/ AQ PORTADOR

2.5 - PRECO OE SUBSCRICAO Moeda

L

2.6 - REALIZAGAO DO PREGO DE SUBSCRICAQ
2161 -lmeﬁahD 2162- DIWD 2.16.2.1 - Momento da R%W:

24.7-PRAZO

2173 Duaghoto Fundo e vesiments |:|

21.8 - REEMBOLSO DO CAPITAL OU DAS UNIDADES DE PARTICIPAGAO

21.8.1-Data: D 2.1.8.2- Montante ou Forma de o Determinar. :

21.9-OUTRAS

2.1.2.1 - Opgdes de Reembolso Antecipade: | |

2:1.9.2- Quiras Condigbes de Reembolso Antecipado: L |

2110 JUROS OU OUTROS RENDIMENTOS PERIGDICOS

21.10.1 - Datas de Pagamento: ’

2.1.10.2 - Montante ou Forma de ¢ Determinar: i

2.4.10.2 - Base de Cleufo: I |

3- CARACTERISTICAS DA OFERTA

3.1 - QUANTIDADE DE VALORES MOBILIARIOS EMITIDA 3.2- DATA DA EMISSAO

3.3 - TIPO DE EMISSAQ

3.4- ADMISSAO A NEGOCIAGAO EM MERCADO REGULAMENTADO DOS VALORES MOBILIARIOS

3.5 - OUTROS TERMOS RELEVANTES DA OFERTA

3.6+ INTERMEDIARIO FINANCEIRO/ DEPOSITARIO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
36.1 - INTERVENGAO

lﬁ.L(-SimE 3841 ZANinE

36.2 - IDENTIFICAGAO DO INTERMEDIARIO

36.3 - PESSOA A CONTACTAR

36.3.1 - Nome |

Assinatura do representante

ANEXO IT

Prospecto relativo a ofertas publicas de distribuicao
ou a admissao a negociacao de valores mobiliarios

CAPITULO 0

Adverténcias/introducio

0.1 — Resumo das caracteristicas da operacao

Breve descricdo da operacdao, nomeadamente montante, destina-
tarios, critérios de rateio, precos e indicacdo sobre o pedido de admis-
sd0 a negociagao.

0.2 — Factores de risco

Indicagao dos factores de risco e limitagdes relevantes do presente
investimento, e que sao objecto de desenvolvimento no presente pros-
pecto, nomeadamente riscos gerais relativos a entidade emitente, suas
actividades de negdcio, a propria oferta ou riscos de ambito juridico.

Indicacdo de ter ou ndo ter sido a oferta objecto de notagao por
uma sociedade de prestagao de servicos de notacdo de risco (rating)
registada na CMVM e, caso a notagao tenha sido atribuida, iden-
tificacao da sociedade de notagao de risco, da notacao atribuida e
do significado sintético da mesma, bem como, se for o caso, indicagao
da existéncia de participacdo do emitente no capital da sociedade
de notagao de risco ou de participacao desta no capital do emitente
ou do facto de qualquer titular dos 6rgaos sociais ou accionista do
emitente participar no capital ou ser membro dos 6rgaos sociais da
sociedade de notacao de risco.

0.3 — Adverténcias complementares

Indicacdo de dependéncias significativas para a normal prossecugao
da actividade do emitente, nomeadamente ao nivel dos principais
recursos logisticos e ou financeiros.

0.4 — Efeitos do registo

Transcricdo do contetido do n.° 3 do artigo 118.° do Cddigo dos
Valores Mobilidrios.

Caso a CMVM haja consentido que no prospecto figure mengao
de que os valores mobilidrios se destinam a admissao a negociacao,
transcricao do contetido do n.° 2 do artigo 234.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios.

Enumeragao dos intermedidrios financeiros responsaveis pela
oferta, indicando-se, quando tiver sido celebrado contrato de con-
sércio, qual ou quais os incumbidos da respectiva lideranca, com expli-
citacao das obrigagoes por todos assumidas, nos termos do artigo 113.°
do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, e, caso nao exista tomada firme,
referéncia expressa ao regime da oferta caso nao seja integralmente
colocada.

CAPITULO 1
Responsaveis pela informacao

Identificacao dos responsaveis

Identificacao das pessoas responsaveis pelo prospecto e do ambito
da sua responsabilidade, com referéncia expressa aos termos dos arti-
gos 149.° e 243.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

CAPITULO 2

Descricao da oferta

ESQUEMA A

Esquema de prospecto para oferta piiblica de distribuigao
de accgoes e sua admissao a negociagao
2.1 — Montante e natureza

Indicacdo do montante global e da natureza da operagao.

2.2 — Preco das accoes e modo de realizacao

Indicacdo do valor nominal e do preco das ac¢cdes bem como de
outras despesas a cargo do subscritor ou do adquirente.
Indicacao do momento e modo de pagamento.
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2.3 — Categoria e forma de representacao

Indicacdo da categoria dos valores mobilidrios e forma de repre-
sentacao.

2.4 — Modalidade da oferta

Referéncia a existéncia de tomada firme. Regime da oferta
incompleta.

Caso a oferta seja efectuada simultaneamente em vérios Estados,
indicacdo da repartigao da oferta por cada Estado.

Indicagao de eventuais condigoes de eficicia a que a oferta fique
sujeita.

Indicagao da possibilidade de comunicabilidade de atribuicdo de
valores mobiliarios entre os diferentes tipos de destinatérios da oferta.

Indicacdo da opcao de distribuigao de lote suplementar, caso exista.

Indicagdo da possibilidade de existéncia de rateio e do seu modo
de aplicagao, bem como dos critérios para arredondamento.

2.5 — Organizacao e lideranca

Denominacéo e sede social dos intermedidrios financeiros respon-
saveis pela assisténcia e colocagao da oferta.

Indicagdo dos participantes no consorcio financeiro que tenha asse-
gurado a tomada firme e ou colocacio da oferta, se for o caso.

Condigoes gerais do contrato de colocagao.

Indicagao ou avaliacdo do montante global e ou do montante por
accao dos encargos relativos a oferta, mencionando as remuneragoes
totais dos intermedidrios financeiros, incluindo a comissdao ou margem
de tomada firme, a comissao de garantia, a comissdo de colocagiao
ou a comissao de servico de distribuicao.

2.6 — Deliberacoes, autorizacdes e aprovacoes da oferta

Indicagdo das deliberagdes, autorizagdes e aprovacoes ao abrigo
das quais as acgoes sao oferecidas.

No caso de acgoes oferecidas na sequéncia de uma operacao de
fusdo, cisdo, transferéncia da totalidade ou parte do patriménio de
uma sociedade, ou em contrapartida de transferéncias que nao sejam
em dinheiro, deve ser feita mencao dos locais onde estao a disposi¢ao
do publico os documentos contendo os termos e as condigoes dessas
operacoes.

2.7 — Finalidade da oferta

Indicagao do destino do produto liquido da oferta.

2.8 — Periodo e locais de aceitacao

Indicagao das datas e horas de inicio e de encerramento da oferta.

Indicagdo dos locais onde podem ser transmitidas declaragoes de
aceitagao da oferta.

Indicagdo do prazo durante o qual podem ser revogadas as decla-
racoes de aceitacdo da oferta.

2.9 — Resultado da oferta

Indicagao da entidade responsavel pelo apuramento e divulgagao
do resultado da oferta, com referéncia expressa aos locais onde sera
divulgado.

2.10 — Direitos de preferéncia

Condicoes do exercicio dos direitos de preferéncia no dmbito da
oferta, ou da sua limitacdo ou supressao, quando for o caso.

Indicacao, se for caso disso, dos motivos de limitacdo ou de supres-
sao deste direito. Nestes casos, justificacdo do prego das acgoes sempre
que se trate de uma oferta contra pagamento em dinheiro.

Identificagao dos beneficiarios no caso de a limitagao ou supressao
do direito de preferéncia ter lugar a favor de pessoas determinadas.

Negociabilidade dos direitos de preferéncia e tratamento dos direi-
tos nado exercidos.

2.11 — Direitos atribuidos

Descricao sumaria dos direitos inerentes as ac¢oes, nomeadamente
a extensao do direito de voto, direitos a participagdo nos lucros e
no remanescente em caso de liquidacdo, bem como qualquer outro
privilégio. No caso de emitente ndo residente, indicagdo da pessoa
colectiva responsavel pelas condigdes de exercicio destes direitos.

A existirem limita¢des ao exercicio dos direitos inerentes as acgoes,
indicacdo do seu conteido.

2.12 — Dividendos e outras remuneracéoes

Indicagao da data de vencimento do direito ao pagamento de divi-
dendos, bem como, no caso de acgdes preferenciais, do seu modo
de célculo ou percentagem.

Indicagdo do prazo de prescricao do exercicio do direito aos divi-
dendos e indicacao da entidade em proveito da qual opera essa
prescricao.

No caso de accdes remiveis, indicagdo das datas de amortizagao,
modo de pagamento e célculo do valor de remissao.

2.13 — Servico financeiro

Indicagdo dos responsaveis pelo servico financeiro da oferta, nomea-
damente pelo pagamento de dividendos.

No caso de entidade nado residente indicagao do agente pagador
em Portugal, pelo menos para o 1.° ano.

2.14 — Regime fiscal

Descrigao sintética do regime fiscal e retencoes fiscais na fonte
relativas aos rendimentos das accoes no Estado de origem e, se for
o caso, nos Estados de negociacao.

2.15 — Regime de transmissao

Regime de transmissao das accdes, com indicacdo de eventuais
restricoes a sua livre negociabilidade, nomeadamente em termos de
mercados onde esses valores podem ser negociados.

2.16 — Montante liquido da oferta

Indicacdo do montante liquido da oferta para o oferente, apds
deducao de todas as despesas associadas a realizagao, colocacao e
registos.

2.17 — Titulos definitivos

Se as accOes assumirem a forma titulada, indicacio da data em
que se prevé a sua entrega.

Indicagao sobre a possibilidade de existéncia de cautelas e em que
condigoes.

2.18 — Admissao a negociacio

Indicagao se as acgoes a oferecer, serao ou nao objecto de pedido
de admissdo a negociacao, tendo em vista a sua difusao num mercado
regulamentado.

Indicacdo dos mercados onde as acgoes serao admitidas, e no caso
de ja se negociarem numa ou varias bolsas accoes da mesma categoria,
indicacao dessas bolsas.

Data, aproximada, em que se prevé a admissdo a negociagao.

Indicagdo da dependéncia do cumprimento de determinados requi-
sitos para a admissao a negociagao.

2.19 — Contratos de fomento

Termos gerais dos contratos de fomento, por exemplo de liquidez
ou estabilizacdo, nomeadamente com a indicagao dos intermediarios
financeiros intervenientes, das modalidades e dos montantes minimos
de intervencao.

2.20 — Valores mobiliarios admitidos a negociacao

Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo a outros mercados de
bolsa ou regulamentados de outros valores mobilidrios emitidos pelo
emitente.

2.21 — Ofertas publicas relativas a valores mobilidrios

Indicacao, relativamente ao ultimo exercicio e ao exercicio em curso,
das ofertas publicas efectuadas por terceiros relativamente a valores
mobilidrios do emitente e das ofertas publicas efectuadas pelo emitente
relativamente a valores mobiliarios de uma outra sociedade.

Indicacao sobre as ofertas publicas de distribuicao de valores mobi-
liarios efectuadas por sociedades que se enquadram nos termos dos
pontos 5.4 e 5.5 — nos ultimos 12 meses, com indicagdo das formas
como foram publicados e como podem ser consultados os respectivos
documentos.

Indicagdo do objecto, do preco e das condigdes de troca relativas
a tais ofertas e indicagdo dos respectivos resultados.

2.22 — Outras ofertas

Se, simultaneamente ou em data aproximada a distribuicao das
accoes objecto da oferta, foram oferecidas de forma particular acgdes
da mesma categoria, ou forem criadas acgdes de outras categorias
tendo em vista a sua colocagao publica ou particular, indicagao da
natureza destas operacdes bem como do montante e das caracteristicas
das acgoes a que se referem.
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ESQUEMA B

Esquema de prospecto para oferta publica de distribuigao
de obrigagdes e sua admissao a negociagao

2.1 — Montante e natureza

Indicagdo do montante global e da natureza da operagao.

2.2 — Preco das obrigacées e modo de realizacao

Indicagao do valor nominal (unitario ou percentual) e do preco
das obrigacoes, bem como de outras despesas explicitamente a cargo
do subscritor ou do adquirente. Indicagao do momento ¢ modo de
pagamento.

2.3 — Categoria e forma de representacao

Indicagao da categoria dos valores mobiliarios e forma de repre-
sentagao.

2.4 — Modalidade da oferta

Referéncia a existéncia de tomada firme. Regime da oferta
incompleta.

Caso a oferta seja efectuada simultaneamente em vérios Estados,
indicacdo da repartigdao da oferta por cada Estado.

Indicagdo da possibilidade de existéncia de rateio e do seu modo
de aplicagao, bem como dos critérios para arredondamento.

Indicagao de eventuais condigoes de eficicia a que a oferta fique
sujeita.

Indicagdo da possibilidade de comunicabilidade de atribuicao de
valores mobiliarios entre os diferentes tipos de destinatérios da oferta.

Indicagao da opgao de distribui¢ao de lote suplementar, caso exista.

2.5 — Organizacao e lideranca

Denominacéo e sede social dos intermediarios financeiros respon-
saveis pela oferta.

Indicagdo do consodrcio financeiro que assegurou a colocacao da
oferta e a tomada firme, se for o caso.

Condigoes gerais do contrato de colocagao.

Indicacdo ou avaliacdo do montante global e ou do montante por
obrigagao dos encargos relativos a oferta, mencionando as remune-
ragOes totais dos intermedidrios financeiros, incluindo a comissao ou
margem de tomada firme, a comissdo de garantia, a comissdo de
colocagao ou a comissao de servigo de distribuicao.

2.6 — Deliberacées, autorizacoes e aprovacoes da oferta

Indicagao das deliberagdes, autorizagdes e aprovacdes ao abrigo
das quais a oferta ¢ realizada.

2.7 — Finalidade da oferta

Indicagao do destino do produto liquido da oferta.

2.8 — Periodo e locais de aceitacao

Indicagao das datas e horas de inicio e de encerramento da oferta
ou indicacao de se tratar de uma oferta continua.

Indicagao dos locais onde podem ser transmitidas as declaracoes
de aceitagao da oferta.

Indicacdo do prazo durante o qual podem ser revogadas as decla-
racoes de aceitacdo da oferta.

2.9 — Resultado da oferta

Indicacdo da entidade responsavel pelo apuramento e divulgacao
do resultado da oferta, com referéncia expressa aos locais onde sera
divulgado.

2.10 — Direitos de preferéncia

Condigoes do exercicio dos direitos de preferéncia, caso existam,
negociabilidade dos direitos de subscri¢ao e tratamento dos direitos
nao exercidos.

2.11 — Direitos atribuidos

Descrigao dos direitos inerentes as obrigagoes, nomeadamente no
caso de obrigagdes convertiveis, com warrants e hipotecarias, bem
como respectivas condi¢oes de exercicio.

No caso de obrigagdes convertiveis ou com warrants, dever-se-a
ainda incluir todas as informagdes necessarias sobre a natureza e
direitos das accoes em causa.

2.12 — Pagamento de juros e outras remuneracoes

Indicacdo da data a partir da qual se efectuara o pagamento dos
juros, das datas de vencimento, do seu modo de célculo, bem como
do prazo de prescrigao da obrigacao de pagamento dos juros.

Indicacdo da taxa de juro nominal utilizada e do seu modo de
célculo bem como, se estiverem previstas varias taxas de juro, indicagio
das condicoes da sua modificacao.

Indicagdo de outros beneficios e do respectivo modo de célculo.

2.13 — Amortizacoes e opcoes de reembolso antecipado

Duracdo do empréstimo, datas e modalidades de amortizagao.

Prazo de prescrigao da obrigacao de reembolso do capital mutuado.

Datas e modalidades do exercicio de opcoes de reembolso ante-
cipado.

No caso de obrigacoes convertiveis, indicagao da data, modo e
preco de exercicio da conversao.

No caso de obrigagdes com warrant, indicagdo do modo de célculo
do preco do respectivo exercicio.

2.14 — Garantias e subordina¢ao do empréstimo

Natureza e ambito das garantias e dos compromissos destinados
a assegurar o bom cumprimento do servigo de divida.

Indicacdo de eventuais cldusulas de subordinacdo do presente
empréstimo relativamente a outros débitos da emitente ja contraidos
ou a contrair.

2.15 — Taxa de rentabilidade efectiva

Com excepgao das ofertas continuas, indicacdo da taxa de ren-
tabilidade das obrigacdes, na Optica do investidor, tendo em atengao
as condigoes da oferta, nomeadamente a possibilidade de reembolso
antecipado, quer pelo investidor, quer pelo emitente, bem como as
condi¢oes vigentes no mercado.

Breve descrigdo do seu modo de célculo, entendendo-se como taxa
de rentabilidade efectiva aquela que iguala o valor actual dos fluxos
monetarios gerados pela obrigagao ao seu prego de compra.

2.16 — Moeda do empréstimo

Indicacdo da moeda de denominagao do empréstimo. Se o emprés-
timo for expresso em unidades de conta, estatuto contratual destas.
Indicagdo da opgao de cambio, se existir.

2.17 — Servico financeiro

Indicacao dos responsaveis pelo servigo financeiro da oferta, nomea-
damente pelo pagamento de juros e amortizagdes.

No caso de entidade nao residente, indicagdo do agente pagador
em Portugal pelo menos para o 1.° ano.

2.18 — Representacao dos obrigacionistas

Forma de designagdo, nome e fungdes, ou denominacdo e sede
social, do representante comum dos obrigacionistas e principais con-
dicoes de representacao.

Indicacdo dos locais onde o puablico pode consultar os textos dos
contratos relativos a estas formas de representacao.

2.19 — Regime fiscal

Descrigao sintética do regime fiscal e retencdes fiscais na fonte
relativas aos rendimentos das obrigagdes no Estado de origem e, se
for o caso, nos Estados de negociacao.

2.20 — Regime de transmissao

Regime de transmissdo das obrigacdes, com indicagao de eventuais
restricdes a sua livre negociabilidade, nomeadamente em termos de
mercados onde esses valores podem ser negociados. No caso de obri-
gacdes com warrant, indicagdo do modo como o warrant pode ser
negociado.

2.21 — Montante liquido da oferta

Indicacdo do montante liquido da oferta para o oferente, apds
deducdo de todas as despesas associadas a realizagao, colocacido e
registos.

2.22 — Titulos definitivos

Se as obrigacoes assumirem a forma titulada, indicagdo da data
em que se prevé a sua entrega.

Indicacao sobre a possibilidade de existéncia de cautelas e em que
condigoes.
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2.23 — Legislacao aplicavel

Indicacao da legislagdo designada como aplicavel no contrato de
emissdo das obrigagdes e dos tribunais competentes em caso de litigio.

2.24 — Admissao a negociacao

Indicacdo se as obrigacdes a oferecer, serao ou nao objecto de
pedido de admissao a negociagao, tendo em vista a sua difusdo num
mercado regulamentado.

Indicagdo dos mercados onde as obrigacoes serdo admitidas, e no
caso de ja se negociarem numa ou varias bolsas obrigacoes da mesma
categoria, indicagio dessas bolsas.

Data, aproximada, em que se prevé a admissdo a negociagao.

Indicagao da dependéncia do cumprimento de determinados requi-
sitos para a admissao a negociagao.

2.25 — Contratos de fomento

Termos gerais dos contratos de fomento, por exemplo de liquidez
ou estabilizacao, nomeadamente com a indicagao dos intermediarios
financeiros intervenientes, das modalidades e dos montantes minimos
de intervencao.

2.26 — Valores mobilidrios admitidos a negociacao

Indicagao sobre a admissdo a negociagao a outros mercados regu-
lamentados de outros valores mobilidrios emitidos pelo emitente.

2.27 — Ofertas publicas relativas a valores mobiliarios

Indicacao, relativamente ao dltimo exercicio e ao exercicio em curso,
das ofertas publicas efectuadas por terceiros relativamente a valores
mobilidrios do emitente e das ofertas publicas efectuadas pelo emitente
relativamente a valores mobilidrios de uma outra sociedade.

Indicagéo sobre as ofertas publicas de distribuicao de valores mobi-
liarios efectuadas por sociedades que se enquadram nos termos dos
pontos 5.4 e 5.5 — nos ultimos 12 meses, com indicagdo das formas
como foram publicados e como podem ser consultados os respectivos
documentos.

Indicacdo do objecto, preco e das condigdes de troca relativas a
tais ofertas e indicacao dos respectivos resultados.

2.28 — Outras ofertas

Se, simultaneamente ou em data aproximada a distribuicdo das
obrigagoes a oferecer, forem subscritas ou colocadas de forma par-
ticular obrigacoes da mesma categoria, ou forem criadas obrigagdes
de outras categorias tendo em vista a sua colocagao publica ou par-
ticular, indicacdo da natureza destas operacoes bem como do montante
e das caracteristicas das obrigacdes a que se referem.

ESQUEMA C

Esquema de prospecto para oferta publica de distribuigao
de warrants e sua admissao a negociagao

2.1 — Montante e natureza

Indicagdo do montante global, natureza da operacao e indicagao
dos direitos atribuidos aos warrants.

2.2 — Categoria e forma de representacao

Indicagdo da categoria dos valores mobiliarios e forma de repre-
sentagao.

2.3 — Activo subjacente

Indicagdo do activo subjacente de acordo com os seguintes sub-
-pontos consoante a natureza do mesmo:

a)Valores mobiliarios negociados em bolsa

2.3.1 — Valor mobiliario que constitui o activo subjacente

Indicagao das caracteristicas do valor mobilidrio que serve de activo
subjacente e dos direitos que lhe sdo inerentes.

2.3.2 — Constituicao e objecto social da entidade emitente
do activo subjacente

Data de constituicao e duragdo do emitente, se esta nao for
indeterminada.

Indicac@o do objecto social da emitente.

Composi¢do dos 6rgaos sociais.

2.3.3 — Informacdes relativas ao capital do emitente
do activo subjacente

Montante do capital subscrito, quantidade e categorias das accoes
que o representam, com mencao das suas principais caracteristicas.

Se houver capital autorizado mas ainda nao emitido, ou o com-
promisso de o aumentar, indicagdo sobre o montante desse aumento
ou compromisso e, no caso de emissao de accoes, das categorias de
pessoas titulares do direito de preferéncia na subscri¢ao dessas partes
suplementares do capital.

Se existirem obrigacdes convertiveis ou com warrants, indicagao
da sua quantidade e das condi¢des e modalidades de conversao ou
de subscricao.

2.3.4 — Participacées no capital do emitente do activo subjacente

Na medida em que sejam do conhecimento do emitente dos war-
rants, indicagdo das pessoas singulares ou colectivas que, directa ou
indirectamente, isolada ou conjuntamente, sejam detentoras de par-
ticipagdes qualificadas no capital do emitente do activo subjacente,
nos termos do artigo 20.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios, salvo
se, por legislagdo especial, a entidade estiver obrigada a publicagiao
de informagao com um limite inferior.

2.3.5 — Balancos e contas de resultados do emitente
do activo subjacente

Na medida em que ndo estejam acessiveis aos destinatarios da
oferta, balancos e contas de resultados do tltimo exercicio, elaborados
em termos individuais e consolidados, caso a entidade emitente a
tal esteja obrigada, e incluindo, quando exigiveis, as contas reportadas
auma data nao inferior ao fim do 1.° semestre do exercicio econdmico,
que preceda o da elaboragdo do prospecto.

Indicacdo do meio através do qual as contas referentes aos 3 altimos
exercicios foram divulgadas.

Caso exista prospecto de referéncia, indicacao do local onde esta
disponivel.

Extracto da opinidao e das eventuais reservas e énfases contidas
no Relatdrio de Auditoria referente as contas transcritas neste ponto.

2.3.6 — Cotacdes do activo subjacente

Quadro indicativo das cotacOes médias e maximas nos ultimos
12 meses, anteriores a data de elaboragdo do prospecto, com notas
explicativas dos factos sociais, nomeadamente aumentos de capital
ou pagamentos de dividendos, que devam ser considerados na analise
daqueles elementos.

b) indices sobre valores mobiliarios negociados em bolsa

Descricao do indice, incluindo nomeadamente indicagdo da com-
posicao do indice. Identificacao da entidade responsavel pela sua ela-
boragao e divulgacao.

Locais de divulgacao do indice.

Método de calculo do indice, com referéncia aos momentos de
alteracao da sua composigdo e indicagdo de procedimentos de ajus-
tamento, caso existam.

Indicacdo da obtencdo da autorizagdo para a utilizagao do indice.

Indicagdo das consequéncias na impossibilidade do célculo do
indice.

Quadro indicativo da evolucao do indice nos 12 tltimos meses ante-
riores a data de elaboracao do prospecto.

c) Taxas de juro e divisas

Indicacao da férmula de calculo da taxa de juro.

Identificagao dos locais de divulgacao.

Identificagdo dos mercados em que sao negociados.

Quadro indicativo da evolugao da taxa de juro e da taxa de cdmbio
de divisas nos ultimos 6 meses anteriores a data de elaboracao do
prospecto.

2.4 — Preco e modo de realizacao

Indicacdo do prego dos warrants, bem como de outras despesas
a cargo do subscritor ou do adquirente.
Indicacdo do momento e modo de pagamento.

2.5 — Condicées de exercicio

Indicagdo do preco de exercicio bem como de outras despesas.
Indicacao das condi¢des temporais de exercicio e modo de rea-
lizacao, nomeadamente as datas de exercicio do warrant.



N.° 45— 23 de Fevereiro de 2000

DIARIO DA REPUBLICA — II SERIE

3688-(25)

2.6 — Modalidade da oferta

Referéncia a existéncia de tomada firme. Regime da oferta
incompleta.

Caso a oferta seja efectuada simultaneamente em varios Estados,
indicacao da reparticao da oferta por cada Estado.

Indicagdo de eventuais condigoes de eficacia a que a oferta fique
sujeita.

Indicagdo da possibilidade de comunicabilidade de atribuicao de
valores mobilidrios entre os diferentes tipos de destinatdrios da oferta.

Indicagao da opgao de distribuicdo de lote suplementar, caso exista.

Indicagdo da possibilidade de existéncia de rateio e do seu modo
de aplicagdo, bem como dos critérios para arredondamento.

2.7 — Organizacao e lideranca

Denominacéo e sede social dos intermediarios financeiros respon-
saveis pela oferta.

Indicagdo dos participantes no consorcio financeiro que tenha asse-
gurado a tomada firme e ou colocacdo da oferta, se for o caso.

Condigoes gerais do contrato de colocagao.

Indicagao ou avaliacdo do montante global e ou do montante por
warrant dos encargos relativos a oferta, mencionando as remuneragoes
totais dos intermedidrios financeiros, incluindo a comissao ou margem
de tomada firme, a comissao de garantia, a comissdo de colocagiao
ou a comissao de servico de distribuicao.

2.8 — Deliberacées, autorizacoes e aprovacoes da oferta

Indicagdo das deliberagdes, autorizagdes e aprovacdes ao abrigo
das quais os warrants sao oferecidos.

2.9 — Finalidade da oferta

Indicagao do destino do produto liquido da oferta.

2.10 — Periodo e locais de aceitacao

Indicacdo das datas e horas de inicio e de encerramento da oferta.

Indicagao dos locais onde podem ser transmitidas declaragdes de
aceitacao da oferta.

Indicagao do prazo durante o qual podem ser revogadas as decla-
ragbes de aceitacdo da oferta.

2.11 — Resultado da oferta

Indicacdo da entidade responsavel pelo apuramento e divulgagao
do resultado da oferta, com referéncia expressa aos locais onde sera
divulgado.

2.12 — Direitos atribuidos e seu exercicio

Descrigao sumdria dos direitos inerentes aos warrants e do inter-
mediario financeiro autorizado nos termos do artigo 9.° do Decre-
to-Lei n.° 172/99 de 20 de Maio.

No caso de entidade emitente nao residente, indicagdo da pessoa
colectiva responsavel pelo exercicio destes direitos.

2.13 — Servico financeiro

Indicagao dos responsaveis pelo servigo financeiro da oferta, nomea-
damente pelo pagamento de direitos inerentes aos warrants.

No caso de entidade nao residente, indicagdo do agente pagador
em Portugal, pelo menos para o 1.° ano.

2.14 — Regime fiscal

Descrigao sintética do regime fiscal e retencoes fiscais na fonte
relativas aos rendimentos dos warrants no Estado de origem e, se
for o caso, nos Estados em que os valores mobilidrios sdo negociados.

2.15 — Regime de transmissao

Regime de transmissdo dos warrants, com indicagao de eventuais
restricdes a sua livre negociabilidade, nomeadamente em termos de
mercados onde esses valores podem ser negociados.

2.16 — Montante liquido da oferta

Indicagdo do montante liquido da oferta para o emitente, apds

dedugao de todas as despesas associadas a realizagdo, colocac@o e
registos da oferta.

2.17 — Titulos definitivos

Se o0s warrants assumirem a forma titulada, indicagdo da data em
que se prevé a sua entrega.

Indicacdo sobre a possibilidade de existéncia de cautelas e em que
condicoes.

2.18 — Admissao a negociacao

Indicacao se os warrants a oferecer serdao ou nao objecto de pedido
de admissdo a negociacao, tendo em vista a sua difusdo num mercado
regulamentado.

Indicacdo dos mercados onde os warrants serao admitidos, e no
caso de ja se negociarem num ou em varios mercados regulamentados
warrants da mesma categoria, indicacao desses mercados.

Data, aproximada, em que se prevé a admissao a negociagao.

Indicagao da dependéncia do cumprimento de determinados requi-
sitos de admissao.

2.19 — Contratos de fomento

Termos gerais dos contratos de fomento, por exemplo de liquidez
ou estabilizacdo, nomeadamente com a indicagao dos intermediarios
financeiros intervenientes, das modalidades e dos montantes minimos
de intervengao.

2.20 — Valores mobiliarios admitidos a negociacao

Indicagdo sobre a admissdo a negociacdo a outros mercados de
bolsa ou regulamentados de outros valores mobilidrios emitidos pelo
emitente.

2.21 — Ofertas publicas relativas a valores mobilidrios

Indicacao, relativamente ao ultimo exercicio e ao exercicio em curso,
das ofertas publicas efectuadas por terceiros relativamente a valores
mobilidrios do emitente e das ofertas publicas efectuadas pelo emitente
relativamente a valores mobilidrios de uma outra sociedade.

Indicacao sobre as ofertas publicas de distribuicao de valores mobi-
lidrios efectuadas por sociedades que se enquadram nos termos dos
pontos 5.4 e 5.5 nos tltimos 12 meses, com indicagdo das formas
como foram publicados e como podem ser consultados os respectivos
documentos.

Indicagdo do objecto, do preco e das condigdes de troca relativas
a tais ofertas e respectivos resultados.

2.22 — Outras ofertas

Se, simultaneamente ou em data aproximada a distribuicdo dos
warrants objecto da oferta, foram distribuidas através de oferta par-
ticular warrants da mesma categoria, ou forem emitidos warrants de
outras categorias tendo em vista a sua distribuicdo através de oferta
publica ou particular, indicagdo da natureza destas operagoes, bem
como do montante e das caracteristicas dos warrants a que se referem.

ESQUEMA D

Esquema de prospecto para oferta publica de distribuigao
de obrigacoes titularizadas e sua admissao a negociacao
2.1 — Montante e natureza

Indicacdo do montante global e da natureza da operagao.

2.2 — Preco das obrigacées titularizadas e modo de realizacao

Indicagdo do valor nominal (unitirio ou percentual) e do prego
das obrigagdes titularizadas, bem como de outras despesas explici-
tamente a cargo do subscritor ou do adquirente.

Indicagdo do momento e modo de pagamento.

2.3 — Categoria e forma de representacio

Indicacdo da categoria de obrigacoes titularizadas e forma de
representagao.

2.4 — Créditos afectos e respectivas garantias

Identificagdo dos créditos afectos a operacdo em causa e das res-
pectivas garantias estabelecidas a favor dos credores obrigacionistas.

Na identificagao e descri¢ao dos créditos ter-se-4 em consideragao,
nomeadamente:

a) Tipologia e caracteristicas;
b) Montante;
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¢) Informacdo relativa aos juros devidos, modo de célculo, datas
de vencimento, datas e modalidades do exercicio de opg¢oes
de reembolso antecipado, e data de vencimento final do capi-
tal mutuado relativamente a cada tipo de crédito;

d) Se os créditos provém de fluxos financeiros gerados por pro-
jectos industriais ou de criagdo de infra-estruturas, contratos
de concessio, direitos de autor ou outros direitos similares,
descricao do projecto em questao assim como avaliacao objec-
tiva dos lucros futuros;

e) Legislacdo aplicavel aos créditos;

f) Tipologia e caracteristicas gerais dos devedores;

g) Informacao relativa as garantias que reforcem a perspectiva
de reembolso e remuneragao dos créditos, nomeadamente
no que se refere ao tipo de garantias previstas, aos montantes
maximos por estas garantidos e as respectivas condicoes gerais
de execugao;

h) No caso de garantias pessoais, tipologia e caracteristicas gerais
dos garantes e, no caso de garantias reais, tipo de bens e
respectivo valor; e

i) Outros elementos que, por qualquer forma, contribuam para
reforcar ou diminuir a perspectiva de cumprimento dos
créditos.

Indicagdo quanto a existéncia de pré-seleccao de créditos.

Regras de aplicacao e gestdao do excedente de tesouraria.

Indicagao do cddigo que, para efeitos do artigo 48.° do Decreto-Lei
n.°453/99, de 5 de Novembro, identifica os créditos afectos a operagao.

Indicagdo de que foi efectuado o depdsito da chave do codigo
na CMVM.

2.5 — Classificacao da notacao de risco

Indicacdo da classificacao obtida no relatdério de notacdo de risco.

2.6 — Informacoes relativas a(s) entidade(s) cedente(s)

2.6.1 — Identificagcao

Identificacao da entidade cedente através da denominacao e sede.

2.6.2 — Breve descricéo da actividade do cedente

Descricao sucinta da sua actividade e, em particular, aquelas que
se encontram na origem dos créditos cedidos

2.6.3 — Competéncias do cedente decorrentes de relacdes contratuais com
a sociedade de titularizagao

Competéncias do cedente, nomeadamente, em virtude da celebra-
¢ao de contrato de gestao dos créditos, de actividades de consultoria
ou de qualquer outra natureza.

2.6.4 — Remuneracao

Comissoes cobradas pelo cedente pelo exercicio dessas funcoes,
indicando, se aplicavel, o direito ao remanescente no acto da liqui-
dacédo do fundo.

2.6.5 — Responsabilidade do cedente dos créditos

Responsabilidades legais e contratuais assumidas pelo cedente ou
cedentes dos créditos.

2.6.6 — Relacoes entre a sociedade de titularizagao e o cedente

Montante do capital detido directa ou indirectamente pelo cedente
na sociedade de titularizacao.

Relacao estabelecida, numa ldgica de relagao de dominio ou de
grupo, entre as duas entidades.

Fornecimentos e servigos, trabalhos especializados, prestagoes de
servicos e sub-contratos entre as duas entidades.

2.7 — Condicoes gerais do contrato de cessao de créditos

Indicagdo das deliberagoes e autorizagbes com base na qual os
créditos foram cedidos.

Indicagao dos termos, condigoes e data em que se tornou efectiva
a cessao.

Indicacdo da eventualidade de substituicdo dos créditos, e suas
condigoes.

Se for o caso, indicacao de que foi efectuada notificacdo da cessao
aos devedores, para efeitos do estabelecido no n.° 1 do artigo 6.°
do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro.

Indicagao de eventuais obrigacoes do emitente ou do garante rela-
tivamente ao cedente.

2.8 — Gestao e garantia dos créditos

Identificacdo da entidade responsavel pela gestao dos créditos.

Caso exista, identificacdo da entidade responsavel pela garantia
dos créditos e principais termos do contrato ao abrigo do qual é
assegurada a gestao.

2.9 — Modalidade da oferta

Referéncia a existéncia de tomada firme. Regime da oferta
incompleta.

Caso a oferta seja efectuada simultaneamente em vérios Estados,
indicacgdo da reparticao da oferta por cada Estado.

Indicacdo da possibilidade de existéncia de rateio e do seu modo
de aplicagao, bem como dos critérios para arredondamento.

Indicacdo de eventuais condigdes de eficacia a que a oferta fique
sujeita.

Indicacdo da possibilidade de comunicabilidade de atribuicao de
valores mobilidrios entre os diferentes tipos de destinatarios da oferta.

Indicacdo da opcao de distribuicao de lote suplementar, caso exista.

2.10 — Organizacao e lideranca

Denominacéo e sede social dos intermediérios financeiros respon-
saveis pela oferta.

Indicacdo do consoércio financeiro que assegurou a colocacao da
oferta e a tomada firme, se for o caso.

Condigoes gerais do contrato de colocagao.

Indicagao ou avaliagao do montante global e ou do montante por
obrigagao dos encargos relativos a oferta, mencionando as remune-
ragoes totais dos intermedidrios financeiros, incluindo a comissao ou
margem de tomada firme, a comissdo de garantia, a comissdao de
colocagao ou a comissao de servigo de distribuicao.

2.11 — Deliberacoes, autorizacoes e aprovacoes da oferta

Indicagdo das deliberagdes, autorizagoes e aprovacoes ao abrigo
das quais a oferta € realizada.

2.12 — Finalidade da oferta

Indicacao do destino do produto liquido da oferta.

2.13 — Periodo e locais de aceitacao

Indicagao das datas e horas de inicio e de encerramento da oferta
ou indicacdo de se tratar de uma oferta continua.

Indicagao dos locais onde podem ser transmitidas as declaracoes
de aceitacao da oferta.

Indicacdo do prazo durante o qual podem ser revogadas as decla-
ragbes de aceitacdo da oferta.

2.14 — Resultado da oferta

Indicacdo da entidade responsavel pelo apuramento e divulgagao
do resultado da oferta, com referéncia expressa aos locais onde sera
divulgado.

2.15 — Direitos de preferéncia

Condigoes do exercicio dos direitos de preferéncia, caso existam,
negociabilidade dos direitos de subscri¢ao e tratamento dos direitos
nao exercidos.

2.16 — Direitos atribuidos

Descrigao dos direitos inerentes as obrigagoes titularizadas, bem
como respectivas condi¢oes de exercicio.

Transcrigao dos seguintes paragrafos:

«Nos termos do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro, os
créditos afectos ao reembolso de obrigacoes titularizadas constituem
um patriménio auténomo, nio respondendo por outras dividas da
sociedade de titularizagdo de créditos até reembolso integral dos mon-
tantes devidos aos credores obrigacionistas da emissdo designada.

Os titulares de obrigagdes titularizadas gozam de privilégio cre-
ditério especial sobre os créditos afectos a respectiva emissao, com
precedéncia sobre quaisquer outros credores.»

2.17 — Pagamento de juros e outras remuneracoes

Indicacdo da data a partir da qual se efectuara o pagamento dos
juros, das datas de vencimento, do seu modo de calculo, bem como
do prazo de prescrigao da obrigacao de pagamento dos juros.
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Indicagdo da taxa de juro nominal utilizada e do seu modo de
calculo, bem como, se estiverem previstas varias taxas de juro, indi-
cacao das condicoes da sua modificagao.

Indicagao de outros beneficios e do respectivo modo de célculo.

2.18 — Amortizacoes e opcoes de reembolso antecipado

Duracdo do empréstimo, datas e modalidades de amortizagao.

Prazo de prescrigao da obrigagao de reembolso do capital mutuado.

Datas e modalidades do exercicio de opcoes de reembolso ante-
cipado.

2.19 — Garantias do empréstimo

Natureza e ambito das garantias e dos compromissos destinados
a assegurar o bom cumprimento do servigo de divida.

2.20 — Taxa de rentabilidade efectiva

Com excepcao das ofertas continuas, indicacao da taxa de ren-
tabilidade das obrigacdes titularizadas, na optica do investidor, tendo
em atengao as condigdes da oferta, nomeadamente a possibilidade
de reembolso antecipado, quer pelo investidor, quer pelo emitente,
bem como as condigdes vigentes no mercado.

Breve descri¢do do seu modo de célculo, entendendo-se como taxa
de rentabilidade efectiva aquela que iguala o valor actual dos fluxos
monetarios gerados pela obrigagao ao seu preco de compra.

2.21 — Moeda do empréstimo

Indicacdo da moeda de denominagao do empréstimo. Se o emprés-
timo for expresso em unidades de conta, estatuto contratual destas.
Indicacdo da opgao de cambio, se existir.

2.22 — Servico financeiro

Indicagdo dos responséveis pelo servigo financeiro da oferta, nomea-
damente pelo pagamento de juros e amortizacoes.

No caso de entidade ndo residente, indicacdo do agente pagador
em Portugal pelo menos para o 1.° ano.

2.23 — Representacao dos obrigacionistas

Forma de designagdo, nome e funcdes, ou denominacdo e sede
social, do representante comum dos obrigacionistas e principais con-
digoes de representacao.

Indicagao dos locais onde o publico pode consultar os textos dos
contratos relativos a estas formas de representacao.

2.24 — Regime fiscal

Descrigao sintética do regime fiscal e retencoes fiscais na fonte
relativas aos rendimentos das obrigacoes titularizadas no Estado de
origem e, se for o caso, nos Estados de negociacao.

2.25 — Regime de transmissao
Regime de transmissao das obrigagoes titularizadas, com indicagao

de eventuais restricOes a sua livre negociabilidade, nomeadamente
em termos de mercados onde esses valores podem ser negociados.

2.26 — Montante liquido da oferta

Indicagdo do montante liquido da oferta para o emitente, apds
deducao de todas as despesas associadas a realizagdo, colocacao e
registos da oferta.

2.27 — Titulos definitivos

Se as obrigagoes titularizadas assumirem a forma titulada, indicagao
da data em que se prevé a sua entrega.

Indicagdo sobre a possibilidade de existéncia de cautelas, e em
que condigoes.

2.28 — Legislacao aplicavel

Indicagao da legislagao designada como aplicavel no contrato de
emissao das obrigagoes titularizadas e dos tribunais competentes em
caso de litigio.

2.29 — Admissao a negociacao

Indicacdo se as obrigacdes a oferecer, serao ou nao objecto de
pedido de admissao a negociagao, tendo em vista a sua difusdo num
mercado regulamentado.

Indicagdo dos mercados onde as obrigagoes serdo admitidas, e no
caso de ja se negociarem numa ou varias bolsas obrigacoes da mesma
categoria, indicacao dessas bolsas.

Data, aproximada, em que se prevé a admissdo a negociacao.

Indicacao da dependéncia do cumprimento de determinados requi-
sitos para a admissao a negociagao.

2.30 — Contratos de fomento

Termos gerais dos contratos de fomento, por exemplo de liquidez
ou estabilizacdo, nomeadamente com a indicagao dos intermediarios
financeiros intervenientes, das modalidades e dos montantes minimos
de intervengao.

2.31 — Valores mobilidrios admitidos & negociacao

Indicagdo sobre a admissdo a negociagdo a outros mercados regu-
lamentados de outros valores mobilidrios emitidos pelo emitente.

2.32 — Ofertas publicas relativas a valores mobilidrios

Indicacao, relativamente ao ultimo exercicio e ao exercicio em curso,
das ofertas publicas efectuadas por terceiros relativamente a valores
mobilidrios do emitente e das ofertas publicas efectuadas pelo emitente
relativamente a valores mobiliarios de uma outra sociedade.

Indicagao sobre as ofertas publicas de distribuicao de valores mobi-
lidrios efectuadas por sociedades que se enquadram nos termos dos
pontos 5.4 e 5.5 nos tdltimos 12 meses, com indicagdo das formas
como foram publicados e como podem ser consultados 0s respectivos
documentos.

Indicacdo do objecto, preco e das condigdes de troca relativas a
tais ofertas e respectivo resultado.

2.33 — Outras ofertas

Se, simultaneamente ou em data aproximada a distribuicdo das
obrigagoes titularizadas a oferecer, forem subscritas ou colocadas de
forma particular obrigagdes titularizadas da mesma categoria, ou
forem criadas obrigacdes titularizadas de outras categorias tendo em
vista a sua colocagdo publica ou particular, indicagdo da natureza
destas operacoes bem como do montante e das caracteristicas das
obrigacoes titularizadas a que se referem.

2.34 — Relatério de notacao de risco

Reprodugao do relatério de notacéo de risco.

CAPITULO 3

Identificacdo e caracterizacao do emitente
3.1 — Informacdes relativas a administracao e a fiscalizacao
3.1.1 — Composigao

Nome, endereco e funcdes no emitente dos membros dos 6rgaos
de administracdo e fiscalizacdo, dos sécios comanditados, no caso
de uma sociedade em comandita por acgdes e dos fundadores, quando
se trate de uma sociedade constituida ha menos de cinco anos, com
mengcdo das principais actividades que desempenhem fora da socie-
dade sempre que estas sejam significativas em relagdo a sociedade.

Descrigao das regras de designacao de titulares e de funcionamento
de cada um daqueles 6rgaos.

3.1.2 — Remuneracgoes

Remuneracoes e beneficios em espécie atribuidos a qualquer titulo
durante o dltimo exercicio encerrado e contabilizados em contas de
custos ou despesas gerais ou em contas de distribuicao de lucros aos
membros dos 6rgaos de administragao e de fiscalizagao, devendo esses
montantes ser indicados globalmente para cada categoria de 6rgaos.

Montante global das remuneragdes e beneficios em espécie atri-
buidos ao conjunto de membros dos 6rgaos de administracao ou de
fiscalizagdo do emitente pelo conjunto das sociedades em relagiao
de dominio ou de grupo.

3.1.3 — Relacdes economicas e financeiras com o emitente

Quantidade total de accoes do emitente detidas pelo conjunto dos
titulares dos seus 6rgdos de administracdo e fiscalizagdo, bem como
dos direitos de subscrigao, de aquisicdo ou de alienagdo de acgdes
do emitente que lhes tenham sido concedidos.

Indicacdo sobre a natureza e a extensao dos interesses dos membros
dos 6rgaos de administragao e fiscalizacdo em transacgdes extraor-
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dinarias, atentas a sua natureza ou condicoes, efectuadas pelo emitente
— como, por exemplo, aquisicoes estranhas a actividade corrente e
a aquisicdo ou a cessdao de elementos do activo imobilizado — no
decurso do ultimo exercicio e durante o exercicio em curso. Sempre
que tais transacgoes extraordinarias tiverem sido acordadas no decurso
de exercicios anteriores, mas nao tenham ainda sido definitivamente
concluidas, devem igualmente ser fornecidas informacoes sobre essas
transaccoes.

Indicacdo global de todos os empréstimos em curso concedidos
pelo emitente aos membros dos 6rgaos de administracdo e de fis-
calizagdo, bem como das garantias prestadas pelo emitente em favor
daqueles.

3.2 — Esquemas de participacao dos trabalhadores

Indicagdo dos esquemas de participagdo dos trabalhadores no capi-
tal do emitente.

3.3 — Constituicao e objecto social

Data de constituicio e duracdo do emitente, se esta nao for
indeterminada.
Indicagdo do objecto social do emitente.

3.4 — Legislacao que regula a actividade do emitente

Indicagao da legislacao e regulamentacdo a que se encontre sujeita
a actividade do emitente, nomeadamente quanto a autorizagdes admi-
nistrativas de que carega para exercer a sua actividade, patentes e
licencas a que a actividade esteja sujeita e as entidades que sobre
ele exercem supervisao.

3.5 — Informacdes relativas ao capital

Montante do capital subscrito, quantidade e categorias das acgoes
que o representam, com mencao das suas principais caracteristicas.

Se existir capital subscrito e ainda néo liberado, indicacao da quan-
tidade e do valor nominal global e da natureza das accoes ainda
nao integralmente liberadas, discriminadas, se for o caso, segundo
o seu grau de liberacao.

Se houver capital autorizado mas ainda ndo emitido, ou o com-
promisso de o aumentar, indicacao sobre o montante desse aumento
ou compromisso e, sendo o caso, do prazo de caducidade da auto-
rizagdo, e indicagdo das categorias de pessoas titulares do direito
de preferéncia na subscricao dessas partes suplementares do capital.

Se existirem obrigacdes convertiveis ou com warrants, indicagao
da sua quantidade e das condicoes e modalidades de conversdo ou
de subscricao.

Indicacdo das condi¢oes estipuladas nos estatutos para as alteracoes
do capital e dos direitos respectivos das varias categorias de acgdes
sempre que tais condigdes sejam mais restritivas do que as previstas
na lei.

Descrigao sumaria das operagoes que, no decurso dos trés altimos
anos, alteraram o capital subscrito e ou a quantidade e as categorias
de accoes que o representam, com eventual apresentagao gréafica da
evolugao.

3.6 — Politica de dividendos

Indicagdo da politica de dividendos levada a cabo pelo emitente
durante os Gltimos cinco anos.

3.7 — Participacées no capital

Na medida em que sejam do conhecimento do emitente, indicacao
das pessoas singulares ou colectivas que, directa ou indirectamente,
isolada ou conjuntamente, sejam detentoras de participagdo quali-
ficadas nos termos do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
salvo se, por legislacdo especial, a entidade estiver obrigada a publi-
cacao de informacdo com um limite inferior.

Modificacdo na reparticdo do capital no decurso dos 3 dltimos
anos.

3.8 — Acordos parassociais

Descrigao das principais clausulas de quaisquer acordos parassociais
da natureza dos mencionados no artigo 19.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios relativamente ao exercicio de direitos sociais respeitantes
ao emitente.

3.9 — Accoes proprias

Quantidade, valor contabilistico e valor nominal das accoes proprias
adquiridas e detidas em carteira pelo emitente ou por pessoas que
com este estejam em relacao do dominio ou de grupo.

3.10 — Representante para as relacdes com o mercado

Indicacdo do nome, funcdes, enderego, nimeros de telefone, telefax
e endereco de correio electrénico de quem se encontre designado
como representante do emitente para as relagbes com o mercado.

3.11 — Sitio na Internet

Se o emitente tiver sitio na Internet, indicacdo do respectivo URL.

3.12 Secretario da sociedade

Indicagdo do nome, fung¢des e endereco de quem se encontre desig-
nado como secretario da sociedade.

CAPITULO 4

Informacdes relativas a actividade do emitente

4.1 — Actividades e mercados

Indicacdo dos ramos de actividade exercidos, com descricao das
principais actividades, dos principais produtos vendidos e servigos pres-
tados e da posi¢ao relativa nos mercados em que actua.

Identificacdo da concorréncia para cada area de negdcio consi-
derada estratégica.

Indicagao dos produtos novos e ou de novas actividades, quando
forem relevantes.

Se inserida num grupo, breve descricio do mesmo e indicacdo da
sua posicao relativa no mesmo, acompanhada sempre que possivel
de um organigrama para melhor situagao da sociedade.

Quando o emitente for uma instituicdo de crédito, apresentagao
do racio de solvabilidade, bem como do volume de crédito vencido
e das provisoes para riscos de crédito por sector de actividade, com
a indicagao do seu grau de cobertura.

Tratando-se de uma sociedade gestora de participagdes sociais,
devera ser caracterizada cada uma das suas participadas, nos termos
atras propostos.

4.2 — Estabelecimentos principais e patrimoénio imobiliario

Localizagdo e importancia dos estabelecimentos principais do emi-
tente e informagdes sucintas sobre o seu patrimonio imobilidrio.

Por estabelecimento principal, entende-se qualquer estabeleci-
mento que contribui em mais de 10% para o volume de negdcios
ou produgao.

4.3 — Pessoal

Efectivo médio e total dos trabalhadores e sua evolugao nos trés
altimos exercicios; sua reparticao pelas principais categorias profis-
sionais de actividade.

Apresentacao de indicadores de produtividade e do grau de for-
magcao do pessoal nos tltimos trés exercicios.

4.4 — Acontecimentos excepcionais

Indicacdo de algum acontecimento excepcional que tenha afectado,
nos ultimos trés anos, ou se preveja vir a afectar significativamente
as actividades do emitente ou das suas participadas.

4.5 — Dependéncias significativas

Indicacdo quanto a eventual dependéncia relativamente a patentes
e licencas, contratos de concessdo ou outros tipos de contratos que
tenham uma importancia significativa na actividade ou rendibilidade
do emitente.

4.6 — Politica de investigacao

Descricao da politica de investigacdo e desenvolvimento de novos
produtos e processos no decurso dos trés ultimos exercicios.

4.7 — Procedimentos judiciais ou arbitrais

Indicacdo de qualquer procedimento judicial ou arbitral susceptivel
de ter tido, ou vir a ter, uma incidéncia importante sobre a sua situagao
financeira.

4.8 — Interrupcées de actividades

Indicacdo de qualquer interrupgao de actividade do emitente sus-
ceptivel de ter tido ou vir a ter uma incidéncia importante sobre
a sua situacdo financeira ou na das suas participadas.
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4.9 — Politica de investimentos

Descrigao qualitativa e quantitativa dos principais investimentos,
incluindo os interesses noutras sociedades, no decurso dos ultimos
trés anos e nos meses ja decorridos do exercicio em curso.

Indicagdes relativas aos principais investimentos em curso, com
excepgao dos interesses noutras sociedades, indicando a sua reparticao
por volume em fungdo da sua localizacdo e do seu modo de
financiamento.

Indicagdo dos principais futuros investimentos, com excepcao dos
interesses noutras sociedades.

CAPITULO 5

Patrimoénio, situacio financeira
e resultados do emitente

5.1 — Balancos e contas de resultados

Balancos e contas de resultados dos ultimos trés exercicios, ela-
borados em termos individuais e consolidados, caso o emitente a tal
esteja obrigado, apresentados sobre a forma de um mapa comparativo
e incluindo, quando exigiveis, as contas reportadas a uma data nao
inferior ao fim do 1.° semestre do exercicio econémico que preceda
o da elaboragdo do prospecto.

Sintese dos elementos constantes dos respectivos anexos ao balango
e demonstragido de resultados, cujo conhecimento contribua signi-
ficativamente para uma melhor interpretagao dos valores apresen-
tados.

Em caso de apresentagdo das demonstragoes financeiras conso-
lidadas, indicagao das empresas incluidas e excluidas de consolidagao.

Breve apresentacdo de indicadores econdmicos e financeiros do
emitente caracterizando a sua rentabilidade, autonomia financeira,
liquidez e mercado.

Se o emitente tiver sido objecto de alguma reestruturagio, ainda
nao evidenciada na ultima informacao financeira, apresentacdo de
demonstragdes financeiras pro-forma, caso tenham sido elaboradas.

Transcricdo da certificacdo legal das contas relativas aos ultimos
trés exercicios, com indicagao dos motivos de quaisquer recusas ou
reservas.

Indicagdo de outras informagdes constantes do prospecto que
tenham sido verificadas pelos revisores oficiais de contas.

5.2 — Cotacoes

Quadro indicativo das cotagcdes médias, maximas e minimas dos
valores mobiliarios emitidos pela sociedade registadas nos ultimos
12 meses anteriores a data de elaboracao do prospecto, com notas
explicativas dos factos sociais, nomeadamente aumentos de capital
ou pagamentos de dividendos, que devam ser considerados na analise
daqueles elementos.

5.3 — Demonstracao de fluxos de caixa

Demonstragoes de fluxos de caixa ou, quando a sociedade nao
esteja obrigada a sua apresentagao, mapas de origem e aplicagdo de
fundos relativos aos trés ultimos exercicios e apresentados sob a forma
de mapa comparativo.

5.4 — Informacoes sobre as participadas

Informagoes individualizadas para o tltimo exercicio, enumeradas
a seguir, relativas as sociedades das quais o emitente detém uma
parte do capital susceptivel de ter uma incidéncia significativa na
apreciagao do seu patrimonio, da sua situagao financeira ou dos seus
resultados. As informagoes devem sempre ser fornecidas para as socie-
dades nas quais o emitente detém, directa ou indirectamente, uma
participagdo, desde que o seu valor contabilistico represente, pelo
menos, 10% dos capitais préprios ou contribua com, pelo menos,
10% do resultado liquido do emitente, ou, se se tratar de um grupo,
desde que o valor contabilistico desta participagao represente, pelo
menos, 10% dos capitais proprios consolidados ou contribua com,
pelo menos, 10 % do resultado liquido consolidado do grupo. As infor-
magoes devem ainda ser sempre fornecidas quando qualquer das rubri-
cas referidas nas alineas j) ou /) represente, pelo menos, 10% do
montante da correspondente rubrica nas tltimas contas do emitente.

As informagdes a seguir enumeradas podem ndo ser fornecidas
desde que o emitente demonstre que a participacao tem um carécter
meramente provisorio, e disso se faca mencao explicita:

a) Denominacao e sede social da sociedade;

b) Dominio de actividade;

¢) Fracgao do capital detido;

d) Capital subscrito;

e) Reservas;

f) Resultado do tltimo exercicio decorrente das actividades nor-
mais depois dos impostos;

g) Valor sob o qual o emitente contabiliza as ac¢des ou partes
que detém e indicagao da tltima negociagao, bem como res-
pectiva data, se se tratar de entidade com valores mobiliarios
admitidos a negociacdo em mercado regulamentado;

h) Montante ainda por liberar das accdes ou partes que detém;

i) Montante dos dividendos recebidos no decurso do ultimo
exercicio das acgoes ou partes que detém;

j) Montante dos créditos e dos débitos devidamente discrimi-
nados do emitente relativamente a sociedade e desta rela-
tivamente ao emitente;

/) Montante das compras e vendas, royalties, comissoes, forne-
cimentos e servicos, trabalhos especializados, prestacoes de
servicos e sub-contratos do emitente relativamente a socie-
dade e desta relativamente ao emitente.

Indicar para as participadas qual a participacao de controlo efec-
tivamente detida pela empresa mae, determinante para a adopgao
de uma politica comum.

5.5 — Informacoes sobre as participantes

Informagdes individualizadas para o tltimo exercicio, enumeradas
a seguir, relativas as pessoas singulares ou colectivas com uma par-
ticipagdo, directa ou indirecta, superior a 50% no capital social do
emitente e doutras sociedades dominadas pelos accionistas que dete-
nham, directa ou indirectamente, uma participacdo superior a 50 %
do capital social do emitente. As informagoes devem sempre ser for-
necidas quando qualquer uma das rubricas constantes das alineas d)
ou e) represente, pelo menos, 10% do montante da correspondente
rubrica do emitente.

As informagdes a seguir enumeradas podem ndo ser fornecidas
desde que o emitente demonstre que a participacdo tem um caricter
meramente provisorio, e disso se faca mencao explicita:

a) Denominacao e sede social da sociedade;

b) Dominio de actividade;

¢) Fraccao do capital detido;

d) Montante dos créditos e dos débitos devidamente descrimi-
nados do emitente relativamente a sociedade e desta rela-
tivamente ao emitente;

e) Montante das compras e vendas, royalties, comissoes, forne-
cimentos e servicos, trabalhos especializados, prestagdes de
servicos e subcontratos do emitente relativamente a sociedade
e desta relativamente ao emitente.

5.6 — Diagrama de relacées de participacao

Diagrama representativo das relacdes de participagio referenciadas
em 5.4 e 5.5, com indicagdo da designagao social e percentagens de
participacao.

5.7 — Responsabilidades

Montante dos empréstimos obrigacionistas por reembolsar.

Garantias, penhores e hipotecas prestadas em favor de terceiros.

Montante dos pagamentos devidos em consequéncia de contratos
de locacao financeira celebrados pelo emitente.

CAPITULO 6

Perspectivas futuras

Indicacoes relativas a evolugdo dos negécios do emitente desde
o encerramento do exercicio a que se referem as ultimas contas anuais
publicadas e, em especial, as tendéncias recentes mais significativas
da evolugao da producdo, dos mercados, das vendas, das existéncias
e do volume da carteira de encomendas.

Explicitagdo e comentario das tendéncias recentes de evolugdo de
custos e precos de venda.

Indicagdo das perspectivas comerciais, operacionais e financeiras
que, na Optica dos 6rgaos de administracao, se antevéem a evolugao
das actividades do emitente e dos mercados em que actua, com iden-
tificacao e andlise dos factores de que dependa significativamente
tal evolugao.

CAPITULO 7

Relatorios de auditoria

7.1 — Relatorio de auditoria

Reproducao integral do relatdrio de auditoria as informagoes finan-
ceiras exigiveis.
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7.2 — Relatério de auditoria as demonstracoes
financeiras pré-forma

Em caso de apresentacao de demonstragdes financeiras pré-forma,
reproducao integral do relatdrio de auditoria das mesmas.

CAPITULO 8

Estudo de viabilidade técnica, economica e financeira

8.1 — Pressupostos

Reproducao dos pressupostos utilizados na realizagdo do estudo
da viabilidade técnica, econémica e financeira referido na alinea p)
do n.° 1 do artigo 115.° do Cddigo dos Valores Mobiliérios.

8.2 — Conclusées

Reprodugao literal das conclusoes do estudo de viabilidade técnica,
econdmica e financeira referido no ponto anterior.

8.3 — Parecer do auditor

Reprodugao literal do parecer elaborado por auditor sobre os pres-
supostos e a consisténcia das previsdes contidas no estudo de via-
bilidade técnica, econdmica e financeira.

CAPITULO 9

Outras informacoes

Quaisquer outras informacgoes que o emitente considere dever intro-
duzir. No caso de entidade que distribui acgdes através de oferta
publica pela primeira vez, deve ser disponibilizada cdpia dos estatutos.

Quando se trate de uma entidade nao residente, deve ser incluida
uma nota comparativa que reflicta as particularidades essenciais do
regime juridico do Estado da lei pessoal do emitente e suas diferencas
em relacdo ao regime juridico nacional, nomeadamente quanto a
comunicagao de participagdes qualificadas, a transac¢des sobre acgdes
proprias, a obrigatoriedade de ofertas publicas de aquisicdo ou outros
meios alternativos de protecgdo dos accionistas minoritarios, a pos-
sibilidade de exercicio dos direitos de voto por correspondéncia ou
por meios telematicos, e aos critérios contabilisticos utilizados na pre-
paracao da informacao econémica e financeira.

Indicagao do local onde poderdo ser consultados os relatérios e
contas relativos aos trés tltimos exercicios.

CAPITULO 10

Contratos de fomento
Reproducio integral do contrato de liquidez e ou de estabilizagdo,
caso existam.

ANEXO III

Prospecto relativo a ofertas publicas de aquisicao
de valores mobiliarios

CAPITULO 0

Adverténcias/introducao

0.1 — Resumo das caracteristicas da operacao

Breve descricdo da operacao, nomeadamente, descri¢ao sintética
das condicoes de eficicia a que a oferta fica sujeita, quantidades
minima e maxima de valores mobilidrios que o oferente se propoe
adquirir, contrapartida oferecida, critérios de rateio.

0.2 — Efeitos do registo

Transcrigdo do contetido do n.° 3 do artigo 118.° do Cdédigo dos
Valores Mobiliarios.

Enumeragao dos intermedidrios financeiros responsaveis pela
oferta, com explicitagdo das obrigacoes por todos assumidas, nos ter-
mos do artigo 113.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

CAPITULO 1

Responsaveis pela informacao

Identificacao dos responsaveis

Identificagdo das pessoas responsaveis pelo prospecto e do ambito
da sua responsabilidade, com referéncia expressa aos termos do
artigo 149.° do Cddigo dos Valores Mobilirios.

CAPITULO 2

Descricao da oferta

2.1 — Montante e natureza da operacao

Descrigao e indicacao do montante global e da natureza da ope-
ragdo, nomeadamente caracter geral ou parcial da oferta.

2.2 — Montante, natureza e categoria dos valores mobiliarios
objecto da oferta

Indicagdo das quantidades minima e méxima, natureza e categoria
dos valores mobilidrios objecto da oferta.

2.3 — Contrapartida oferecida e sua justificacao

Justificagao do valor da contrapartida, especificando os métodos
de calculo adoptados na sua determinagao e os factores e dados em
que essa determinagao se baseou.

2.4 — Modo de pagamento da contrapartida

Indicacdo do modo de pagamento da contrapartida, nomeadamente
no caso referido na alinea /) do n.° 1 do artigo 138.° do Codigo
dos Valores Mobiliarios.

2.5 — Caucao ou garantia da contrapartida

Indicacdo da entidade em que esta depositada a contrapartida em
dinheiro ou que prestou garantia bancéria do seu pagamento, exigida
na parte final do n.° 2 do artigo 177.° do Cddigo dos Valores
Mobilidrios.

Se os valores mobilidrios oferecidos como contrapartida ja estiverem
emitidos, indicagao de ter sido efectuado o seu bloqueio, nos termos
previstos no n.° 1 do artigo 178.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

2.6 — Modalidade da oferta

Indicacdo de eventuais condigdes de eficacia a que a oferta fique
sujeita.

Contendo a contrapartida uma opcao em dinheiro ou em valores
mobilidrios, condicoes do exercicio dessa opgao.

Indicagdo da possibilidade de existéncia de rateio e do seu modo
de aplicagio, bem como dos critérios para arredondamento.

Indicagdo de quaisquer despesas, taxas ou impostos que devam
ser suportados pelos destinatarios da oferta.

2.7 — Assisténcia

Denominacéo e sede social dos intermediérios financeiros respon-
saveis pela oferta.

Indicacao dos participantes no consorcio financeiro que tenha asse-
gurado a assisténcia.

Condigoes gerais do contrato de assisténcia.

2.8 — Objectivos da aquisicao

Informagdo sobre os objectivos da aquisicdo, designadamente
quanto a manutencao da negociacdo em mercado regulamentado dos
valores mobiliarios que sao objecto da oferta, a manutencao da qua-
lidade de sociedade aberta, a continuidade ou modificacdo da acti-
vidade empresarial desenvolvida pela sociedade visada e por socie-
dades que com esta estejam em relagao de dominio ou de grupo
e a politica de pessoal e de estratégia financeira.

Descricao das possiveis implicacoes do sucesso da oferta sobre a
situacao financeira do oferente.

2.9 — Declaracoes de aceitacao
Indicacdo das datas e horas de inicio e de encerramento da oferta,
com indicagao expressa da Gltima data e hora até as quais as aceitagoes
podem ser recebidas.



N.° 45— 23 de Fevereiro de 2000

DIARIO DA REPUBLICA — II SERIE

3688-(31)

Indicagdo do modo como os destinatarios da oferta devem proceder
a sua aceitacao.

Indicagao da bolsa ou bolsas onde a operacdo se executara e indi-
cacao dos locais onde podem ser transmitidas declaracoes de aceitagao
da oferta.

Mengao do direito do destinatario da oferta de revogar a sua acei-
tacao antes do encerramento da operacdo, se for entretanto langada
uma oferta concorrente, e bem assim a especificacdo de quaisquer
outros casos, incluindo os previstos na lei, em que esse direito igual-
mente lhe assista.

Indicagdo do prazo durante o qual podem ser revogadas as decla-
ragbes de aceitacdo da oferta.

2.10 — Resultado da oferta

Indicagao da entidade responsavel pelo apuramento e divulgagao
do resultado da oferta, com referéncia expressa aos locais onde sera
divulgado.

CAPITULO 3

Informacoes relativas ao oferente, participacoes
sociais e acordos

3.1 — Identificacao do oferente

Tipo, firma e sede social do oferente.

3.2 — Imputacao de direitos de voto

Identificagao das pessoas que estao com o oferente em alguma
das relagoes previstas no n.° 1 do artigo 20.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios.

3.3 — Participacoes do oferente no capital
da sociedade visada

Informagao sobre as quantidades de valores mobiliarios emitidos
pela sociedade visada, de que sejam titulares o oferente e as pessoas
mencionadas no n.° 1 do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios,
com indicagao precisa da percentagem dos direitos de voto que podem
por aqueles ser exercidos.

Discriminagao das quantidades, datas e contrapartidas dos valores
mobilidrios da mesma categoria dos que sao objecto da oferta que
tenham sido adquiridos pelo oferente ou por alguma das pessoas
referidas em 3.2 adquiridos nos ultimos seis meses.

3.4 — Direitos de voto e participacdes da sociedade
visada no oferente

Indicagdo da percentagem dos direitos de voto que, nos termos
do n.° 1 do artigo 20.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, pode
ser exercida pela sociedade visada na sociedade oferente.

3.5 — Acordos parassociais

Indicagdo de quaisquer acordos parassociais de que o oferente,
ou qualquer das pessoas referidas no n.° 1 do artigo 20.° do Cddigo
dos Valores Mobiliarios, seja parte ou de que tenha conhecimento,
com influéncia significativa na sociedade visada.

Indicagdo de quaisquer acordos ou entendimentos estabelecidos
com outras pessoas ou colectivas para as quais o oferente deva trans-
ferir, ap6s o encerramento da operacgdo, qualquer quantidade dos
valores adquiridos através da oferta, especificando, além das respec-
tivas condigdes, a identidade dos interessados e bem assim informagoes
idénticas as que lhes seriam exigiveis nos termos do presente regu-
lamento se figurassem na operacao como oferentes.

3.6 — Acordos celebrados com os titulares dos 6rgaos
sociais da sociedade visada

Indicagdo dos acordos celebrados entre o oferente ou qualquer
das pessoas referidas no n.° 1 do artigo 20.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios e os titulares dos 6rgdos sociais da sociedade visada,
incluindo as vantagens especiais eventualmente estipuladas a favor
destes, de execugao imediata ou diferida, a data do lancamento da
oferta..

3.7 — Representante para as relacdes com o mercado

Indicagao do nome, fungdes, endereco, niimeros de telefone, telefax
e endereco de correio electrénico de quem se encontre designado
como representante do oferente para as relacoes com o mercado.

CAPITULO 4

Outras informacoes

Quaisquer outras informagoes que o oferente considere dever
introduzir.

ANEXO IV

Prospecto relativo a oferta publica de distribuicao de unidades
de participacao de fundos de investimento fechados e sua
admissao a negociagao.

CAPITULO 0

Adverténcias/introducio

0.1 — Resumo das caracteristicas da operacao

Breve descricao da operacdo, nomeadamente montante, destina-
tarios, critérios de rateio, precos e indicagdo sobre o pedido de admis-
sa0 a negociacao.

0.2 — Factores de risco

Indicacdo dos factores de risco e limitagoes relevantes do presente
investimento, e que sdo objecto de desenvolvimento no prospecto,
nomeadamente relativos a politica de investimentos do fundo.

Indicacdo de ter ou nao sido a emissao objecto de notacdo por
uma sociedade de prestagao de servicos de notacao de risco (rating)
registada na CMVM e, caso a notagao tenha sido atribuida, iden-
tificacao da sociedade de notagao de risco, da notacao atribuida e
do significado sintético da mesma, bem como, se for o caso, indicagido
da existéncia de participagdo da entidade gestora no capital da de
notagao de risco ou de participagao desta no capital da entidade ges-
tora ou do facto de qualquer titular dos 6rgaos sociais ou accionista
participar no capital ou ser membro dos 6rgaos sociais da sociedade
de notagao de risco.

0.3 — Adverténcias complementares

Indicagdo de dependéncias significativas para a normal prossecucao
da actividade da entidade gestora.

0.4 — Efeitos do registo

Transcricdo do contetido do n.° 3 do artigo 118.° do Cddigo dos
Valores Mobiliarios.

Caso a CMVM haja consentido que no prospecto figure mengao
de que os valores mobilidrios se destinam a admissao a negociacgao,
transcricao do contetido do n.° 2 do artigo 234.° do Cddigo dos Valores
Mobilidrios.

Enumeragao dos intermediarios financeiros responsaveis pela oferta
indicando-se, quando tiver sido celebrado contrato de consércio, qual
ou quais os incumbidos da respectiva lideranca, com explicitacao das
obrigagoes por todos assumidas, nos termos do artigo 113.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios, e, caso nao exista tomada firme, referéncia
expressa ao regime da oferta caso ndo seja integralmente colocada.

CAPITULO 1

Responsaveis pela informacao

Identificacdo dos responsaveis

Identificacao das pessoas responsaveis pelo prospecto e do ambito
da sua responsabilidade, com referéncia expressa aos termos dos arti-
gos 149.° e 243.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

CAPITULO 2

Descricao da oferta

2.1 — Descric¢ao do fundo

Indicagdo das principais caracteristicas do fundo de investimento,
nomeadamente:

2.1.1 — Caracterizacao juridica

Caracterizacdo juridica do fundo de investimento enquanto patri-
monio auténomo, com referéncia expressa a lei aplicavel.
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2.1.2 — Politica de investimentos

Descrigao da politica de investimentos do fundo, de acordo com
o regulamento de gestao do fundo.

2.1.3 — Duracao do fundo de investimento

Indicagdo da duracdo do fundo e condi¢des da prorrogagao do
prazo, se existirem.

2.1.4 — Qutras caracteristicas

Indicacdo de outras caracteristicas relevantes do fundo de inves-
timento, nomeadamente se existe garantia do capital do fundo e com-
peténcias e condigoes de funcionamento da assembleia de parti-
cipantes.

2.1.5 — Deliberagoes, autorizagdes e aprovagoes
da oferta e do fundo

Indicagao das deliberagdes, autorizagdes e aprovacdoes ao abrigo
das quais as unidades de participacao sao oferecidas.

2.2 — Descricao da oferta

2.2.1 — Montante e natureza

Indicagido do montante global e da natureza da operagao.

2.2.2 — Preco das unidades de participagao
e modo de realizagao

Indicagdo do prego das unidades de participagao e da comissao
de emissao.
Indicagdo do momento e modo de pagamento.

2.2.3 — Categoria e forma de representagao

Indicagdo da categoria dos valores mobilidrios ¢ modo de repre-
sentacao.

Se as unidades de participacdo assumirem a forma titulada, indi-
cacao da data em que se prevé a sua entrega.

Indicagao sobre a possibilidade de existéncia de cautelas e em que
condigoes.

2.2.4 — Modalidade da oferta

Referéncia a existéncia de tomada firme. Regime da oferta
incompleta.

Caso a oferta seja efectuada simultaneamente em varios Estados,
indicagdo da reparticdo da oferta por cada Estado.

Indicacdo de eventuais condigdes de eficacia a que a oferta fique
sujeita.

Indicagao da possibilidade de existéncia de rateio e do seu modo
de aplicagdo, bem como dos critérios para arredondamento.

2.2.5 — Organizacao e lideranca

Denominacéo e sede social dos intermedidrios financeiros respon-
saveis pela oferta.

Indicagao dos participantes no consdrcio financeiro que tenha asse-
gurado a tomada firme e ou colocagdo da oferta, se for o caso.

Condigoes gerais do contrato de colocagao.

Indicagao ou avaliacdo do montante global e ou do montante por
unidade de participacao dos encargos relativos a oferta, mencionando
as remuneracdes totais dos intermedidrios financeiros, incluindo a
comissao ou margem de tomada firme, a comissao de garantia, a
comissao de colocacdo ou a comissdo de servico de distribuicao.

2.2.6 — Finalidade da oferta
Indicagao do destino do produto liquido da oferta.

2.2.7 — Periodo e locais de aceitacao

Indicagao das datas e horas de inicio e de encerramento da oferta.

Indicacdo dos locais onde podem ser transmitidas declaragoes de
aceitacao da oferta.

Indicagao do prazo durante o qual podem ser revogadas as decla-
ragoes de aceitacdo da oferta.

2.2.8 — Resultado da oferta

Indicacdo da entidade responsavel pelo apuramento e divulgacao
do resultado da oferta, com referéncia expressa aos locais onde sera
divulgado.

2.2.9 — Direitos atribuidos

Descricdo sumadria dos direitos inerentes as unidades de par-
ticipacao.

2.2.10 — Politica de rendimentos do fundo

Indicacao da politica de rendimentos do fundo.

Indicagdo do prazo de prescricao do exercicio do direito aos ren-
dimentos e indicacdo da entidade em proveito da qual opera essa
prescricao.

2.2.11 — Servico financeiro

Indicacdo dos responsaveis pelo servico financeiro da oferta e pelo
pagamento de rendimentos, caso existam.

No caso de entidade nao residente, indicacao do agente pagador
em Portugal.

2.2.12 — Regime fiscal

Descrigao sintética do regime fiscal do fundo de investimento.

2.2.13 — Regime de transmissao

Regime de transmissao das unidades de participacdo, com indicagao

de eventuais restricOes a sua livre negociabilidade, nomeadamente
em termos de mercados onde esses valores podem ser negociados.

2.2.14 — Admissao a negociagao

Indicacdo se as unidades de participagdo a oferecer, serao ou nao
objecto de pedido de admissao a negociagao, tendo em vista a sua
difusdo num mercado regulamentado.

Indicagdo dos mercados onde as unidades de participacdo serao
admitidas, e no caso de ja se negociarem numa ou varias bolsas uni-
dades de participagdo da mesma categoria, indicacao dessas bolsas.

Data aproximada em que se prevé a admissao a negociagao.

Indicacdo da dependéncia do cumprimento de determinados requi-
sitos para a admissao a negociagao.

2.2.15 — Contratos de fomento

Termos gerais dos contratos de fomento, por exemplo de liquidez
ou estabilizagdo, nomeadamente com a indicagao dos intermediarios
financeiros intervenientes, das modalidades e dos montantes minimos
de intervengao.

2.2.16 — Ofertas publicas e particulares
de unidades de participacao

Indicacao, relativamente ao ultimo exercicio e ao exercicio em curso,
das ofertas publicas e particulares de unidades de participacao de
fundos de investimento fechado administrados pela sociedade gestora,
das formas como foram publicados e como podem ser consultados
os respectivos documentos.

CAPITULO 3

Identificacao e caracterizacao da entidade gestora,
do depositario e outras entidades

3.1 — Informacoes relativas a entidade gestora

3.1.1 — Identificacao

Identificagdo da entidade gestora, através da sua denominacao,
sede, data de constituicdo e duracdo, se esta nao for indeterminada,
do respectivo capital subscrito e realizado.

Indicag@o do objecto social da entidade gestora.

3.1.2 — Legislacao que regula a actividade
da entidade gestora

Indicagao da legislacao e regulamentacdo a que se encontre sujeita
a actividade da entidade gestora, nomeadamente quanto a autori-
zagOes administrativas de que a mesma carega para exercer a sua
actividade, bem como as entidades que sobre ela exercem supervisao.

3.1.3 — Composicao dos 6rgaos sociais

Composigao dos 6rgaos sociais da entidade gestora.

Mencao das principais actividades que os membros do 6rgao de
administracdo desempenhem fora da sociedade sempre que estas
sejam significativas em relagao a sociedade.
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3.1.4 — Participacdes no capital

Indicagao das pessoas singulares ou colectivas que, directa ou indi-
rectamente, isolada ou conjuntamente, sejam detentoras de partici-
pacao qualificadas nos termos do artigo 20.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, salvo se, por legislacao especial, a entidade estiver obri-
gada a publicacdo de informacdo com um limite inferior.

3.1.5 — Direitos e obrigac6es da entidade gestora

Indicagao dos principais direitos e obrigacdes da entidade gestora
do fundo, nomeadamente a referéncia a que a administragao do fundo
¢ feita no exclusivo interesse dos participantes e a mengao sobre o
regime de responsabilidade solidaria juntamente com o depositério.

3.1.6 — Remuneracao da entidade gestora

Comissao de gestao cobrada pela entidade gestora pela adminis-
tracao do fundo.

3.1.7 — Actividade da entidade gestora

Indicacao da actividade exercida, com descricao da posicao relativa
nos mercados em que actua, na area dos fundos de investimento.
Para cada area de negdcio considerada estratégica, identificacao da
concorréncia.

Se inserida num grupo, breve descrigio do mesmo e indicagao da
sua posicdo relativa no mesmo, acompanhada sempre que possivel
de um organigrama para melhor integrar a situacdo da sociedade.

Indicagao dos fundos de investimento administrados, € mengao ao
volume geral de activos sob administragao.

Indicagdo sobre a admissdao a negociacdo a outros mercados de
bolsa ou regulamentados de unidades de participagao de outros fundos
de investimento administrados pela entidade gestora.

Informagao sobre o patriménio e situagao financeira da entidade
gestora, nomeadamente apresentacdo do balanco, conta de resultados
e certificagao legal relativo ao tltimo exercicio.

3.1.8 — Representante para as relagées com o mercado

Indicagao do nome, fungdes, enderego, nimeros de telefone, telefax
e enderego de correio electrénico, de quem se encontre designado
como representante da entidade gestora para as relagbes com o
mercado.

3.2 — Informacées relativas ao depositario

3.2.1 — Identificacao

Identificagao do depositério através da denominagéo e sede.

3.2.2 — Direitos e obrigagdes do depositario

Indicagdo dos principais direitos e obrigacoes do depositario do
fundo; mencdo sobre o regime de responsabilidade solidaria junta-
mente com a sociedade gestora.

3.2.3 — Remuneragao

Comissao de deposito cobrada pelo depositdrio pelo exercicio dessas
fungoes.

3.3 — Relacdes entre a entidade gestora
e o depositario

Montante do capital detido directa ou indirectamente pelo depo-
sitario na entidade gestora;

Montante do capital detido directa ou indirectamente pela entidade
gestora no depositario;

Montante de dividendos recebidos no decurso do dltimo exercicio;

Montante dos créditos e dos débitos devidamente discriminados
entre as duas entidades;

Montante das compras e vendas, royalties, comissoes, fornecimentos
e servigos, trabalhos especializados, prestagoes de servigos e subcon-
tratos entre as duas entidades.

3.4 — Entidades colocadoras

3.4.1 — Identificagao

Identificacao das entidades colocadoras das unidades de partici-
pacao através da denominagao e sede.

3.4.2 — Relacbes entre a entidade gestora
e as entidades colocadoras

Indicagdo sobre o montante do capital detido directa ou indirec-
tamente pelas entidades colocadoras na entidade gestora e por esta
nas entidades colocadoras.

3.5 — Consultores de Investimento

Indicacao sobre a existéncia de consultores de investimento e sobre
os termos do contrato com relevancia para o fundo.

3.6 — Auditores ou revisor oficial de contas do fundo
Identificagao.
3.7 — Outras entidades

Indicagdo de outras entidades prestadoras de servicos de gestao
de investimentos ou administrativos e dos termos relevantes dos res-
pectivos contratos.

3.8 — Acontecimentos excepcionais

Indicagdo de algum acontecimento excepcional que tenha afectado,
nos ultimos trés anos, ou se preveja vir a afectar significativamente
as actividades da entidade gestora ou dos fundos de investimento.

3.9 — Procedimentos judiciais ou arbitrais

Indicacdo de qualquer procedimento judicial ou arbitral susceptivel

de ter tido, ou vir a ter, uma incidéncia importante sobre a sua situacao.
3.10 — Interrupcoes de actividades

Indicacdo de qualquer interrupgao de actividade da entidade gestora
susceptivel de ter tido ou vir a ter uma incidéncia importante sobre
a sua situacao.

CAPITULO 4
Patrimoénio e situacao financeira do fundo

4.1 — Patrimoénio do fundo de investimento

Descrigao sumaria da politica de investimento do fundo.

Informacao actualizada sobre a data de constituicdo do fundo, a
evolugao do valor da unidade de participagao até a data, composicao
discriminada da carteira do fundo relativa ao ultimo més e mengao
especifica sobre a situacdo de endividamento do fundo.

4.2 — Contas anuais do fundo
Indicacdo da periodicidade de elaboracao das contas e da sua dis-
ponibilizagao junto do publico.
4.3 — Relatério semestral do fundo

Indicacdo da periodicidade de elaboragao do relatério semestral
e da sua disponibilizagao junto do publico.

CAPITULO 5

Outras informacoes

Quaisquer outras informagdes que a entidade gestora considere
dever introduzir.

Indicagdo do local onde poderdo ser consultados os relatérios e
contas relativos aos trés tltimos exercicios.

CAPITULO 6

Contratos de fomento

Reproducao integral do contrato de liquidez e/ou de estabilizacao,
caso existam.

CAPITULO 7

Regulamento de gestao

Reproducao integral do regulamento de gestao do fundo.
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ANEXO V

Prospecto relativo a oferta publica de distribuicao de unidades
de titularizagdo de fundos de titularizacao e sua admissao
a negociacao.

CAPITULO 0
Adverténcias/introduc¢iao

0.1 — Resumo das caracteristicas da operacao

Breve descricdo da operacao, nomeadamente, montante, destina-
tarios, critérios de rateio, pregos e indicacao sobre o pedido de admis-
530 a cotagao.

0.2 — Factores de risco

Indicagao da classificagdo de notacdo de risco (rating) atribuido
a operagao, da respectiva sociedade de notagao de risco e, caso seja
aplicavel, indicacao de participacdo, directa ou indirecta, desta enti-
dade no capital da sociedade gestora do fundo, relevando os riscos
incorridos pelos investidores aos quais se dirige a oferta.

0.3 — Efeitos do registo

Transcri¢gao do contetido do niimero 3 do artigo 118.° do Cddigo
dos Valores Mobiliarios.

Enumeragao dos intermedidrios financeiros responsaveis pela
oferta, com explicitagdo das obrigacoes por todos assumidas, nos ter-
mos do artigo 113.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

CAPITULO 1

Responsaveis pela informacao

Identificagdo dos responsaveis

Identificagao das pessoas responsaveis pelo prospecto nos termos
do n.° 3 do artigo 34.° do Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de Novembro,
e do ambito da sua responsabilidade, com referéncia expressa aos
termos dos artigos 149.° e 243.° do Cdédigo dos Valores Mobilidrios.

CAPITULO 2
Descricao da oferta

2.1 — Descricao da operacao e do fundo

2.1.1 — Caracterizagao juridica

Caracterizagao do fundo enquanto patriménio auténomo, com refe-
réncia ao regime legal e regulamentar aplicaveis.

2.1.2 — Modalidade do fundo e natureza dos créditos

Modalidade do Fundo (patrimoénio fixo ou variavel).
Referéncia a natureza dos créditos que servem de garantia a emissao
das unidades de titularizacao.

2.1.3 — Duragao do fundo

Duracao do fundo e condi¢cdes de prorrogacao do prazo, se
existirem.
Regime da subscri¢ao incompleta.

2.1.4 — Qutras caracteristicas

Indicacdo de outras caracteristicas relevantes do fundo de titula-
rizagdo, nomeadamente se existe garantia do capital do fundo e com-
peténcias e condigoes de funcionamento da assembleia de parti-
cipantes.

2.1.5 — Deliberagoes, autorizagbes e aprovacdes da oferta
e do fundo

Indicagdo das deliberagoes, autorizagdes e aprovacdes ao abrigo

das quais as unidades de titularizagdo sdo oferecidas.
Entidade responsavel pela supervisao do Fundo.

2.1.6 — Descrigao sumaria da operagao de titularizagao

Descricao esquemaética da operagao.
Calendario de datas relevantes.

2.2 — Descricao da oferta

2.2.1 — Montante e natureza

Indicacdo do montante global e da natureza da operagao.

2.2.2 — Preco das unidades de titularizagdo e modo de realizacao

Indicagdo do preco das unidades de titularizacao e da comissao
de emissao.
Indicagdo do momento e modo de pagamento.

2.2.3 — Categoria e forma de representacao

Indicacdo da categoria dos valores mobiliarios e forma de repre-
sentagao.

2.2.4 — Classificacao da notacao de risco

Indicacao da classificacao obtida no relatério de notagao de risco.

2.2.5 — Modalidade da oferta

Referéncia a existéncia de tomada firme. Regime da oferta
incompleta.

Caso a oferta seja efectuada simultaneamente em vérios Estados,
indicacdo da reparti¢ao da oferta por cada Estado.

Indicacdo de eventuais condigdes de eficacia a que a oferta fique
sujeita.

Indicagdo da possibilidade de existéncia de rateio e do seu modo
de aplicagiao, bem como dos critérios para arredondamento.

2.2.6 — Organizacao e lideranca

Denominacéo e sede social dos intermediérios financeiros respon-
saveis pela oferta.

Indicacao dos participantes no consércio financeiro que tenha asse-
gurado a tomada firme e ou colocacdo da oferta, se for o caso.

Condigoes gerais do contrato de colocagao.

Indicacdo ou avaliagao do montante global e ou do montante por
unidade de titularizacdo dos encargos relativos a oferta, mencionando
as remuneragdes totais dos intermediarios financeiros, incluindo a
comissao ou margem de tomada firme, a comissao de garantia, a
comissdo de colocagdo ou a comissdo de servico de distribuicao.

2.2.7 — Finalidade da oferta

Indicacao do destino do produto liquido da oferta.

2.2.8 — Periodo e locais de aceitagao

Indicacdo das datas e horas de inicio e de encerramento da oferta.

Indicacdo dos locais onde podem ser transmitidas declaragoes de
aceitacao da oferta.

Indicacdo do prazo durante o qual podem ser revogadas as decla-
racgoes de aceitagdo da oferta.

2.2.9 — Resultado da oferta

Indicacdo da entidade responsavel pelo apuramento e divulgagao
do resultado da oferta, com referéncia expressa aos locais onde sera
divulgado.

2.2.10 — Direitos atribuidos

Descricao sumadria dos direitos inerentes as unidades de titu-
larizacao.
2.2.11 — Servigo financeiro

Indicacdo dos responsaveis pelo servico financeiro da oferta e pelo
pagamento de rendimentos, caso existam.
No caso de entidade nao residente, indicagdo do agente pagador
em Portugal.
2.2.12 — Regime fiscal

Descricao sintética do regime fiscal aplicavel ao fundo de titu-
larizagao.
2.2.13 — Regime de transmissao

Regime de transmissao das unidades de titularizag¢ao, com indicagao
de eventuais restricoes a sua livre negociabilidade, nomeadamente
em termos de mercados onde esses valores podem ser negociados.

2.2.14 — Admissao a negociagao

Indicacdo se as unidades de titularizacdo a oferecer, serdo ou nao
objecto de pedido de admissao a negociagao, tendo em vista a sua
difusdo num mercado regulamentado.

Indicagdo dos mercados onde as unidades de titularizacdo serao
admitidas, e no caso de ja se negociarem numa ou varias bolsas uni-
dades de titularizacdo da mesma categoria, indicagao dessas bolsas.

Data aproximada em que se prevé a admissao a negociagao.



N.° 45— 23 de Fevereiro de 2000

DIARIO DA REPUBLICA — II SERIE

3688-(35)

Indicagao da dependéncia do cumprimento de determinados requi-
sitos para a admissao a negociagao.

2.2.15 — Contratos de fomento

Termos gerais dos contratos de fomento, por exemplo de liquidez
ou estabilizacdo, nomeadamente com a indicagdo dos intermedidrios
financeiros intervenientes, das modalidades e dos montantes minimos
de intervencao.

2.2.16 — Ofertas publicas e particulares de unidades
de titularizagao

Indicagao, relativamente ao ultimo exercicio e ao exercicio em curso,
das ofertas publicas e particulares de unidades de titularizacao de
fundos de titularizagao administrados pela sociedade gestora as formas
como foram publicados e como podem ser consultados os respectivos
documentos.

CAPITULO 3

Identificacao e caracterizacao das entidades
intervenientes na operacao de titularizacao

3.1 — Informacées relativas a sociedade gestora

3.1.1 — Identificagao

Identificagdo da sociedade gestora, através da sua denominacao,
sede, data de constituicio e duracio, se esta ndo for indeterminada,
do respectivo capital subscrito e realizado.

3.1.2 — Legislacao que regula a actividade da sociedade gestora

Indicagdo da legislacao e regulamentacdo a que se encontre sujeita
a actividade da entidade gestora, nomeadamente quanto a autori-
zacOes administrativas de que a mesma carega para exercer a sua
actividade, bem como as entidades que sobre ela exercem supervisao.

3.1.3 — Composicao dos érgaos sociais

Composicdo dos érgaos sociais da sociedade gestora.

Mengéao das principais actividades que os membros do 6rgao de
administracdo desempenhem fora da sociedade sempre que estas
sejam significativas em relagio a sociedade.

3.1.4 — Participacgoes no capital

Indicagdo das pessoas singulares ou colectivas que, directa ou indi-
rectamente, isolada ou conjuntamente, sejam detentoras de partici-
pacao qualificadas nos termos do artigo 20.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, salvo se, por legislacdo especial, a entidade estiver obri-
gada a publicacao de informacdo com um limite inferior.

3.1.5 — Direitos e obrigagoes da sociedade gestora

Indicagdo dos principais direitos e obrigagoes da sociedade gestora
do fundo, nomeadamente a referéncia a que a administragao do fundo
¢é feita no exclusivo interesse dos participantes e a mengao sobre o
regime de responsabilidade solidaria juntamente com o depositdrio.

3.1.6 — Remuneracgao da sociedade gestora

Comissdo de gestao cobrada pela sociedade gestora pela admi-
nistracao do fundo.

3.1.7 — Actividade da sociedade gestora

Se inserida num grupo, breve descricdo do mesmo e indicagiao da
sua posicdo relativa no mesmo, acompanhada sempre que possivel
de um organigrama para melhor integrar a situacdo da sociedade.

Indicagdo dos fundos administrados, e meng¢do ao volume geral
de activos sob administragao.

Indicagdo sobre a admissdo a negociacdo a outros mercados de
bolsa ou regulamentados de unidades de titularizacao de outros fundos
de titularizagdo de créditos administrados pela sociedade gestora.

Informagao sobre o patrimonio e situagao financeira da sociedade
gestora, nomeadamente apresentacao do Balanco, Conta de Resul-
tados e Certificagdo Legal relativo ao ultimo exercicio, caso exista.

3.1.8 — Representante para as relagbes com o mercado

Indicacao do nome, fungdes, endereco, niimeros de telefone, telefax
e endereco electronico, de quem se encontre designado como repre-
sentante da entidade gestora para as relacdes com o mercado.

3.2 — Informacées relativas ao depositario

3.2.1 — Identificacao

Identificagdo do depositdrio através da denominacéao e sede.

3.2.2 — Direitos e obrigagdes do depositario

Indicacdo dos principais direitos e obrigacoes do depositario do
fundo; mengdo sobre o regime de responsabilidade solidaria junta-
mente com a sociedade gestora.

3.2.3 — Remuneracao

Comissdo de deposito cobrada pelo depositdrio pelo exercicio dessas
funcdes.

3.3 — Relacoes entre a sociedade gestora e o depositario

Montante do capital detido directa ou indirectamente pelo depo-
sitario na sociedade gestora;

Montante do capital detido directa ou indirectamente pela socie-
dade gestora no depositario;

Montante de dividendos recebidos no decurso do ultimo exercicio;

Montante dos créditos e dos débitos devidamente discriminados
entre as duas entidades;

Montante das compras e vendas, royalties, comissoes, fornecimentos
e servigos, trabalhos especializados, prestacoes de servicos e sub-con-
tratos entre as duas entidades.

3.4 — Informacdes relativas a(s) entidade(s) cedente(s)

3.4.1 — Identificagao

Identificagao da entidade cedente através da denominagao e sede.

3.4.2 — Breve descricao da actividade do cedente

Descrigao sucinta da sua actividade e, em particular, aquelas que
se encontram na origem dos créditos cedidos.

3.4.3 — Competéncias do cedente decorrentes de relagoes
contratuais com a sociedade gestora do fundo

Competéncias do cedente, nomeadamente, em virtude da celebra-
¢ao de contrato de gestao dos créditos, de actividades de consultoria
ou de qualquer outra natureza.

3.4.4 — Remuneracgao

Comissoes cobradas pelo cedente pelo exercicio dessas funcgoes,
indicando, se aplicavel, o direito ao remanescente no acto da liqui-
dacdo do fundo.

3.4.5 — Responsabilidade do cedente dos créditos

Responsabilidades legais e contratuais assumidas pelo cedente ou
cedentes dos créditos.

3.4.6 — Relagoes entre a entidade gestora e o cedente

Montante do capital detido directa ou indirectamente pelo cedente
na entidade gestora.

Relagao estabelecida, numa légica de dominio ou de grupo, entre
as duas entidades.

Fornecimentos e servicos, trabalhos especializados, prestagoes de
servigos e sub-contratos entre as duas entidades.

3.5 — Gestor dos créditos

Identificagiao, competéncias e remuneracao

Indicagdo das condigdes gerais aplicaveis ao contrato de gestao
dos créditos, nomeadamente quanto ao ambito (servigos de cobranga
e de administracdo dos créditos, renegociacdo das condigdes e das
garantias dos créditos, competéncias em fase pré-contenciosa ou
contenciosa)

Regime de substituicdo do gestor dos créditos. Indicacao dos pro-
cedimentos a adoptar para a cobranga dos créditos.

3.6 — Entidades colocadoras

3.6.1 — Identificacao

Identificacao das entidades colocadoras das unidades de titulari-
zacao através da denominagao e sede

Caso se trate de consoércio de colocacdo, indicacdo dos respectivos
lideres e demais membros, indicando a extensdo das suas respon-
sabilidades no ambito da colocagao da emissao
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3.6.2 — Relagles entre a sociedade gestora e as entidades colo-
cadoras

Indicagdo sobre o montante do capital detido directa ou indirec-
tamente pelas entidades colocadoras na sociedade gestora e por esta
nas entidades colocadoras.

3.7 — Entidades garantes e contrapartes em operacdes de cobertura
de riscos

Identificagao e qualidade das contrapartes do fundo nas operagoes
em causa. Classificagdo da respectiva notagdo de risco, se existir.

3.8 — Sociedade de notacao de risco

Identificagao e experiéncia da sociedade de notacao de risco na
area da titularizacao de créditos.

3.9 — Auditores ou revisor oficial de contas do fundo

Identificagdo dos auditores ou revisor oficial de contas do fundo.

3.10 — Entidades subcontratadas para quaisquer outros efeitos

Indicagdo de outras entidades subcontratadas, nomeadamente para
a gestao da tesouraria do fundo.

3.11 — Outras entidades

Indicagdo de outras entidades prestadoras de servicos de gestao
de investimentos ou administrativos e dos termos relevantes dos res-
pectivos contratos.

3.12 — Acontecimentos excepcionais

Indicagao de algum acontecimento excepcional que tenha afectado,
nos ultimos trés anos, ou se preveja vir a afectar significativamente
o normal desenvolvimento das actividades das entidades relacionadas
com o fundo e que, de alguma forma, fossem susceptiveis de por
em causa o cabal cumprimento de todas as obrigacoes assumidas
perante os investidores e dos direitos legais ou contratuais que assistem
aos devedores originais dos créditos.

3.13 — Procedimentos judiciais ou arbitrais

Indicagao de qualquer procedimento judicial ou arbitral susceptivel
de ter tido, ou vir a ter, uma incidéncia importante sobre a situagao
dessas entidades.

3.14 — Interrupcoes de actividade

Indicagdo de qualquer interrupgao de actividade das entidades em
causa, susceptivel de ter tido ou vir a ter uma incidéncia importante
sobre a sua situagao.

CAPITULO 4

Composicao do patriménio do fundo
e gestao dos créditos

4.1 — A cessao de créditos ao fundo

Indicagdo das deliberagoes e autorizagbes com base na qual os
créditos foram cedidos.

Indicagao dos termos, condigoes e data em que se tornou efectiva
a cessao.

Indicagdo da eventualidade de substituicdo dos créditos, e suas
condigoes.

4.2 — Activo do fundo

4.2.1 — Composigao geral do activo do fundo

Identificacao dos créditos afectos a operagdo em causa e das res-
pectivas garantias estabelecidas a favor dos credores obrigacionistas.

Na identificacao e descricao dos créditos ter-se-a4 em consideracao,
nomeadamente:

a) Tipologia e caracteristicas;

b) Montante;

¢) Informacao relativa aos juros devidos, modo de célculo, datas
de vencimento, datas e modalidades do exercicio de opgoes
de reembolso antecipado, e data de vencimento final do capi-
tal mutuado relativamente a cada tipo de crédito;

d) Se os créditos provém de fluxos financeiros, gerados por pro-
jectos industriais ou de criagao de infra-estruturas, contratos
de concessao, direitos de autor ou outros direitos similares,
descrigao do projecto em questdo assim como avaliagio objec-
tiva dos lucros futuros;

e) Legislacdo aplicavel aos créditos;

f) Tipologia e caracteristicas gerais dos devedores;

g) Informacao relativa as garantias que reforcem a perspectiva
de reembolso e remuneracao dos créditos, nomeadamente
no que se refere ao tipo de garantias previstas, aos montantes
maximos por estas garantidos e as respectivas condicoes gerais
de execugao;

h) Outros elementos que, por qualquer forma, contribuam para
reforcar ou diminuir a perspectiva de cumprimento dos
créditos.

Indicacdo quanto a existéncia de pré-seleccao de créditos.

Regras de aplicacdo e gestdo do excedente de tesouraria.

Indicacdo do codigo que, para efeitos do artigo 48.° do Decreto-Lei
n.°453/99, de 5 de Novembro, identifica os créditos afectos a operacao.

Indicacdo de que foi efectuado o depdsito da chave do codigo
na CMVM.

4.2.2 — Regime da alteragao do activo

Regime aplicavel e condigdes.

Tipologia e caracteristicas dos créditos a adquirir.

Montante maximo dos créditos a adquirir.

Calendarizagao prevista para as aquisicoes.

Informagdo (com as adaptacdes necessdrias) referida em 4.2.1.

Procedimentos a adoptar no caso de impossibilidade de aquisi¢ao
dos créditos ou de falta de conformidade dos créditos.

Regime aplicavel no caso de cumprimento antecipado de créditos
detidos pelo Fundo e de existéncia de vicios ocultos em relagao aos
créditos detidos pelo fundo.

4.3 — Passivo do fundo

4.3.1 — Composicao geral do passivo do fundo

Descrigao das unidades de titularizagio emitidas pelo fundo.

Regime de amortizagdo das unidades de titularizacao, sua calen-
darizacao e condicoes aplicaveis.

Regime aplicavel aos participantes.

Eventual recurso a contraccdo de empréstimos e respectivas
condicoes.

4.3.2 — Regime da alteracao do passivo

Regime e condigdes aplicaveis.

Montantes das emissoes futuras.

Calendarizagao prevista para as emissoes.

Direitos inerentes as emissoes previstas.

Riscos, garantias e operagdes de cobertura associados ao fundo

4.4.1 — Riscos

Identificagdes dos riscos associados ao investimento (as unidades
de titularizagao)

Riscos associados as contrapartes em operagdes de garantia ou
de cobertura de riscos

Risco de amortizagdo antecipada, nao programada, dos créditos
e suas consequéncias para os detentores das unidades de titularizacao.

Garantias

Garantias, seguros e outros mecanismos de cobertura (operacoes
sobre instrumentos financeiros).

Existéncia de Fundos de Reserva, depdsitos de garantia e condicoes
da sua utilizacao.

Riscos remanescentes

CAPITULO 5

Outras informacoes

Stmula do plano previsional do fundo.

Relatério de auditoria sobre os pressupostos e a consisténcia do
plano previsional do fundo.

Reproducao integral do regulamento de gestao.

Resumo do relatério de notagao de risco, incluindo a classificagao
e principais fundamentos.

Reprodugao integral do contrato de liquidez e ou de estabilizacdo,
caso existam.

Indicacao do local onde poderao ser consultados os relatorios e
contas relativos aos trés tltimos exercicios.

Quaisquer outras informacdes que a sociedade gestora entenda
dever introduzir.
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Regulamento da CMVM n.° 11/2000. — Deveres de informa-
¢do. — A informacao constitui um pilar na avaliacao do investimento
em valores mobilidrios e na propria eficiéncia do mercado. Como
tal, na fixagao dos meios de divulgagdo de informagao, o presente
regulamento privilegiou a celeridade da sua divulgacao em funcao
dos destinatarios ou do fim a que se destina, sem prejuizo da manu-
tencdo dos meios de divulgacdo classicos. Desenvolve-se, de igual
modo, a informacao a divulgar através do sistema de difusdo de infor-
magao da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios, que facilitara
0 acesso a informacao relevante.

O presente regulamento trata ainda dos deveres de informagao
das sociedades admitidas a negociagdo em bolsa, mantendo a con-
tinuidade com o regime anteriormente vigente.

Assim:

Ao abrigo do disposto no n.° 2 do artigo 5.°, nas alineas b), d)
e e) do artigo 247.°, no n.° 3 do artigo 249.° e no artigo 367.° todos
do Cddigo dos Valores Mobiliarios, o Conselho Directivo da Comissao
do Mercado de Valores Mobilidrios aprovou o seguinte regulamento:

CAPITULO I
Divulgacao de informacao

Artigo 1.°
Meios de divulgacao

1 — Salvo disposicao em contrério, os deveres de informagao con-
sagrados no Coédigo dos Valores Mobilidrios sio cumpridos através
de publicacdo num jornal de grande circulacio em Portugal e no
boletim do mercado regulamentado em que estao admitidos a nego-
ciagao os valores mobilidrios sobre que versam.

2 — Quando o prospecto for divulgado exclusivamente através de
brochura, deve ser publicado antncio em jornal de grande circulagao
em Portugal e no boletim do mercado regulamentado em que estdo
admitidos a negociacao os valores mobilidrios sobre que versam, indi-
cando que o mesmo se encontra a disposigao para consulta.

3 — Podem ser utilizados outros meios de divulgacao de informa-
¢ao, nomeadamente o recurso a Internet ou a agéncias noticiosas,
desde que a sua divulgacdo ocorra simultaneamente ou em momento
posterior aos previstos nos nimeros anteriores.

Artigo 2.°
Factos sujeitos a dupla publicacao

1 — Estao sujeitos a publicacdo num jornal de grande circulagao
em Portugal e no boletim do mercado regulamentado em que estao
admitidos a negociacao os valores mobilidrios sobre que versam, os
seguintes factos relativos a sociedades com o capital aberto ao inves-
timento do publico:

a) Exercicio de direitos de subscri¢ao, de incorporagao e de direi-
tos de aquisicdo de valores mobilidrios, nomeadamente em
virtude de operagdes de fusdo e de cisdo;

b) Exercicio de eventuais direitos de conversdo de obrigacoes
em accgoes ou de subscricao ou de aquisicao de valores mobi-
liarios por obrigacionistas ou por titulares de warrants;

¢) Comunicagdo de aquisi¢ao ou de alienagao de participagoes
qualificadas em percentagem relevante para efeitos do
artigo 16.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

2 — Estao sujeitos a publicagdo num jornal de grande circulagao
em Portugal e no boletim do mercado regulamentado em que estao
admitidos a negociacao os valores mobilidrios sobre que versam, os
seguintes factos relativos a sociedades com valores mobilidrios admi-
tidos a negociacdo em mercado regulamentado:

a) Alteragoes aos elementos que tenham sido exigidos para a
admissao dos valores mobilidrios a negociacao;

b) Redugao de capital social;

¢) Alteragdo do montante do valor nominal dos valores mobi-
liarios;

d) Operagoes de conversao;

e) Pagamento de dividendos, juros ou outros rendimentos aos
titulares de valores mobiliarios;

f) Data, local da realizacdo e resultados de sorteios de obri-
gacoes;

g) Reembolso de obrigacoes e outros valores mobilidrios repre-
sentativos de divida;

h) Resultados de rateios;

i) Datas de pagamento das prestacoes de subscricdo de acgoes
e de obrigacdes;

j) Troca de cautelas ou titulos provisorios por titulos definitivos;

/) Renovacao de folhas de cupdes;

m) Situacdes de incumprimento no pagamento da remuneragao
das obrigacdes;

n) Recurso ao processo especial de recuperacdao de empresas,
apresentacao a faléncia e pedido de declaragdo de faléncia
que tenha sido apresentado, bem como a sentenga homo-
logatdria de providéncia de recuperacao ou sentenca de decla-
ragao de faléncia.

3 — O anuncio dos factos referidos nas alineas a) e b) do n.° 1
e d), e), f)g) i), j)el) don° 2, ambos do presente artigo, indica
o prazo para o exercicio de direitos ou para a realizagao da operagao
em causa e ¢ publicado com a antecedéncia minima de 15 dias em
relagdo ao inicio do mesmo.

4 — Quando o antncio referido no nimero anterior respeitar a
uma oferta publica, a publicagao nao pode ser feita antes da concessao
do registo prévio da CMVM, salvo se a CMVM autorizar publicagido
anterior desde que:

a) Ap6s exame preliminar do pedido, considere que o registo
é viavel;

b) Nao resulte perturbagao para os destinatarios ou para o mer-
cado; e

¢) O antncio a publicar contenha referéncia ao facto de a oferta
se sujeitar a registo prévio na CMVM, sem a qual ndo podera
ser realizada.

Artigo 3.°

Factos sujeitos a publicacao no boletim
do mercado regulamentado

Estao sujeitos a publicagido no boletim do mercado regulamentado
em que os valores mobilidrios emitidos estdo ou tenham estado admi-
tidos a negociagao, os seguintes factos relativos a sociedades com
o capital aberto ao investimento do publico:

a) Acordos parassociais, na parte considerada relevante para o
dominio sobre a sociedade, nos termos do n.° 2 artigo 19.°
do Cddigo dos Valores Mobilidrios;

b) Alteragao do titulo de imputacao de direitos de voto em par-
ticipacao qualificada;

¢) Resultado de oferta publica relativa a valores mobiliarios e,
em caso de oferta publica de distribuicdo, indicagao se foi
requerida admissdo a negociacdo dos valores mobiliarios
objecto da oferta;

d) Informacao trimestral, de acordo com o previsto no artigo 8.°
do presente regulamento;

e) Composicao dos 6rgios de administragdo e de fiscalizacdo,
bem como da mesa da assembleia geral, quando exista, e
respectivas alteracoes;

f) Designagao e substitui¢ao do representante para as relacdes
com o mercado e com a CMVM;

g) ldentificacdo do intermediario financeiro registador dos valo-
res mobilidrios, para efeitos do artigo 63.° ou do n.° 2 do
artigo 64.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios;

h) Informacao sobre pedidos de admissao em bolsa situada ou
a funcionar no estrangeiro.

Artigo 4.°
Sistema de difusao de informaciao da CMVM

Além dos previstos no artigo 367.° do Cédigo dos Valores Mobi-
liarios, sao divulgados no sistema de difusao da CMVM, os seguintes
factos e elementos:

a) Os previstos nos artigos 2.° e 3.° do presente regulamento;

b) Os previstos no artigo 28.°, no n.° 2 do artigo 48.°, no n.° 3
do artigo 51.°, nos artigos 129.°, 130.°, 131.°, 133.°, 172.°,
181.° e 195.°, todos do Cddigo dos Valores Mobilidrios;

¢) Os locais de divulgagao do prospecto;

d) As adendas ou rectificagdes do prospecto;

e) A aprovacao do prospecto de referéncia e locais onde se
encontra a disposigao do publico;

f) O antncio preliminar de oferta publica de aquisicao.
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Artigo 5.°
Prazos para as publicacoes

As publicacoes previstas no Codigo dos Valores Mobilidrios e nos
artigos anteriores do presente regulamento devem ser feitas nos
seguintes prazos, quando outros nao se encontrem especialmente
estabelecidos:

a) No prazo de 15 dias a contar da data da respectiva deliberacao
pelos 6rgaos sociais competentes;

b) No prazo de 15 dias a contar da celebragdo da correspondente
escritura publica, quando esta seja indispenséavel para a vali-
dade ou eficacia do acto;

¢) No prazo que se torne necessario para garantir a utilidade
da publicagdo, atento o fim a que esta se destina, em todos
os demais casos.

CAPITULO IT

Deveres de informacao de emitentes com valores
mobilidrios admitidos a negociacio em bolsa

SECCAO I
Informacéo periddica

Artigo 6.°
Informacao anual

1 — A publicacao dos relatdrios e contas anuais contém, além dos
constantes das alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 245.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios, os seguintes documentos:

a) Proposta de aplicacdo de resultados, balango, demonstracao
de resultados por natureza e por fungdes, anexos ao relatorio
de gestdo, ao balanco e as demonstragoes de resultados;

b) Demonstracdo dos fluxos de caixa, elaborado pelo método
directo, e respectivo anexo;

¢) Parecer do 6rgao de fiscalizagdo;

d) Extracto de acta da assembleia geral anual relativa a apro-
vagao das contas e, sendo o caso, a aplicagao de resultados.

2 — Ocorrendo divergéncia entre os documentos contabilisticos ela-
borados e os aprovados, o 6rgao de administracao do emitente elabora
nota explicativa das alteracOes verificadas, a qual é publicada com
os documentos referidos no n.° 1.

Artigo 7.°
Informacao semestral

1 — Além dos elementos e documentos constantes no n.° 1 do
artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, a informacao semes-
tral inclui:

a) O relatério de gestao e respectivos anexos;
b) O balanco e demonstragao de resultados e respectivos anexos.

2 — Os emitentes com acgdes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado distinto do mercado de cotacdes oficiais, no primeiro
ano subsequente a admissdo, ficam apenas obrigadas a elaborar e
publicar o relatério de gestdo, o balango e a demonstracio de
resultados.

3 — Se o primeiro exercicio econdmico dos emitentes que adoptem
um exercicio anual diferente do correspondente ao ano civil tiver
uma duracao superior a 12 meses, aqueles publicam também infor-
magao semestral referente ao segundo semestre do exercicio, apli-
cando-se, com as devidas adaptagoes, o disposto nos niimeros
anteriores.

Artigo 8.°
Informacao trimestral

1 — Os emitentes de acgdes admitidas a negociagao em bolsa ela-
boram e publicam, no prazo de 30 dias contados do termo dos 1.°,
3.2 e, se for o caso, 5.° trimestres de cada exercicio contabilistico
a que se reporte, informacao referente a sua actividade, resultados
e situacdo econdmica e financeira.

2 — O contetido minimo obrigatdrio da informagao trimestral, refe-
rida no nimero anterior, depende do plano de contas aplicavel a
cada entidade, e que consta dos modelos anexos ao presente
Regulamento.

3 — Sem prejuizo do disposto no n.° 3 do artigo 250.° do Cddigo
dos Valores Mobiliarios, os emitentes que estejam obrigados a ela-
boracdo de contas sob a forma consolidada, além da informagéo tri-
mestral que individualmente lhes corresponda, elaboram e publicam
informacao trimestral consolidada, utilizando os modelos anexos ao
presente Regulamento.

SECCAO II
Informacao relativa a aquisicéo e a alienagao de acgoes proprias

Artigo 9.°
Comunicacao e prazo

1 — Os emitentes, sujeitos a lei pessoal portuguesa ou a lei pessoal
estrangeira, com acgoes ou outros valores mobilidrios que déem direito
a sua subscrigao, aquisi¢ao ou alienagao admitidos a negociagdo em
mercados de bolsa a contado situados ou a funcionar em Portugal,
comunicam a entidade gestora desse mercado de bolsa as aquisigoes
ou alienagoes desses valores mobiliarios que efectuem:

a) Em territério nacional ou estrangeiro, quando tais transac-
¢oes, por si s ou somadas as ja realizadas desde a anterior
comunicagdo, perfagam ou ultrapassem 1% do capital social;

b) Na mesma sessdo do mercado de bolsa a contado situado
ou a funcionar em Portugal, quando tais transacgdes, por
si s6 ou somadas as ja realizadas, perfacam ou ultrapassem
0,05 % da quantidade admitida a negociagéo.

2 — A comunicacdo referida na alinea a) do nimero anterior é
efectuada até cinco dias contados da data da aquisicao ou alienagio
que gerou o dever de comunicar; a comunicacao referida na alinea b)
do mesmo nimero deve ser efectuada imediatamente.

3 — O dever de comunicacao a que se refere o n.° 1 nao ¢é aplicavel
as transacgoes sobre valores mobilidrios proprios realizadas em exe-
cucdo de contrato de liquidez.

Artigo 10.°
Comunicacio pela sociedade dominante

A sociedade dominante comunica, nos termos do artigo anterior,
as aquisi¢oes ou alienagdes de valores mobilidrios por ela emitidos
efectuadas por sociedade por si dominada.

Artigo 11.°
Forma e prazo da divulgacao

1 — As comunicagoes sao efectuadas por escrito e contém os seguin-
tes elementos:

a) ldentificacdo da sociedade que tem o dever de comunicar
e, se for o caso, da sociedade dominada a que se refere o
artigo 10.%;

b) Identificacao dos valores mobiliarios adquiridos ou alienados;

¢) Data da realizagdo da aquisi¢do ou alienagao;

d) Mercado em que a operacao teve lugar;

e) Natureza do negécio;

f) Quantidade de valores mobiliarios negociados;

g) Preco unitario dos valores mobilidrios objecto da operacao.

2 — A comunicacgao referida na alinea a) do n.° 1 do artigo 9.°
contém os elementos previstos no n.° 1 relativos ao negdcio que gerou
o alcance ou a ultrapassagem do limite nela estabelecido, a comu-
nicacdo referida na alinea b) do n.° 1 do mesmo artigo contém os
referidos elementos relativos a todos os negdcios realizados nessa
sessdo de mercado de bolsa.

3 — Os elementos comunicados nos termos dos nimeros anteriores
sdo de imediato divulgados em secgao auténoma do boletim do mer-
cado e nos sistemas de difusdo de informacao.

CAPITULO III
Disposicao final

Artigo 12.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Margo de
2000.

10 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira.
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INFORMACAO TRIMESTRAL INDIVIDUAL/CONSOLIDADA (Nfio Auditada) INFORMACAO TRIMESTRAL INDIVIDUAL ICONSOLIDADA (Nao Auditada)
(aplicAvel s entidades sujeitas A disciplina normativa contabilistica do Plano Oficial de Contabilidade) (Modelo aplicével &s entidades sujeitas 3 disciplina do Plano de Contas para o Sistema Bancério/Leasing/Factoring)
Empresa: Empresa;
Sede: - NIPC: Sede: NIPC:
Periodo de Referéncia: Valores de referéucia em 000Esc D em Euros D Periodo de Referéncia: Valores de referéncia em 000Ese D em Euros D
1° Trimestre |:| 3* Trimestre D 5° trimestre ) D Tnicio: __/__ 1 Fim: __/_/ 1° Trimestre D 3* Trimestre D £° trimestre o D Inicio: __/__/ Fim: __/__/
Rubricas do Balango Individual Consolidada Rubricas do Balango Individual Consolidada
n n-1 Var. (%) n n-1 Var. (%) n n-1 Var. (%) n n-1 Var. (%]
ACTIVO = ACTIVO (LIQUIDO)
Imobilizado (liquido) Créditos sobre instituigdes de crédi X X +-X X X +HX
il i o X X +-X b'e X +HX Créditos sobre clientes.... X X +H-X X X +-X
corpérea: X X +HX X X X Titulos de rendimento fi X X +-X X X +H-X
i X X HX X X X Titulos de rendimento varidvel X X +-X X X +H-X
-Dividas de terceiros (liquido) Participagdes X X +-X X X +-X
Médio e longo prazo..... X X +-X X X +HX CAPITAIS PROPRIOS E EQUIPARADOS
Curto prazo...... X X +-X X X +X Valor do Capital social. X X - X X .
CAPITAL PROFRIO N°de acgdes ordindrias. X X - X X -
Valor do Capital social. X X . X X . N°de acgdes de outra natureza. X X - X X -
X X - X X R Valor das Acgdes propri X X . X X .
X X - X X . N°de acgbes com voto.. X X . X X R
X X . X X B N°de acgdes pref. sem vot X X - X X -
N°de ac¢bes com voto...... X X . X X . Empréstimos subordinados. X X +-X X X +H-X
N°de accdes pref. sem voto. X X - X X - Interesses minoritdrios. il - - X X X
Interesses minoritarios. - . B X X - PASSIVO
PASSIVO * Débitos p/ ¢/ instituigdes de crédito. X X +X X X 31X
N " Débitos para com clientes.. X X +-X X X +-X
prov sbes para iseos ¢ encarges X X X X X HX Débitos representados por fitlo X X HX X X HX
Médio ¢ longo prazo. X X +-X X X +H-X TOTAL DO'ACTIVO (LIQUIDO) X X +-X X X +H-X
Curto prazo...... X X +-X X X HX TOTAL DO CAPIT\;/\(I; PROPRI X X +H-X X X +-X
TOTAL DO ACTIVO (LIQUIDO) X X WX X X WX IOTAL DOPASST X X X X X X
TOTAL DO CAPITAL PROPRI X X +-X X X +H-X - -y — m
TOTAL DO PASSIVO. X X +-X X X 31X Rubricas da dos Individual Consolidada
n n-1 Var. (%) n n-] Var. (%)
Rubricas d: ) divii o = Margem Financeira o) X X +H-X X X +-X
_" vmu * * n In “,’::’lu“ Var. (%) n onsol:-il. da Var. Comissdes e outros prov. exploragdo (liquido). X X +-X X X +-X
Vendas ¢ Prestacio de serviso: X X +/' X° X X / - Rend. titulos ¢ result. operac. financ. {liquido] X X +-X X X +-X
Vo e mgmo gos. X X - X X :/:§ Produto Bancério. X X HX X X WX
CMVMC e dos Servig ';,s restados. X X X X X X Custos pessoal, administ. € outros custos. X X +-X X X +-X
| € COS SeTVIges prestacos = - i X X +-X X X +H-X
Resultados brutos...... ﬁ § :;§ § X X Provisdes (1iquidas dé reposides).. X X +X X X +HX
N : i X HX Resultados extraordinirios. X X +H-X X X +X
Resultados financeiros (liquido). +-] X +H-X “antes de X X HX X X X
Resultados correntes. +/- X +-, impostos.
Resultados "‘"ord.mi"“ b2 X +-X Imposto sobre o rendimento o..... . X X +-X X X +-X
Imposto sobre o rendimento @..... X - X - Interesses minorit. e res. emp. excl. cons. ... - - - +HX
Intetesses ‘}“'“"."“""’ = = = - X - Resultado liguido ao trimestre. X +-X +-X
Resultado liguido so trimestre - X - Resuifado liquido ao trimestre por acgo.... X X X
Resultado If uido a0 trimestre por accho...... ] X +- Autofinanciamento @ X X Ve
LAutofinancisments o......... : - X | X [+ ") Aplicavel o primeifo exereicio economico das sociedades que a0optem um exercicio amual difereme do comespondent 20 ano Givil
() Aplicével no primeiro exercicio econdmico das sociedades que adoptem um i diferente do ano civil (Art. 65.° - A do Cdigo das Sociedades Comerciais),

{Art. 65.° - A do Codigo das Sociedades Comerciais);
@  Estimativa de imposto sobre o rendimento;
M  Autofinanciamento = Resultado liguido + Amortizagdes + Provisdes.

s se—
EVOLUCAQ DA ACTIVIDADE NO TRIMESTRE

(Respo da actividade da empresa por forma a permitir aos investidores formar uma opinido sobre a actividade desenvolvida

pela empresa ao longo do trimestre)

@ Margem Financeira = Juros ¢ proveitos equiparados - Juros e custos equiparados;
9) Estimativa de imposto sobre o rendimento;
4 Autofinanciamento = Resuitados liquidos + Amortizagdes + Provisdes.

EVOLUCAO DA ACTIVIDADE NO TRIMESTRE

(Rasumo da actividade da empresa por forma a permitir aos investidores formar uma opinido sobre a actividade desenvolvida
pela empresa ao longo do trimesire)

® s valores solicitados deverdio ser expressos em milhares de escudos ou em euros, sem casas decimais,
®  Os valores negatives deverdo figurar entre paréatesis ().

* O periode definido como “n” diz respeito aos valores do trimestre em causa, enquanto que o periodo definido como “n-1” diz
respeito aos valores do trimestre homélogo do ano anterior,

«  Todos o0s valores do trimestre deverdo ser acumulados desde o inicio do exercicio.

(Pessoas que assumem bilidade pela inf gdlo, cargos que de e resp (Pessoas que assumem bilidade pela inf 6o, cargos que de ham e resp
NOTAS EXPLICATIVAS YT
T —— NOTAS EXPLICATIVAS

Os valores solicitados deverdo ser expressos em milhares de escudos ou em euros, sem casas decimais.

Os valores negativos deverdo figurar entre paréntesis ().

O periodo definido como “n” diz respeito aos valores do trimestre em causa, enquanto ue o periodo definide como “n-1" diz
respeito aos valores do trimestre homélogo do ano anterior.

.

Todos os valores do trimestre deverdo ser acurmulados desde o inicio do exercicio.
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Regulamento da CMVM n.° 12/2000. — Intermediacdo finan-
ceira. — Na sequéncia da publicacdo do Coédigo dos Valores Mobi-
liarios, procede-se no presente regulamento ao desenvolvimento das

L (Niio Anditada)

INFORMACAO TRIMESTRAL CONSOLIDADA/INDIVIDUA,
3 discipli no de Contas para o Sistema Se

Empresa; A N K £ .- . . .
Sede: — regras relativas as actividades de intermediacéo financeira, até agora
Periodo de Referéncia: Valores de referéncia em 000Esc D em Euros I:] dlspersas pOr varios regulgm’er}tos. . . ~
1 Temestre [ Trimestre [ ] wimesre o [ ] icio: __/_/___ Fims__J__J De acordo com um principio de ~C01’1t11’1u1dé}de das solugoe§, o pre-
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EVOLUCAD DA ACTIVIDADE NO TRIMESTRE conselho directivo da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(Resumo da actividade da empresa por forma a permilir aos investidores formar uma opinido sobre a actividade deservolvida (CMVM), ouvidos o Banco de Portugal, o Instituto de Gestao do
pelacmpresa aolongo do rimesire) Crédito Publico, a Associacio da Bolsa de Valores de Lisboa, a Asso-
) )
ciacao da Bolsa de Derivados do Porto, a Interbolsa — Associacao
para a Prestagdo de Servigos as Bolsas de Valores, a Associagao Por-
tuguesa de Bancos, a Associagdo Portuguesa de Sociedades Corretoras
e Financeiras de Corretagem e a Associacao Portuguesa de Sociedades
Gestoras de Patriménios e de Fundos de Investimento, aprovou o
seguinte regulamento:
.
Requisitos de exercicio
CAPITULOI
Registo prévio
(Pessoas que assumem Hidade pela i . Cargos que ¢ i i ~
"‘ SECCAO 1
— Disposicao geral
NOTAS EXPLICATIVAS
*  Os valores solicitados deverdo ser expressos em mithares de escudos ou em euros, sem casas decimais. Arti g0 1.°
*  Os valores negativos deverdo figurar entre paréntesis { ). Ambi to
» O periodo definido como “n” diz respeito aos valores do trimestre em causa, enquanto que o periodo definido como “n-1" diz . .. . N .
respeito aos valores do trimestre homdlogo do ano anterior. O registo na CMVM das actividades de intermediacado, referido
» _Todos os valotes do trimestre deverfio ser acumulados desde o inicio do exercicio. na alinea b) do n.° 1 do artigo 295.° do Codigo dos Valores Mobilidrios,

- rege-se pelo disposto no presente capitulo.
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SECCAO I
Pedido de registo

Artigo 2.°
Requerimento

1 — Oregisto é solicitado pelo intermediério financeiro interessado,
previamente ao inicio do exercicio da actividade.
2 — O requerimento menciona os seguintes elementos:

a) Actividades de intermediagao que o requerente pretende exer-
cer, com a descri¢ao dos procedimentos a utilizar na execucao
das fungdes que integram cada actividade e a interligagao
entre elas;

b) Meios afectos a cada actividade;

¢) Estrutura organizativa do intermediario financeiro;

d) Sistemas de controlo interno a que se refere o artigo 36.%

e) Plano de negdcios referido no artigo 5.°

3 — Relativamente aos meios técnicos e materiais, o intermediario
financeiro especifica:

a) As caracteristicas dos sistemas informaticos utilizados no exer-
cicio de cada actividade, que assegurem, no minimo, as fun-
¢oes referidas no artigo 7.%

b) Olocal a partir do qual cada actividade sera exercida, juntando
planta das instalagoes;

¢) Os procedimentos a adoptar no processamento dos servigos
de recepgdo, transmissdo e execucdo de ordens por conta
de outrem.

Artigo 3.°
Instrucao

1 — O requerimento em que € solicitado o registo ¢ acompanhado
dos seguintes elementos:

a) Firma ou denominagéo do intermediario financeiro;

b) Objecto;

¢) Data de constituicao;

d) Sede social;

e) Capital social, com especificagdo do realizado;

f) Identificacdo dos titulares dos 6rgaos de administracéo, fis-
calizagao e da mesa da assembleia geral;

g) ldentificacao dos sécios que detém, directa ou indirectamente,
participagoes qualificadas, tal como sao definidas no Regime
Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 398/92, de 31 de Dezembro;

h) Identificacdo dos mandatérios do intermedidrio financeiro;

i) Lugar e data da criagdo de filiais e sucursais;

j) Identificagdo das pessoas sujeitas a registo nos termos dos
artigos 11.° a 18.9;

) Questionério e declaracao preenchidos segundo formulario
fornecido pela CMVM, relativamente a cada uma das pessoas
referidas na alinea anterior;

m) Comprovativo da credenciagdo para o exercicio de funcoes,
quando esta seja exigida;

n) Projecto de regulamento interno do intermediario financeiro;

0) Copia de contrato celebrado com terceiras entidades quando
houver recurso a subcontratacao.

2 — Os elementos referidos nas alineas a) a i) do niimero anterior
sao conformes com o registo efectuado ou requerido junto do Banco
de Portugal.

Artigo 4.°

Sucursais de instituicées de crédito ou de empresas
de investimento com sede em Estados extra-comunitarios

1— O requerimento em que € solicitado o registo das sucursais
de instituicOes de crédito ou de empresas de investimento com sede

em estados extracomunitarios ¢ acompanhado dos seguintes ele-
mentos:

a) Firma ou denominacéo;

b) Data a partir da qual pode estabelecer-se em Portugal;

¢) Lugar da sede;

d) Lugar das sucursais, agéncias e escritorios de representagao
em Portugal;

e) Capital afecto as operagdes a efectuar em Portugal, quando
exigivel;

f) Identificagdo dos gerentes das sucursais ou dos escritorios
de representacéo;

g) ldentificacdo das pessoas sujeitas a registo nos termos dos
artigos 11.° a 18.°, de acordo com a actividade de interme-
diacdo financeira em causa;

h) Questionario e declaracao segundo formulério aprovado pela
CMVM relativamente a cada uma das pessoas abrangidas
na alinea anterior;

i) Documento comprovativo da credenciacdo para o exercicio
das funcdes sujeitas a registo, quando esta seja exigida;

j) Projecto de regulamento interno do intermediario financeiro,
quando as actividades a desenvolver incluam as alineas b)
e ¢) do n.° 1 do artigo 290.° e alinea c¢) do artigo 291.°,
ambos do Cédigo dos Valores Mobiliarios, em conjunto com
qualquer outra das actividades de intermediacdo financeira;

) Cépia do contrato celebrado com terceiras entidades, nos
termos do artigo 47.°, sempre que se recorra a subcontratagao
de servicos especializados.

2 — Os elementos referidos nas alineas a) a f) do niimero anterior
sdo conformes com o registo efectuado ou requerido junto do Banco

de Portugal. .
Artigo 5.°

Plano de negécios

1 — A instrucdo do pedido é acompanhada das seguintes infor-
magoes:

a) Os factores competitivos, os mercados alvo, o volume de negé-
cios estimado para os dois primeiros anos de actividade e
a comissao média estimada;

b) Investimento relativamente a cada uma das actividades e iden-
tificacao do periodo estimado para a sua recuperacao;

¢) Plano de recrutamento previsto para o exercicio das activi-
dades para que € requerido o registo.

2 — Para a gestdo de instituicoes de investimento colectivo, para
além dos elementos referidos no nimero anterior, é prestada infor-
magao relativamente aos dois primeiros anos de actividade quanto
ao numero, a espécie, designadamente se se trata de fundos de inves-
timento abertos ou fechados, e ao tipo, de acordo com a sua politica
de investimento, dos fundos de investimento a constituir.

Artigo 6.°
Registo e deposito de valores mobiliarios

O requerimento para o exercicio da actividade de registo e depdsito
de valores mobilidrios, ¢ também acompanhado de:

a) Fluxograma dos procedimentos administrativos e respectivo
controlo para as operacdes relacionadas com a prestagido do
Servigo;

b) Estrutura e regras operacionais da rotina informadtica;

¢) Ecra (lay-out) dos ficheiros relativos as contas de registo e
depésito de valores mobiliarios.

SECCAO III
Requisitos de concessao do registo
SUBSECCAO I
Meios informéticos
Artigo 7.°

Requisitos

1 — O intermediario dispde de meios informaticos compativeis com
as actividades a desenvolver, nomeadamente, no que respeita a:

a) Estrutura de rede;

b) Unidade fisica de fornecimento continuo de energia;

¢) Servidores;

d) Sistema operativo;

e) Copias de seguranca (back-ups);

f) Acessibilidade aos meios informaticos, designadamente niveis
de acesso e palavras chave (passwords).

2 — No exercicio das actividades enumeradas nos nimeros seguin-
tes os sistemas informaticos asseguram as funcoes neles descritas.

3 — No exercicio da actividade recepcdo e transmissao de ordens
por conta de outrem:

a) O registo das ordens e, quando for o caso, a sua transmissao
para o servico central da entidade receptora;

b) Os registos exigidos pela intervencao nos mercados em que
forem executadas;

c) O registo das operagoes;

d) A emissao de mapas das operagdes efectuadas, de notas de
compra e venda e, relativamente a operacoes efectuadas no
mercado a prazo, de controlo continuo dessas operagoes.
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4 — No exercicio da actividade de assisténcia em oferta publica
relativa a valores mobilidrios e de colocagao em oferta publica de
distribuicdo, aferir, em cada momento, da colocagido ou da concre-
tizagdo da oferta e do nivel de aceitacoes dos investidores, recebidas
junto dos intermedidrios financeiros envolvidos.

5 — No exercicio da actividade de registo e de depdsito de valores
mobilidrios, para além das exigéncias resultantes da participagdo em
sistema centralizado ou equivalente e em sistema de liquidagéo:

a) Os registos e demais anotagoes a efectuar, possibilitando a
reconstituicdo por ordem cronoldgica dos registos por valor
mobilidrio e por cliente;

b) A emissdo de notas de langamento, ou lancamentos efectuados
relativos aos movimentos ocorridos em determinada data;

¢) A emissdo de extractos de contas aos titulares de valores
mobilidrios e, caso existam, aos respectivos beneficiarios,
devendo o sistema informatico possibilitar a emissao, em qual-
quer altura, de extractos de conta restringidos aos movimentos
ocorridos entre determinadas datas, bem como a posi¢ao no
inicio e final das mesmas.

6 — No exercicio da actividade de gestdo de carteiras por conta
de outrem:

a) O controlo da composicdo das carteiras, incluindo a desa-
gregacao por cliente das contas bancérias abertas em nome
da entidade gestora por conta de clientes;

b) O registo das ordens vinculativas dadas nos termos do artigo
334.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

7 — No exercicio da actividade de gestdo de institui¢oes de inves-
timento colectivo:

a) A integracdo, de forma automatica, entre o registo das ope-
ragdes na carteira do fundo e os respectivos lancamentos con-
tabilisticos, para permitir que, a todo o momento, a infor-
macdo resultante da carteira e da contabilidade do fundo
sejam coincidentes;

b) A valorizagdo, de forma automadtica, dos activos integrantes
da carteira do fundo, incluindo os instrumentos financeiros
derivados admitidos a negociagdo em mercado regulamen-
tado, com funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao
publico, designadamente com recurso a fontes externas de
informacdo, e o consequente procedimento de apuramento
do valor da unidade de participacao;

A prestagao de informacdo ao mercado e as autoridades de

supervisao no cumprimento das normas regulamentares em

vigor;

A integragdo com os sistemas do depositdrio e das entidades

colocadoras, relativamente as operagdes de subscricdo e de

resgate;

e) A integracdo com os sistemas do depositario relativamente
ao acesso a informacao relativa as contas de valores mobi-
liarios e de numerario de cada fundo de investimento;

f) O controlo da observancia das disposicoes legais e regula-
mentares aplicaveis, bem como do regulamento de gestao
dos fundos de investimento que administram;

g) A determinagao de perda potencial maxima do fundo, quando
a sua utilizagao seja exigivel nos termos do regulamento da
CMVM n.° 21/99.

C

~

d

~

SUBSECCAO I
Meios humanos

DIVISAO I
Disposicoes gerais

Artigo 8.°
Adequacao

A adequacao dos meios humanos afectos a cada actividade de inter-
mediacao abrange, designadamente:

a) Aidoneidade e a competéncia profissional das pessoas sujeitas
a registo, nos termos do presente regulamento;

b) A designacdo dos responsdveis previstos nos artigos 11.° a
18.° do presente regulamento;

¢) A credenciagao das pessoas, nos casos em que seja exigivel.

Artigo 9.°
Idoneidade e competéncia

1— A idoneidade e a competéncia profissional sdo apreciadas
tendo exclusivamente em vista o exercicio das funcoes sujeitas a
registo, e devem ser comprovadas pelo intermediario financeiro pre-
viamente a sujeigao a registo junto da CMVM.

2 — A idoneidade e competéncia sao apreciadas com base, desig-
nadamente, em questionario elaborado pela CMVM e preenchido
pela pessoa a registar, contendo, pelo menos, os seguintes elementos:

a) Nome, morada, nacionalidade e numero de contribuinte;

b) Descrigao integral da situacdo e experiéncia profissional,
nomeadamente o tipo de relagdo contratual com o interme-
dirio financeiro, as actividades profissionais anteriores e as
habilitagoes profissionais e académicas;

¢) Informacdes sobre processos crime, contra-ordenacionais e
disciplinares, em que tenha sido condenado ou em que seja
arguido.

3 — Entre outras circunstincias atendiveis, considera-se indiciador
de falta de idoneidade o facto de a pessoa ter sido:

a) Condenada em processo crime por burla, abuso de confianga,
corrupcao, infidelidade, branqueamento de capitais, manipu-
lacao do mercado de valores mobilidrios, abuso de informacao
ou crimes previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais;

b) Declarada falida;

c) Considerada responsavel pela faléncia de pessoa colectiva,
nos termos previstos nos artigos 126.°-A e 126.°-B do Cddigo
dos Processos Especiais de Recuperagao da Empresa e de
Faléncia;

d) Condenada em processo de contra-ordenacdo intentado pela
CMVM, Banco de Portugal ou Instituto de Seguros de
Portugal;

e) Suspensa, ou encontrar-se suspensa preventivamente do exer-
cicio das suas fun¢des nos termos da alinea a) do n.° 1 do
artigo 412.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios.

4 — Nao ¢é considerada idonea a pessoa que dolosamente preste
declaragoes falsas ou inexactas ou que omita factos relevantes.

Artigo 10.°
Credenciacao

1 — Depende de credenciacdo a intervengao em mercado das pes-
soas que, nos membros desse mercado, desempenhem as fungoes de:

a) Operador de terminal de negociagao, autorizado a introduzir
ofertas no sistema de negociacao;

b) Responsavel dos servigos de negociagao;

¢) Responsavel pelo servigo de verificacao, registo e atribuicao
das operacoes realizadas.

2 — A credenciacao distingue o tipo de operacdes que as pessoas
estao habilitadas a realizar ou supervisionar.

3 — Apenas tém acesso ao sistema de negociacido as pessoas cre-
denciadas nos termos do n.° 1.

4 — Compete a entidade gestora do mercado a que a credenciagao
respeita:

a) Atribuir a credenciagdo, com base em exame efectuado para
o efeito;

b) Assegurar, directamente ou através de outra entidade, mas
em qualquer caso sob a sua orientagao e supervisao, iniciativas
de formacédo para as pessoas sujeitas a credenciagao ou que
pretendam apenas obter uma certificacao;

¢) Manter registo actualizado das pessoas por ela credenciadas,
incluindo os termos e os fundamentos da sua caducidade e
cancelamento;

d) Emitir as regras, sujeitas a registo prévio na CMVM, con-
cretizadoras dos termos da credenciacdo e do registo men-
cionados nas alineas anteriores, designadamente os requisitos
para a concessdo do registo, as matérias que sao objecto de
exame e os termos da avaliacdo continua das pessoas cre-
denciadas e da sua sujeicao a exames periddicos.

DIVISAO I
Registo individual
Artigo 11.°
Recepcao de ordens e verificacao das operacoes

1 — Esta sujeita a registo individual na CMVM a pessoa res-
ponsavel:

a) Pelo servigo de recepcao e registo de ordens;
b) Pelo servigo de verificagao e registo das operagdes realizadas.
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2 — A pessoa registada como responsavel, nos termos do nimero
anterior, assegura as relagoes com a CMVM.

3 — A funcio a que se refere a alinea a) do n.° 1 inclui a res-
ponsabilidade pelo servigo centralizado de recepg¢ao de ordens, quando
exista, e a respectiva transmissdo ao intermediario financeiro que as
deva executar.

4 — As fungoes referidas na alinea b) sdo manifestagdes concretas
da actividade de controlo das operacdes e envolvem o registo das
operacoes efectuadas, a verificagao da liquidacao fisica e financeira
dessas operagoes e o envio das respectivas comunicagoes aos clientes.

Artigo 12.°
Negociacao

1 — Esta sujeita a registo individual na CMVM a pessoa responsavel
pelos servigos de negociagao.

2 — A fungao a que se refere o niimero anterior inclui a respon-
sabilidade pela introducao de ofertas no sistema de negociacao, em
conformidade com as instrucoes do cliente.

3 — A pessoa registada nos termos do n.° 1, assegura as relacoes
com a CMVM.

4 — As fungdes a que se referem o n.° 1 do presente artigo e
o n.° 1 do artigo anterior sao exercidas por diferentes pessoas.

Artigo 13.°
Gestao de carteiras por conta de outrem

1 — Estao sujeitas a registo individual na CMVM as pessoas que
desempenhem as fungoes de:

a) Responsavel pelas decisdes de investimento;
b) Responsavel pelo servico de verificagao, registo e contabi-
lidade das operacoes realizadas.

2 — Consideram-se funcoes de decisao de investimento as que res-
peitam a efectiva gestao das carteiras, ai incluidas as fungdes de defi-
nicao e execugao do plano de investimento.

3 — As fungoes referidas na alinea b) sdo manifestagdes concretas
da actividade de controlo de execucao das decisoes de investimento,
quando exercidas com autonomia.

4 — As funcoes referidas nas alineas a) e b) do n.° 1 e outras
a elas equiparadas sao exercidas por diferentes pessoas.

5 — Cada um dos responsaveis referidos no n.° 1 assegura as rela-
¢oes com a CMVM relativamente a matéria abrangida no ambito
da sua responsabilidade.

6 — O registo a que se refere o n.° 1 s6 é concedido a pessoas
que possuam qualificacdo profissional adequada ao exercicio da
actividade.

7 — A qualificagdo profissional a que se refere o niimero anterior
¢é certificada por entidade para o efeito autorizada pela CMVM e
depende de aprovagiao em exame realizado para o efeito.

8 — Aplica-se a autorizacdo da entidade certificadora a que se
refere o nimero anterior o disposto no artigo 26.°, com as devidas
adaptagoes.

Artigo 14.°

Negociacao por conta prépria em valores mobilidrios

Esté sujeito a registo individual na CMVM o responsavel pela gestao
da carteira propria do intermediario financeiro.

Artigo 15.°
Assisténcia e colocacao em oferta publica

Esta sujeito a registo individual na CMVM a pessoa que, no inter-
mediario financeiro, seja responsavel por todos os aspectos da inter-
vencao desse intermediario financeiros em ofertas publicas, devido
a prestacao de servicos de assisténcia e colocagao.

Artigo 16.°
Registo e depésito de valores mobiliarios

1 — Esta sujeito a registo individual na CMVM o responsavel pelo
controlo da actividade de registo e depdsito de valores mobiliarios.

2 — Em caso de registo e dep6sito de valores mobilidrios integrados
nas carteiras dos fundos de investimento, a responsabilidade referida
no numero anterior abrange também as demais fungdes previstas na
lei, nomeadamente de vigilancia e de garantia do cumprimento das
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis e do regulamento de
gestao dos fundos de investimento.

3 — A fungao referida no n.° 1 pode ser exercida pelo responsavel
referido na alinea b) do n.° 1 do artigo 11.°, relativamente a actividade
ai prevista.

Artigo 17.°
Gestao de instituicdes de investimento colectivo mobilidrio

1 — Estao sujeitas a registo individual na CMVM as pessoas que
desempenhem as seguintes fungdes nas entidades gestoras de fundos
de investimento mobiliario:

a) Responsavel pelas decisdes de investimento;
b) Responsavel pelo servico de verificagdo, registo e contabi-
lidade das operagdes realizadas.

2 — Consideram-se funcdes de decisdo de investimento as respei-
tantes a efectiva gestao dos fundos de investimento mobiliario, desig-
nadamente a aquisicdo e a alienacdo de valores mobilidrios, a rea-
lizagdo de outras aplicagoes de fundos e a utilizacao de técnicas e
instrumentos de gestdo permitidas aos fundos de investimento
mobilidrio.

3 — As funcoes referidas nas alineas a) e b) do n .° 1 sao exercidas
por diferentes pessoas.

4 — Cada um dos responsaveis referidos no n.° 1 assegura as rela-
¢oes com a CMVM, relativamente a matéria abrangida no ambito
da sua responsabilidade.

Artigo 18.°
Gestao de instituicdoes de investimento colectivo imobilidrio

1 — Estao sujeitas a registo individual na CMVM as pessoas que
desempenhem as seguintes fungoes nas entidades gestoras de fundos
de investimento imobiliario:

a) Responsavel pelas decisdes de investimento;
b) Responsavel pelo servico de verificagao, registo e contabi-
lidade das operagdes realizadas.

2 — Consideram-se fungdes de decisdoes de investimento as que
respeitam a efectiva gestdo dos fundos de investimento imobilidrio,
designadamente a aquisicao e a alienagao de iméveis ou outros inves-
timentos imobilidrios ou mobilidrios e o arrendamento dos iméveis.

3 — As fungoes referidas nas alineas a) e b) do n.° 1 sdo exercidas
por diferentes pessoas.

4 — Cada um dos responsaveis referidos no n.° 1 assegura as rela-
¢oes com a CMVM, relativamente a matéria abrangida no ambito
da sua responsabilidade.

Artigo 19.°

Registo de pessoas com funcdes de supervisao
e controlo e de pessoas credenciadas

1 — As pessoas que exergam as fungdes de supervisao e controlo
das actividades referidas nos artigos 11.°, 12.°, 13.°, 17.° e 18.° estdao
sujeitas a registo na CMVM.

2 — As fungdes referidas no nimero anterior incluem a respon-
sabilidade pela supervisio e controlo das fungdes desempenhadas
pelas pessoas sujeitas a registo nos termos dos preceitos ai referidos
nao podendo ser exercidas pela mesma pessoa.

3— A CMVM tem acesso permanente ao registo das pessoas cre-
denciadas pela entidade gestora do mercado.

Artigo 20.°
Acumulacio de fungoes

As pessoas registadas para desempenharem as funcoes referidas
no artigo 12.°, na alinea a) do n.° 1 do artigo 13.°, na alinea a)
do n.° 1 do artigo 17.° e na alinea a) do n.° 1 do artigo 18.°, ndo
podem ser registadas para o exercicio da actividade de negociagao
por conta prépria, no mesmo ou em distinto intermediario financeiro.

SECCAO IV
Alteragdes ao registo

Artigo 21.°
Alteracoes ao registo

1 — Qualquer alteragao aos elementos com base nos quais foi con-
cedido o registo é comunicada a CMVM no prazo de 30 dias apds
a sua verificacao, tendo em vista o respectivo averbamento.

2 — O prazo para a comunicacdo referida no nimero anterior é
de 15 dias no caso da alteragao dos elementos referidos nas alineas k)
e m) do n.° 1 do artigo 3.° e das alineas i) e k) do n.° 1 do artigo 4.°

3 — Os averbamentos ao registo incidem sobre os elementos refe-
ridos no n.° 1 do artigo 3.° e no n.° 1 do artigo 4.°, nos mesmos
termos exigidos para o registo inicial do elemento a averbar.

4 — As alteracoes ao registo individual respeitam os critérios defi-

nidos no artigo 9.°, podendo a falta destes levar a recusa do aver-
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bamento e, nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 303.° do Cddigo
dos Valores Mobilidrios, determinar o cancelamento do registo.

Artigo 22.°
Cancelamento do registo individual

A verificacdo superveniente da falta de idoneidade das pessoas
registadas nos termos dos artigos 11.° a 18.° determina o cancelamento
do seu registo individual.

CAPITULO II

Instituicoes de crédito e empresas de investimento
com sede em Estados Membros da Unido Europeia

Artigo 23.°
Elementos sujeitos a registo

1— A CMVM organiza um registo das instituigdes de crédito e
das empresas de investimento com sede em estados membros da unido
europeia, contendo os elementos referidos nos nimeros seguintes.

2 — No caso de estabelecimento de uma sucursal:

a) O programa de actividades, com a indicacdo do tipo de ope-
ragdes previstas e a estrutura orgéanica da sucursal;

b) O endereco da sucursal em Portugal;

c) A identificagdo dos responséveis pela sucursal;

d) A identificacdo das pessoas que desempenhem as funcdes
mencionadas nos artigos 11.° a 18.°, consoante as actividades
a exercer.

3 — Para efeitos da alinea d) do nimero anterior, a sucursal envia
0 questionario a que se refere o n.° 2 do artigo 9.°, relativamente
a cada uma das pessoas abrangidas.

4 — No caso de exercicio de actividades de intermediacao financeira
em regime de livre prestacao de servicos, o respectivo plano de acti-
vidades, designadamente o servico ou servicos de investimento que
a entidade supervisora do Estado membro de origem comunicou.

CAPITULO 111

Autorizacio e registo dos consultores autonomos

Artigo 24.°
Ambito
O presente capitulo estabelece as condigoes do exercicio da acti-

vidade de consultoria auténoma, prevista na alinea b) do n.° 1 do
artigo 294.° do Cddigo dos Valores Mobilirios.

Artigo 25.°
Qualificacao profissional

1 — O requerente deve possuir qualificagao profissional adequada
ao exercicio da actividade.

2 — A qualificacdo profissional é certificada por uma entidade auto-
rizada pela CMVM.

3 — A certificagdo depende de aprovagao em exame realizado para

o efeito.
Artigo 26.°

Entidade certificadora

1 — A autorizagao referida no n.° 2 do artigo anterior ¢ concedida
a entidades que demonstrem ser idéneas e possuir os meios técnicos,
materiais € humanos adequados a administragdo de formacao aos
requerentes a consultor auténomo.

2— O pedido de autorizagao € instruido com os seguintes ele-

mentos:

a) Firma ou denominacao social;

b) Sede;

¢) Especificagdo dos meios técnicos e materiais a utilizar;

d) Especificagdo dos meios humanos, com referéncia a expe-
riéncia profissional e habilitacoes académicas dos formadores;

e) Programa dos cursos a ministrar;

f) Codigo deontoldgico a que estejam sujeitos os titulares dos
seus Orgaos sociais e as pessoas encarregadas da formacao.

3 — A CMVM aprecia o pedido no prazo de noventa dias, podendo
solicitar ao requerente as informagdes complementares que considere
necessarias.

4 —Findo o prazo mencionado no ndmero anterior sem que a
CMVM se haja pronunciado, presume-se o indeferimento do pedido
de autorizagao.

5 — Constituem fundamento de revogacao da autorizacdo da enti-
dade certificadora:

a) A nao conformidade dos elementos constantes do pedido de
autorizagao com os que sejam efectivamente utilizados

b) A violacdo dos deveres previstos no nimero seguinte;

¢) A prestagao de falsas declaragdes;

d) A verificacdo de quaisquer outros factos que se revelem
incompativeis com o desempenho da funcdo de certificacdo.

6 — Sao deveres da entidade certificadora:

a) Assegurar a realizagdo de cursos de formacao destinados as
pessoas que pretendam obter a certificacao;

b) Manter um registo actualizado das pessoas por ela cer-
tificadas;

¢) Prestar a CMVM a informagao que lhe for por esta solicitada.

Artigo 27.°
Incompatibilidades

1 — O consultor auténomo nao pode ser titular de cargos ou desem-
penhar fungdes de que possa resultar risco de conflito de interesses
com os seus clientes ¢ a sua actividade.

2 — E susceptivel de gerar conflitos de interesses o facto de o con-
sultor auténomo ser membro do conselho geral, de outros drgaos
de administragdo ou fiscalizacao, ou da mesa da assembleia geral
de sociedades abertas ou oferentes, ou ser secretario ou assessor das
referidas sociedades.

Artigo 28.°
Pedido de autorizacao

1— O pedido de autorizagao para o exercicio auténomo da acti-
vidade de consultoria para investimento em valores mobilidrios € ins-
truido com os seguintes elementos:

a) Identificagdo, registo criminal e certificacdo do requerente;

b) Domicilio profissional;

¢) Forma como tenciona exercer a actividade de consultoria para
investimento, nomeadamente especificando por que meios
pretende aconselhar os consulentes;

d) Meios humanos, técnicos e materiais que serao utilizados;

e) Indicacao dos instrumentos financeiros de que o requerente
é titular;

f) Questionario e declaracao conforme formulario aprovado
pela CMVM;

g) Declaragao de compromisso de que o requerente nao desem-
penha qualquer dos cargos mencionados no n.° 2 do artigo
anterior.

2 — As insuficiéncias verificadas no requerimento ou nos docu-
mentos que o acompanham podem ser sanadas, antes de recusada
a autorizacao, no prazo fixado pela CMVM.

3— A CMVM pode solicitar ao requerente informagoes comple-
mentares, bem como efectuar todas as diligéncias que considere
necessarias.

Artigo 29.°
Decisao

1 — A decisao ¢ notificada ao requerente no prazo de seis meses
a contar da data da recepgao do pedido ou, se for o caso, da recepgao
das informagodes complementares que tenham sido solicitadas ao
requerente, mas nunca depois de decorridos doze meses da data da
entrega inicial do pedido.

2 — Caso o requerente nao seja notificado nos prazos indicados
no ndmero anterior, presume-se o indeferimento do pedido de
autorizagao.

3 — A autorizagao ¢ recusada se o requerente nao preencher os
requisitos legais e regulamentares que regem a sua actividade e,
nomeadamente, quando:

a) As insuficiéncias na instru¢ao do pedido nao tenham sido
sanadas no prazo fixado pela CMVM;

b) Os elementos que instruiram o pedido enfermem de inexac-
tidoes ou falsidades;

¢) Nao reuna os requisitos de idoneidade e competéncia pro-
fissional exigidos;

d) Nao disponha dos meios técnicos e materiais que lhe permitam
exercer a actividade;

e) O modo como o requerente pretende exercer a actividade
de consultoria auténoma para investimento em valores mobi-
liarios nao permita assegurar a sua adequada supervisao.
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Artigo 30.°
Revogacao e caducidade da autorizacao
1— A CMVM pode revogar a autoriza¢ao se o consultor auténomo:

a) Tiver prestado falsas declaracdes ou usado outros expedientes
ilicitos para obter a autorizagao

b) Exercer actividade ndo correspondente a autorizada;

c) Cessar a actividade por um periodo superior a 12 meses;

d) Nao for contactavel no seu domicilio profissional por periodo
superior a seis meses;

e) Deixar de reunir os requisitos de idoneidade e competéncia
mencionados no artigo 9.%;

f) Violar as normas que disciplinam a sua actividade.

2 — A decisao de revogacdo, com a indicagdo expressa dos seus
fundamentos, ¢ notificada ao consultor auténomo e divulgada na
medida em que a CMVM entender necessario.

3 — A autorizacao caduca se o requerente a ela expressamente
renunciar ou se o consultor auténomo ndo iniciar a actividade no
prazo de doze meses.

Artigo 31.°
Registo

O registo dos consultores autonomos contém os seguintes ele-
mentos:

a) Identificagdo;

b) Domicilio profissional;

¢) Lista de participagdes qualificadas que detenha;

d) Data do inicio de actividade;

e) Alteracoes que se verifiquem nos elementos constantes das
alineas anteriores, que sdo comunicadas no prazo de dez dias
ap0s a verificagao do facto.

TITULO II
Exercicio das actividades

CAPITULO I

Disposicoes comuns

SECCAO I
Organizagao e funcionamento internos do intermediario

Artigo 32.°
Principios gerais

O intermediério financeiro adopta na sua organizagao e funcio-
namento internos os procedimentos necessarios para:

a) Assegurar o regular processamento e o adequado controlo
interno das operagdes;

b) Garantir a confidencialidade dos dados relativos as operacoes
efectuadas e aos servigos prestados aos seus clientes;

¢) Prevenir a ocorréncia de conflitos de interesses quer no ambito
da mesma actividade quer de diferentes actividades de inter-
mediacdo que exer¢am;

d) Assegurar elevados padrdes de eficiéncia e seguranga nos ser-
vigcos prestados;

e) Prevenir a divulgagdo de informacao privilegiada.

Artigo 33.°
Medidas gerais de organizacao interna

1 — O intermediario financeiro que exer¢a mais do que uma acti-
vidade de intermediagao, organiza e gere essas actividades de forma
a evitar a ocorréncia de conflitos de interesses com os seus clientes
ou entre diferentes clientes, bem como a divulgacdo de informagao
privilegiada.

2 — Cada uma das actividades de intermediacao financeira é orga-
nizada e gerida de maneira auténoma, por pessoal afecto a cada uma
delas, sem interferéncia em qualquer outra ou de qualquer outra
com que possam ocorrer conflitos de interesses.

3 — O intermediario financeiro define se e em que condigdes os
titulares dos seus 6rgaos sociais ou outros responsaveis pela sua gestao
e o seu pessoal podem realizar operacoes de conta propria sobre
valores mobilidrios negocidveis em mercado e a informacao que,
quando as realizem, devem prestar sobre elas.

Artigo 34.°
Procedimentos internos

1 — Com vista a minimizar o risco de ocorréncia de conflitos de
interesses, os intermediarios financeiros adoptam na sua organizagao
interna, as medidas necessarias para que:

a) As informagdes de que hajam tomado conhecimento em vir-
tude do exercicio das suas fungoes, designadamente as que
nao tendo sido ainda tornado publicas e possam influenciar
os precos em qualquer mercado, fiquem limitadas aos servi¢os
e as pessoas directamente envolvidas na operacao;

b) As informagdes a que se refere a alinea anterior ndo sejam
utilizadas em operagdes em que intervenha o proprio inter-
mediario financeiro, as pessoas responsaveis pela sua admi-
nistracao e fiscalizacdo ou o seu pessoal, ou em que estejam
interessados outros clientes seus ou terceiros;

¢) Exista uma adequada segregacao das funcdes de decisao, exe-
cugao, registo e controlo;

d) Sejam criados e assegurados mecanismos de controlo e segu-
ranca no dominio informético, designadamente através da
atribuicao de palavras chave (passwords) pessoais e intrans-
missiveis, destinadas a proteger arquivos, ficheiros e bases
de dados.

2 — Quando prestem servigos relacionados com ofertas publicas
ou outros de que resulte o conhecimento de informacoes privilegiadas,
o intermediério financeiro elabora lista das pessoas que tiveram acesso
as informagdes em concreto, devendo avisd-las de que ndo podem
usar essa informacao. .

Artigo 35.°

Reclamacoes dos clientes

1 — Com o objectivo de garantir o adequado tratamento das recla-
magdes dos clientes, o intermedidrio estabelece um procedimento
interno que preveja expressamente:

a) A recep¢do, encaminhamento e tratamento da reclamacio
para pessoa diferente da que praticou o acto de que se
reclama;

b) Procedimentos concretos a adoptar para a apreciagao das
reclamacoes;

¢) Prazo maximo de resposta ao cliente.

2 — Os processos de reclamagao sao conservados por um prazo
de 5 anos e contém:

a) A reclamacao do cliente;

b) A identificagao do reclamante, da actividade de intermediacao
financeira em causa e a data da ocorréncia dos factos e da
entrada da reclamacao;

¢) Aidentificagao do colaborador do intermedidrio que interveio
na prestacao do servigo;

d) A apreciacao sumadria efectuada pelo intermediério, solugiao
apresentada e data da sua comunicagdo ao reclamante.

Artigo 36.°
Sistema de controlo interno

1 — O intermediario financeiro estabelece um sistema de controlo
interno para o cumprimento das disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis as actividades que exerce, das normas deontoldgicas e do
regulamento interno.

2 — O sistema de controlo mencionado no nimero anterior inclui,
pelo menos:

a) A defini¢ao da estrutura organizativa;

b) As regras fundamentais que estabelecam os seus objectivos,
procedimentos e meios destinados a assegurar a sua execucao;

¢) As sangdes estabelecidas em caso de infracgao.

Artigo 37.°
Regulamentos internos

Através de regulamento interno, registado na CMVM, o interme-
diério financeiro concretiza, pelo menos:

a) As medidas organizativas mencionadas no artigo 33.°;

b) As areas ou servigos entre os quais nao pode circular a infor-
macao mencionada no artigo 34.°;

¢) O sistema de controlo interno adoptado para o cumprimento
das disposigoes legais, regulamentares e deontoldgicas apli-
caveis, nos termos do artigo 36.%

d) O procedimento interno para o tratamento das reclamagoes
dos clientes;

e) Os procedimentos adoptados para a realizacdo de operacoes
por conta prépria pelas pessoas mencionadas no n.° 3 do
artigo 33.°
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SECCAO I

Deveres de informagao

SUBSECCAO I
Informagoes prévias

Artigo 38.°
Informacao sobre o intermediario financeiro

1 — Antes de iniciar a prestacao do servigo, o intermedidrio finan-
ceiro informa o potencial cliente sobre as principais caracteristicas
da empresa abrangendo, pelo menos:

a) A identificagdo do intermedidrio financeiro e respectiva
morada;

b) A identidade e a posi¢do no intermedidrio financeiro dos
funcionarios ou outros colaboradores e servicos com quem
o cliente tem ou iré ter contacto;

¢) Indicacao da data do registo, junto da entidade de supervisao,
da actividade a prestar ao cliente;

d) Tipo de intermediario financeiro e respectiva capacidade para
fornecer os servicos pretendidos.

2 — Qualquer informac@o que o intermedidrio financeiro fornega
ao investidor sobre o desempenho passado daquele deve:

a) Ser relevante para a avaliacdio do desempenho do servico
que o intermediario financeiro se propde oferecer;
b) Ser um registo completo e nao enganado.

Artigo 39.°
Outras informacées prévias

1 — Antes de iniciar a prestacdo de um servico, o intermediario
financeiro:

a) Fornece ao investidor informagdo adequada sobre a natureza,
os riscos e as implicacdes da operagao ou do servico em causa,
cujo conhecimento seja necessario para a tomada de decisao
de investimento ou de desinvestimento, tendo em conta a
natureza do servico prestado e o conhecimento e a experiéncia
do investidor em causa;

b) Entrega ao investidor documento sobre os riscos gerais do
investimento em valores mobilidrios ou noutros instrumentos
financeiros;

¢) Fornece ao investidor informagao especifica e detalhada sobre
o risco envolvido, quando os produtos ou servicos envolvam
risco de liquidez, risco de crédito ou risco de mercado;

d) Informa o investidor sobre a existéncia e modo de funcio-
namento do servico do intermedidrio financeiro destinado
a receber a analisar as reclamagdes dos investidores e da
possibilidade de reclamagao junto da entidade de supervisao.

2 — Quando o cliente seja um investidor institucional, o disposto
no nimero anterior apenas se aplica se este solicitar expressamente
as informacoes nele referidas.

3 — O intermediério financeiro informa expressamente o cliente
do direito previsto no niimero anterior.

SUBSECCAO II

QOutras informagoes

Artigo 40.°
Comunicacao das operacoes

Salvo estipulagao em contrério ou prazo mais curto imposto pelo
cumprimento de outros deveres ou pela defesa dos interesses do
cliente, o intermedidrio financeiro comunica a realizagdo das ope-
racoes que lhe tiverem sido ordenadas:

a) Ao seu ordenador, até ao final do dia em que a operacdo
foi realizada;

b) Ao intermedidrio financeiro depositario ou registador dos
valores no mesmo prazo, salvo se outro mais curto decorrer
do sistema de liquidacdo das operacoes.

Artigo 41.°

Outras comunicacdes no ambito de operacdes
sobre futuros e opcoes

1 — Para além das operacoes realizadas, o intermediario financeiro
comunica aos seus clientes todas as informacoes relativas a:

a) Constituicao, reforco e substituicdo de garantias;

b) Ajustes de ganhos e perdas realizados;

¢) Liquidagodes efectuadas;

d) Transferéncias de posicdo;

e) Quaisquer outros incidentes ocorridos enquanto o cliente
mantenha posicoes em aberto e que, de alguma forma, possam
afectar essas posicoes.

2 — O intermediario financeiro realiza diariamente as comunica-
¢oes a que se refere o numero anterior, podendo fazé-lo de forma
aglutinada em um dnico documento para cada cliente.

3 — O intermediério financeiro e o cliente podem estabelecer, atra-
vés de contrato, uma periodicidade distinta para o envio das comu-
nicagdes a que se refere o n.° 1, embora nunca superior a um més.

4 — A solicitagao do cliente, o intermediario financeiro emite docu-
mento comprovativo das posi¢coes por aquele detidas em futuros e
opgoes.

Artigo 42.°
Notas de execucao de uma operaciao

1 — O intermedidrio financeiro emite, no prazo de 24 horas, uma
nota de execucdo das operagdes ordenadas por cada cliente, da qual
constam os seguintes elementos:

a) ldentificacdo do intermedidrio financeiro e do ordenador;

b) Natureza de cada operagao efectuada;

¢) Data e a hora da realizacdo das operagoes, respectivo nimero
e o nimero da ordem que lhe deu origem;

d) Montante da transacgao;

e) Precos efectuadas ou, tratando-se de opgdes, o prémio;

f) Data da liquidacdo financeira da operacdo, se a ela houver
lugar;

g) Mercado em que as operagdes foram realizadas;

h) Taxas, comissoes € outros encargos.

2 — Nas operacoes a contado consta, também, da nota de execucao:

a) Aidentificacdo da categoria dos valores mobiliarios e as quan-
tidades negociadas;
b) Os juros e outras remuneracoes de natureza similar.

3 — Nas operagdes sobre futuros ou opgdes consta, também, da
nota de execucdo o contrato negociado e respectiva série, se for o
caso, e a quantidade de contratos transaccionados.

4 — Cada nota reporta-se a uma tnica sessao de mercado.

5 — As notas sao feitas em duplicado, destinando-se:

a) O original, ao ordenador;
b) Um duplicado, ao arquivo obrigatério do intermediario
financeiro.

6 — As notas de execucao sao datadas, numeradas sequencialmente
e assinadas por representante autorizado do intermediario financeiro
que as emite, podendo a assinatura ser electronica ou de chancela
por este autorizada.

Artigo 43.°
Ordens indirectas

1—Se o intermedidrio financeiro que recebe a ordem nado for
o executante da operagdo, a nota de execugao ¢ emitida pelo inter-
medidrio financeiro que recebe a ordem.

2 — O intermediario financeiro que recebeu a ordem comunica
ao cliente a realizagdo da operagao, no prazo de vinte e quatro horas,
apos ser informado pelo executante da realizacao da operacdo, sem
prejuizo do disposto na primeira parte do artigo 40.°

Artigo 44.°
Comissoes

1 — As tabelas de comissoes e outras quantias que o intermediario
financeiro cobre aos clientes pela prestagao dos seus servicos sio
afixadas em todos os seus balcoes e locais de atendimento ao publico,
ainda que informaticos, de forma bem visivel.

2 — A informacao a que se refere o niumero anterior contém dados
sobre todos os encargos a suportar pelos clientes, incluindo o reem-
bolso das despesas de expediente e outras de natureza analoga deri-
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vadas da intervencdo do intermediarios na negociagao de valores
mobiliarios.

3 — O intermedidrio financeiro ndo pode cobrar aos seus clientes,
pelos servicos prestados, valores que excedam os constantes das tabelas
afixadas.

SECCAO III

Subcontratagao

Artigo 45.°
Ambito
A presente secgdo nao € aplicavel:

a) Ao servico de transmissdo e de execugdo de ordens;

b) A prestacao de servigos técnicos ou ao fornecimento de meios
técnicos, relacionados com o exercicio de uma actividade de
intermediac@o financeira, nomeadamente de contabilidade,
publicidade e marketing.

Artigo 46.°
Principios

1 — A subcontratacdo de servicos de investimentos e da actividade
de gestao de fundos de investimento obedece aos seguintes principios:

a) Nao esvaziamento da actividade do subcontratante;

b) Manutencao de um idéntico nivel de protecgdo dos clientes,
nomeadamente através da prestagao de informacéo idéntica
a exigida para as situacoes em que nao haja subcontratacao;

¢) Manutencao pelo intermediério financeiro subcontratante do
controlo das actividades subcontratadas e da responsabilidade
perante os seus clientes por essas actividades;

d) Sujeicao da entidade subcontratada a supervisdo de uma auto-
ridade com as suas competéncias estabelecidas por lei.

2 — O principio referido na alinea ¢) do nimero anterior implica
que o subcontratante:

a) Defina a politica de gestdo e tome as principais decisoes,
se as actividades subcontratadas implicarem poderes de gestao
de qualquer natureza;

b) Mantenha o exclusivo das relaces com o cliente, af incluidos
os pagamentos que devam ser feito pelo ou ao cliente.

Artigo 47.°
Subcontrato

A subcontratacdo € formalizada por contrato escrito, registado na
CMVM ou, no caso da gestao de fundos de investimento, aprovado
pela CMVM, que contém os elementos necessarios a0 cumprimento
dos principios referidos no artigo anterior.

Artigo 48.°
Deveres da entidade subcontratante

1— O intermedidrio financeiro subcontratante fica sujeito aos
seguintes deveres:

a) Assegurar que o prestador dos servicos dispde dos meios téc-
nicos, materiais ¢ humanos adequados a fungao subcon-
tratada;

b) Acompanhar a actividade do prestador dos servigos, dotan-
do-se dos meios materiais e humanos para o efeito;

¢) Disponibilizar ao prestador dos servigos toda a informacao
necessaria ao cumprimento, por este, do contrato;

d) Informar os seus clientes dos servicos subcontratados e da
entidade subcontratada.

e) Incluir nos seus relatérios anuais os elementos essenciais das
actividades subcontratadas e os termos em que decorreram;

f) Resolver o contrato quando ocorra um facto que possa por
em risco os principios consagrados no artigo 46.°

2 —Se a subcontratacdo ocorrer no decurso de uma relagdo de
clientela ja estabelecida, o cliente pode rescindir o contrato, obser-
vadas as formalidades estabelecidas para o efeito.

Artigo 49.°
Informacao a prestar a CMVM
1 — O intermediario financeiro envia a CMVM:

a) O subcontrato, antes da sua celebragdo, para efeitos de registo;

b) O nome das pessoas responsaveis pela tomada de decisdes
e pelo controlo das actividades subcontratadas, para efeitos
de registo;

¢) A descrigdo dos procedimentos de controlo e de troca de
informacoes entre as duas entidades;

d) Informacado sobre qualquer facto com repercussao na pres-
tagdo do servigo subcontratado que possa por em risco os
principios consagrados no artigo 46.°

2 — Se o intermediério financeiro estiver com a entidade subcon-
tratada numa relagdo de dominio ou de grupo, aquele demonstra
perante a CMVM que se encontram devidamente asseguradas as
regras de prevengdo de conflitos de interesse e de segregacao de
funcdes previstas no presente regulamento.

3 —Se a entidade subcontratada estiver sujeita a supervisio de
autoridade de pais estrangeiro, a CMVM ¢ informada pelo subcon-
tratante da identidade dessa autoridade.

4 — Nos casos do nimero anterior a CMVM pode condicionar
a subcontratacdo a confirmacao junto da autoridade de supervisdo
estrangeira das informagoes fornecidas a respeito do subcontratado.

SECCAO IV
Prospeccao de investidores

Artigo 50.°
Actividades de prospeccao

1 — Considera-se prospeccao de investidores e clientes toda a acti-
vidade que, sem solicitacdo prévia destes e independentemente da
assuncao de compromisso ou da imediata celebragdo de contrato,
consista:

a) Na proposta ou no aconselhamento de subscrigdo, compra,
venda, troca ou realizagao de outras operagdes sobre valores
mobiliarios;

b) Na captagao de clientes para a prestagao de quaisquer servicos
de intermediagao.

2 — As actividades referidas no nimero anterior sao consideradas
prospeccao de investidores quando realizadas por algum dos seguintes
meios:

a) Deslocacdo directa a residéncia ou ao local de trabalho de
quaisquer pessoas;

b) Contacto directo para a residéncia ou local de trabalho de
quaisquer pessoas, nomeadamente por via de carta, contacto
telefénico, e-mail ou fax;

¢) Contacto directo em locais publicos.

CAPITULO IT

Disposicoes especiais

SECCAO I
Ordens dos investidores

SUBSECCAO I
Disposigoes gerais

Artigo 51.°
Ambito
Para efeitos da presente secgdo consideram-se ordens dos inves-

tidores, para além das previstas no artigo 334.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, as destinadas a execucao:

a) Dentro ou fora de mercado;

b) De operagdes a contado ou a prazo;

¢) Em Portugal ou no estrangeiro;

d) Em oferta de distribuicdo ou de aquisicao.

Artigo 52.°
Forma

1 — O intermediario financeiro pode substituir a reducao a escrito
das ordens pelo mapa de inser¢do das ofertas no sistema de negociacao,
desde que fique garantido o registo dos elementos mencionados no
artigo seguinte.

2 — Quando as ordens recebidas sejam fixadas em suporte fono-
grafico, este assegura niveis adequados de inteligibilidade, durabi-
lidade e autenticidade.
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Artigo 53.°
Procedimentos no intermediario financeiro
O intermediario financeiro que receba ordens deve anotar:

a) A hora de recepgao;
b) A identificacdo do ordenador; e
¢) O numero sequencial de recep¢ao da ordem.

Artigo 54.°
Contetido das ordens para mercado a contado regulamentado

Quando nao constem de documento enviado pelo ordenante, o
intermedidrio financeiro inscreve os seguintes elementos em relagio
as ordens que receba para execugao em mercado regulamentado onde
se realizem operagdes a contado:

a) Identificagdo do ordenador;

b) Natureza da transaccao;

¢) Identificacao do valor mobilidrio e quantidade a transac-
cionar;

d) Condigoes em que deve ser executada;

e) Preco;

f) Prazo de validade;

g) Data e hora exacta em que € recebida;

h) Mercado ou mercados onde deva ser executada;

i) As contas de valores mobilidrios e dinheiro a movimentar.

Artigo 55.°
Conteiido das ordens para mercado a prazo regulamentado

1 — Quando néao constem de documento enviado pelo ordenador,
o intermedidrio financeiro inscreve os seguintes elementos em relagio
as ordens que receba para execugao em mercado regulamentado onde
se realizem operagdes a prazo:

a) Identificagdo do ordenador;

b) Natureza da transaccao;

¢) Data, hora exacta em que € recebida e o prazo de validade
da ordem;

d) Identificacao do contrato a que se refere a ordem, incluindo

a série e condigdes de execugao;

Quantidade de contratos a negociar, bem como o valor do

prémio tratando-se de opgoes, € o prego, tratando-se de futu-

ros ou, em qualquer dos casos, o critério para a sua

determinagao;

f) Mercado ou mercados onde deva ser executada.

Q
~

2 — A identificacao do contrato a que se refere o nimero anterior
deve ser inequivoca ainda que sob a forma de cddigo ou abreviatura
atribuidos pela entidade gestora.

Artigo 56.°
Ordens no ambito de ofertas pablicas

Se o interesse dos investidores o exigir, a CMVM pode impor requi-
sitos adicionais as ordens as ordens dadas no ambito de ofertas
publicas.

Artigo 57.°
Ordens dadas electronicamente pelos investidores

1 — Os investidores nao podem fazer ofertas num mercado regu-
lamentado através de ligacao directa ao sistema de negociacdo, exi-
gindo-se a passagem das ordens por um membro desse mercado.

2 — A transmissao das ordens dadas electronicamente pelos inves-
tidores em caso algum pode afastar os deveres do intermediario finan-
ceiro, devendo este criar mecanismos que permitam controlar essas
ordens e impedir que a defesa do mercado possa, por qualquer forma,
ser posta em causa.

Artigo 58.°
Prazo de validade

1 — As ordens sao validas pelo prazo definido pelo ordenador,
nao podendo exceder 30 dias.

2 —Se o ordenador nao definir o prazo de validade, as ordens
sao validas até ao fim do dia em que forem dadas.

Artigo 59.°
Arquivo

1 — Os intermediarios financeiros mantém as ordens recebidas,
transmitidas e executadas em arquivo, actualizado diariamente e cons-
tituido por:

a) Original das ordens dadas pelo ordenador ou da reducao
a escrito pelo intermedidrio financeiro;

b) Gravacao das ordens transmitidas por telefone, facto de que
devem ser previamente advertidos os ordenadores;
¢) Registo magnético das ordens transmitidas electronicamente.

2 — Do arquivo constam também:

a) os documento das ordens recebidas por telex, telecopia ou
equivalente;

b) A comunicacdo por escrito da ordem, quando exigida pelo
intermedidrio financeiro.

3 — As disposi¢des do presente artigo aplicam-se as ordens revo-
gadas ou modificadas.

SUBSECCAO II

Recepcao de ordens por intermedidrios nao membros
do mercado onde se realizem operagdes a prazo

Artigo 60.°
Contratos a celebrar pelos intermediarios financeiros

1 — Os intermediarios financeiros a que se refere a presente sub-
sec¢ao celebram, por escrito, os contratos:

a) Com os clientes de quem recebam ordens de bolsa para a
realizacao de operagoes a prazo;

b) Com os membros do mercado com os quais se relacionem
para efeitos de transmissao das ordens de bolsa;

¢) Com a entidade gestora do mercado nos casos a que se refere
a alinea cdo artigo seguinte.

2 — Os contratos a que se refere a alinea b) do n.° 1 sdo enviados
pelo membro do mercado a entidade gestora do mercado a prazo,
produzindo os seus efeitos apos a sua recepcao por parte desta tltima
entidade.

3 —Dos contratos a que se referem as alineas a) e b) do n.° 1
constam cldusulas respeitantes nomeadamente aos seguintes aspectos:

a) Que as ordens de bolsa dadas por clientes a esse intermediario
financeiro sao transmitidas de conta do cliente, ndo podendo
ser aglutinadas com quaisquer outras;

b) Que o intermediario financeiro, em funcdo da modalidade
de transmissdao de ordens em causa, esta sujeito perante os
seus clientes aos deveres de informagao que impendem sobre
os membros do mercado face aos seus clientes;

¢) A opg¢ao por uma ou mais das modalidades a que se refere
0 artigo seguinte.

Artigo 61.°
Modalidades de transmissao de ordens

Os intermediérios financeiros ndo membros do mercado podem
receber e transmitir ordens de bolsa para a realizagdo de operagoes
de futuros e opgoes de acordo com uma ou varias das seguintes
modalidades:

a) Transmissao de ordens recebidas dos seus clientes para um
membro do mercado junto do qual o cliente tenha, previa-
mente, aberto uma conta com vista a realizacao daquelas ope-
racoes e celebrado o contrato com o membro desse mercado;

b) Transmissdo de ordens recebidas dos seus clientes para um
membro do mercado onde tenha aberto conta ou contas de
clientes, mas sem comunicacdo da identidade dos clientes;

c) Transmissao de ordens recebidas dos seus clientes para um
membro do mercado onde tenha aberto contas individuais
desses clientes mas sem comunicacdo da sua identidade,
sendo, igualmente, aberta, pelo membro do mercado, uma
conta auténoma junto da entidade gestora do mercado, da
qual conste a identificagdo do cliente em questdo efectuada
pelo intermediario financeiro nao membro.

Artigo 62.°
Simples transmissao

Nos casos previstos na alinea a) do artigo anterior o membro do
mercado, uma vez recebida a ordem transmitida pelo intermediario
financeiro, passa a relacionar-se directamente com o cliente e assume
integralmente as responsabilidades decorrentes da realizacao das ope-
ragoes, com excepcao das que decorram da recepgao e transmissao
das ordens dos clientes.
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Artigo 63.°
Transmissao de ordens sem identificacao do cliente

1 — Nos casos previstos na alinea b) do artigo 61.°, o intermediario
financeiro transmissor da ordem ¢ responsavel perante o membro
do mercado pelo cumprimento de todas as obrigagdes derivadas das
operacoes ordenadas pelos seus clientes.

2 — As posicoes abertas na sequéncia da execugdo das ordens a
que se refere o nimero anterior sdo, para todos os efeitos, consi-
deradas como posicoes proprias dos intermedidrios financeiros,
nomeadamente para efeitos de determinacdo e controlo de limites
operacionais e das medidas a adoptar em caso de incumprimento.

Artigo 64.°

Transmissao de ordens com identificacao do cliente
perante a entidade gestora

1— No caso previsto na alinea ¢) do artigo 61.°, o intermediario
financeiro transmissor da ordem é responsavel perante o membro
do mercado pelo cumprimento de todas as obrigagoes derivadas das
operacoes ordenadas pelos seus clientes.

2 — As posicoes abertas na sequéncia da execugao das ordens a
que se refere o nimero anterior sdo, para todos os efeitos, consi-
deradas como posicoes de clientes, nomeadamente para efeitos de
determinagdo e controlo dos limites operacionais ¢ das medidas a
adoptar em caso de incumprimento.

3 — A entidade gestora do mercado onde se realizem as operacoes
fiscaliza o cumprimento das obrigagoes que incidem sobre o inter-
medidrio financeiro, nos mesmos termos em que o faz para os membros
do mercado.

Artigo 65.°
Contas

Os intermediarios financeiros a que se refere a presente subsecgao
e que transmitam ordens para um membro do mercado nos termos
das alineas b) e ¢) do artigo 61.°:

a) Possuem contas que lhes permitam distinguir as suas posicoes
das dos seus clientes, e das destes entre si, tendo em vista
nomeadamente a gestao das posicoes abertas;

b) A solicitacao dos clientes, emitem documento comprovativo
das suas posicoes em futuros e opgoes.

Artigo 66.°
Incumprimento

Em caso de incumprimento das obrigagdes a que estao sujeitos
os intermedidrios financeiros a que se refere a presente subsecgao,
a entidade gestora do mercado, para além das medidas previstas na
lei, em regulamento ou em regras do mercado, pode impedir aqueles
intermediarios financeiros de abrir junto dela as contas as que se
refere a alinea c¢) do artigo 61.°

SECCAO II

Dinheiro entregue por clientes
Artigo 67.°

Principios gerais

1 — Salvo estipulacao expressa em contrario formulada por escrito,
o dinheiro entregue pelos clientes as empresas de investimento é depo-
sitado em conta bancéria, distinta da conta bancéria dessas empresas,
junto de institui¢oes de crédito com sede na Comunidade Europeia.

2 — As contas mencionadas no nimero anterior sao abertas em
nome das empresas de investimento por conta de clientes podendo
respeitar a um unico cliente ou a uma pluralidade destes.

Artigo 68.°
Movimentacao das contas bancarias

1 — As empresas de investimento s6 podem movimentar a débito
as contas referidas no artigo anterior para:

a) Pagamento de subscri¢ao ou aquisigao de valores mobiliarios
para os clientes;

b) Pagamento de comissdes ou taxas devidas pelos clientes; ou

¢) Transferéncia para outras contas abertas em nome dos clientes
ou transferéncias determinadas pelos clientes para contas por
estes indicadas.

2 — Até um dia ttil apés a liquidacdo financeira de operacoes de
venda, do recebimento de juros, dividendos e outros rendimentos,
a empresa de investimento disponibiliza aos clientes os montantes
devidos.

Artigo 69.°
Registo dos movimentos

1 — As empresas de investimento registam, em suporte informatico,
os movimentos didrios das contas na sua contabilidade, com o des-
dobramento em tantas subcontas quantos os clientes abrangidos.

2 — O registo € sequencial, contendo o registo de cada movimento
de conta:

a) O nome do cliente;

b) A data;

¢) A natureza do movimento (a débito ou a crédito);
d) A descrigao do movimento;

e) O saldo remanescente.

Artigo 70.°
Controlo

1— Por forma a assegurar a exactiddo dos registos didrios efec-
tuados, as empresas de investimento procedem, com a frequéncia
necessaria e no minimo com uma periodicidade mensal, a reconciliagdo
dos movimentos e saldos que constam dos registos por elas efectuados
com os extractos bancérios ou outros documentos recebidos da ins-
tituicao de crédito.

2 — O responsavel pelos procedimentos de controlo descritos no
nimero anterior nao pode acumular estas fungdes com as de res-
ponsavel pelo registo nas contas internas da empresa de investimento.

3 — As divergéncias que resultem do procedimento referido no
n.° 1 sdo regularizadas o mais rapidamente possivel.

4 — Se as divergéncias persistirem por prazo superior a um meés,
as empresas de investimento informam a CMVM imediatamente da
ocorréncia.

Artigo 71.°
Documentos a fornecer aos clientes

1 — Com uma periodicidade minima mensal e sempre que lhes
for solicitado, as empresas de investimento enviam aos investidores
um extracto dos movimentos efectuados nas respectivas contas de
dinheiro durante o respectivo periodo.

2—Do extracto mencionado no nimero anterior constam os
seguintes elementos:

a) Data da realizacao dos movimentos;

b) Descrigdo dos movimentos;

c) Identificagdo dos saldos inicial, final e ap6s cada movimento
de conta.

3 —Quando as contas nao apresentarem movimentos, pode a
empresa de investimento enviar ao cliente o extracto mencionado
no n.° 1 apenas trimestralmente.

SECCAO III

Consultoria para investimento

Artigo 72.°
Actos proibidos
Ao consultor para investimento em valores mobilidrios ¢ proibido:

a) Divulgar conselhos que contenham recomendagbes para o
investimento com o principal objectivo de obter beneficios
para si proprio, para o intermediario financeiro em cuja estru-
tura organizativa se insere ou para outrem que de outra forma
nao conseguiria obter;

b) Actuar como contraparte nas transacgdes cuja realizagao
aconselha.

Artigo 73.°
Deveres de informacao dos consultores autonomos

1 — O consultor auténomo mantém um registo actualizado de todas
as aquisi¢oes e alienacOes de instrumentos financeiros que efectue,
a titulo oneroso ou gratuito, directamente ou por interposta pessoa,
especificando:

a) A data;

b) O preco;

¢) A quantidade;

d) O nimero de operagao;

e) O intermedidrio financeiro que executou a ordem;
f) O mercado onde a ordem foi executada.

2 — O consultor autébnomo envia a CMVM, até ao final do més
de Janeiro, um relatério que descrimine todas as aquisi¢des e alie-
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nacoes de instrumentos financeiros que efectuou no ano anterior,
a titulo oneroso ou gratuito, directamente ou por interposta pessoa,
mencionando expressamente os elementos constantes das alineas do
nimero anterior.

SECCAO IV
Registo das operagées

Artigo 74.°
Ambito
1 — A presente secgdo estabelece os termos do registo das ope-
racoes, efectuadas pelos intermediarios financeiros em execugao de:

a) Ordens de investidores, tal como definidas no artigo 51.%

b) Decisoes de investimento no ambito de gestdo de carteira
de terceiros, de instituicoes de investimento colectivo ou car-
teira propria, tendo como destinos de execugdo os definidos
no artigo 51.°

2 — As disposigdes da presente seccao aplicam-se também aos inter-
medidrios financeiros que recebam ordens no ambito de oferta publica
ou para transaccao, ainda que nao sejam por eles executadas.

Artigo 75.°
Suporte do registo

1— O registo das operagdes a que se refere a presente seccao,
consiste num registo electronico que ¢ efectuado o mais tardar até
ao dia seguinte aquele a que as respectivas operagdes digam respeito.

2 — Os intermediarios financeiros efectuam o registo da forma mais
adequada a estrutura dos seus sistemas de informac@o, ao volume
da sua actividade e aos mercados onde actuem, devendo dispor dos
dados actualizados e necessarios para responder as exigéncias em
matéria de geracdo de ficheiros e de disponibilidade dos dados.

3 — Os procedimentos de registo utilizados permitem em qualquer
altura buscas e seleccoes de conjuntos de registos por data, hora de
execugao, tipo e numero de operacao, instrumento financeiro, inves-
tidor, contraparte, mercado e actividade de intermediagao, devendo
as mesmas poder ser obtidas em papel sob a forma de listagem.

4 — Os procedimentos utilizados asseguram que 0s registos nao
sao alterados e que eventuais correccoes sao apropriadamente
evidenciadas.

Artigo 76.°
Sequéncia do registo

1 — O registo didrio das operacdes ¢ sequencial, de acordo com
o momento da sua realizacdo, devendo as operacoes referentes a
cada dia ser agrupadas por cada mercado, distinguindo as sessoes
normais das especiais e por cada oferta, descriminando as operagoes
realizadas fora de mercado.

2 — O registo relativo a operagoes de fomento de liquidez ou esta-
bilizagao dos precos ¢ efectuado em secgdes auténomas, respeitando
as divisdes previstas no nimero anterior.

Artigo 77.°
Regras gerais relativas ao conteiido do registo

1 — O registo das operagdes estabelece a correspondéncia com as
ordens e as decisdes de investimento que lhe deram origem, iden-
tificando neste dltimo caso a carteira gerida.

2 — O registo evidencia inequivocamente a relagdo entre os movi-
mentos em dinheiro e o registo de operacoes efectuadas em nome
de cada cliente ou carteira.

Artigo 78.°
Contetido do registo das operacées

1— O registo das operacoes sobre valores mobilidrios, contém,
relativamente a cada operagao e por referéncia a actividade de inter-
mediacao em causa, as seguintes informacoes:

a) Identificagdo do valor mobilidrio;

b) Natureza da operacao;

¢) Data e hora de execucdo da operagao;

d) Numero da operagao;

e) Quantidade ou montante nominal transaccionado;

f) Cotagao ou preco unitario;

g) Identificacao do intermediario financeiro contraparte;
h) Identificacao do cliente.

~——

2 — Nas operacOes executadas em oferta publica a data relevante
¢ a do apuramento dos resultados da oferta em sessdo especial de
mercado ou por intermediario financeiro responsavel por esse apu-
ramento.

3 — Quando se tratar de operagdes efectuadas fora de mercado
regulamentado, para além das informacgdes mencionadas no n.° 1,
com excep¢ao da relativa ao nimero de negdcio, o registo contém:

a) Numero sequencial de registo;

b) Percentagem dos valores transferidos que corresponde aos
valores efectivamente transaccionados sobre os quais incida
a taxa de realizacdo das operacoes.

4 — O disposto no nimero anterior aplica-se as operagoes relativas
as transferéncias de valores consubstanciadas por anotacdo nas res-
pectivas contas de valores.

Artigo 79.°
Contetido do registo das operacées a prazo

O registo das operacoes realizadas no mercado a prazo reflecte
a todo o momento os registos contidos no sistema da respectiva con-
traparte central que tenham sido intermediadas pelo respectivo
membro.

Disposigoes transitorias e finais

Artigo 80.°
Disposicées transitorias

1 — As adaptacoes relevantes que devam ser feitas nos sistemas
informaticos dos intermedidrios financeiros em consequéncia da
entrada em vigor do presente regulamento devem estar concluidas
até ao dia 1 de Setembro de 2000.

2 — O disposto no nimero anterior ¢ aplicavel a eventuais modi-
ficacoes que os intermediarios financeiros devam efectuar nos seus
regulamentos internos.

3 — O disposto nos niimeros anteriores ndo afecta o cumprimento
dos deveres que aos intermedidrios financeiros sdo impostos por lei
ou pelo presente regulamento.

Artigo 81.°
Entrada em vigor

1 — O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Margo
de 2000.

2—0sn.® 6,7 e 8do artigo 13.° entram em vigor com a publicagao
de instrucao da CMVM referindo a entidade credenciadora que tenha
sido autorizada.

10 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira.

Regulamento da CMVM n.° 13/2000. — Entrega de elemen-
tos. — Ao abrigo do disposto na alinea b) do n.° 1 do artigo 353.°
do Cédigo dos Valores Mobilidrios, o conselho directivo da Comissao
do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) aprovou o seguinte
regulamento:

Artigo 1.°
Ambito

1 — O presente regulamento aplica-se a todos os elementos entre-
gues a CMVM para instrugao de pedidos de registo e outros actos
similares.

2 — Se os documentos forem electronicos, o presente regulamento
aplica-se com as adaptagoes resultantes da lei e regulamentacao espe-
ciais na matéria, nomeadamente no que respeita a forma, forga pro-
batéria, copias, comunicacao dos mesmos e assinatura digital.

Artigo 2.°
Preenchimento de modelo

1— A entrega de documentagao implica o preenchimento do
modelo SG1 em anexo ao presente regulamento e que dele faz parte
integrante, referenciando-se cada elemento entregue.

2 — O modelo referido no nimero anterior reveste a natureza de
recibo.

Artigo 3.°

Formato

Os documentos, excepto aqueles que sendo oficiais obedecam a
regras diferentes, sdo apresentados no formato A4, impressos ou dac-
tilografados em letra de corpo ndo inferior a 10 e devidamente
numerados.

Artigo 4.°

Assinatura

1 — Cada documento que nao seja auténtico ou autenticado ¢ assi-
nado pelo requerente.
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2 — Se o documento for em suporte de papel, devem ser rubricadas
todas as paginas.
Artigo 5.°
Organizacao dos documentos
Quando o requerente entregue mais de um documento:

a) Estes sao organizados cada um em sua série de pastas ou
dossiers, em que cada um dos documentos exigiveis se encon-
tre isolado por um separador numerado com a identificacao
do seu contetdo;

b) A capa de cada um dos conjuntos enviados identifica o pro-
cesso a que respeita.

Artigo 6.°
Suporte magnético
Quando os elementos a entregar constem de suporte magnético
este ¢ etiquetado e selado.
Artigo 7.°
Entrega de elementos fora do horario de atendimento ao piiblico
Os elementos entregues na CMVM fora do horario de atendimento
ao publico sao, para todos os efeitos, considerados entregues no
periodo de atendimento ao publico seguinte.
Artigo 8.°
Norma transitéria
O disposto no presente regulamento nao ¢ aplicavel a entrega de
elementos inseridos em processos iniciados antes da sua entrada em
vigor.
Artigo 9.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Marco de
2000.

10 de Fevereiro de 2000.— O Presidente, José Nunes Pereira.

R ———

e

S ————

Regulamento da CMVM n.° 14/2000. — Sisternas de registo de
valores mobilidrios. — O Codigo dos Valores Mobilidrios atribui com-
peténcia a Comissdao do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM)
para a regulamentacdo dos sistemas centralizados de valores mobi-
lidrios e do registo obrigatdrio de valores mobilidrios em intermedidrio
financeiro tGnico. Preserva-se a continuidade de funcionamento dos
sistemas, ndo impondo inovagdes que nao resultem daquele Codigo.
Havia, por outro lado, que generalizar a regulagdo de uma matéria
que até ao momento se encontrava dispersa pelo Cédigo do Mercado
de Valores Mobiliarios, pela Portaria n.° 834-A/91, de 14 de Agosto,
e pelo Regulamento da Central de Valores Mobilidrios. O que une
os regimes do sistema centralizado e do registo em intermediario
financeiro tnico € mais significativo do que o que os separa, pelo
que se estruturou a sua regulagdo com base em regras gerais (titulo 1),
aplicaveis tanto a um como a outro regime, deixando para uma segunda
parte (titulo 1) as regras especiais dos sistemas centralizados.

O titulo 1 distribui-se pelas matérias estruturadoras: disposicoes
comuns, participantes, tipos de contas e sistemas de registo de valores.
Assim, expresso o regime geral, tornou-se possivel definir com gene-
ralidade algumas questoes fundamentais como o principio das partidas
dobradas, que até ao momento se encontrava aflorado em diversos
diplomas, mas nao recebia o tratamento central que merecia. Regu-
lam-se seguidamente os aspectos dindmicos do regime, a integracao,
a exclusao e a transferéncia de sistema, novo instituto que se impde
pela diversificacdo de sistemas de registo de valores. A estas regras
segue-se a disciplina das vicissitudes das contas e o exercicio de direi-
tos, cujo regime se unificou, reduzindo-se a uma tipologia que dife-
rencia os direitos financeiros e os direitos a valores mobilidrios, que
sintetiza os regimes actualmente em vigor. Finalmente regulam-se
as informacoes e declaragoes.

O titulo 11 € dedicado aos sistemas centralizados, comportando eles
mesmos uma parte geral e uma segunda parte em que se estabelecem
regras especiais sobre os valores titulados.

Remetem-se para anexo matérias que até ao momento nao tinham
merecido atencgao expressa, pelo menos com a generalidade com que
sdo ora enunciadas, ou que em geral poderdo estar mais sujeitas a
flutuagdes de regime, como € o caso das contas especiais e das trans-
feréncias especiais. Regulam-se as contas que os sistemas de registo
de valores devem ter para efeitos de conexdo com servigos de liqui-
dagao. Sao igualmente reguladas as contas de valores mobiliarios inte-
grados noutros sistemas, mas que em sistema situado ou a funcionar
em Portugal e as contas de valores mobiliarios integrados em sistema
registado na CMVM, mas que parcialmente circulam em sistema
situado ou funcionar no estrangeiro. As transferéncias especiais regu-
lam os efeitos nos sistemas de valores das aquisicoes e alienagoes
potestativas previstas no Cédigo dos Valores Mobilidrios e no Codigo
das Sociedades Comerciais.

Os valores titulados merecem uma referéncia especial. O regime
geral aplica-se tanto as emissoes representadas por titulo tinico como
as representadas por uma pluralidade de titulos, neste caso desde
que estejam integrados num sistema. Quando ha uma pluralidade
de titulos integrados em sistema centralizado o regulamento prevé
regras especiais de controlo das contas, da integracao e exclusao do
sistema, do exercicio de direitos a valores mobilidrios, bem como
da guarda e controlo dos titulos.

Nos termos conjugados dos artigos 2.° e 3.° do Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de Novembro, o presente regulamento entra em
vigor em 1 de Marco de 2000, cessando a vigéncia nesse momento
a anterior regulamentagado da CMVM nesta matéria, salvo no que
respeita ao regime aplicavel a Central de Valores Mobilidrios cuja
vigéncia cessa na medida em que as suas regras operacionais sejam
registadas na CMVM, nos termos do artigo 4.° do citado Decreto-Lei.

Assim, ao abrigo do disposto no n.° 2 do artigo 5.°, no n.° 2 do
artigo 59.°, no artigo 60.°, no n.° 6 do artigo 91.°, no n.° 5 do artigo 99.°,
no artigo 105.° e na alinea b) do n.° 1 do artigo 353.°, todos do
Cadigo dos Valores Mobiliarios, o conselho directivo da CMVM, ouvi-
dos o Banco de Portugal, a Associacdo da Bolsa de Valores de Lisboa,
a Associacao da Bolsa de Derivados do Porto e a Interbolsa — Asso-
ciagdo para a Prestacao de Servigos as Bolsas de Valores, aprovou
o seguinte regulamento:

TITULO I
Regras gerais

CAPITULO I
Disposicoes gerais
Artigo 1.°
Ambito

O presente regulamento aplica-se aos sistemas de registo de valores
mobilidrios previstos nos artigos 63.°, 88.° a 94.°, na alinea b) do
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n.° 2 do artigo 99.°, e nos artigos 105.° a 107.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios.
Artigo 2.°
Participantes nos sistemas

1 — Séo participantes comuns nos sistemas as entidades de controlo,
as entidades de custddia e as entidades emitentes.
2 — Podem também ser participantes nos sistemas:

a) O Banco de Portugal;

b) O Instituto de Gestao do Crédito Publico;

¢) As entidades gestoras de sistemas de liquidacdo nacionais
e estrangeiras;

d) As entidades gestoras de mercados regulamentados;

e) As entidades de controlo estrangeiras.

3 —Quando as entidades mencionadas nas alineas ¢) a e) do
nimero anterior nao estejam registadas na CMVM devem estar sujei-
tas a supervisao que garanta equivalentes niveis de seguranga.

Artigo 3.°
Tipos de contas

1—Sao contas comuns as contas de emissdo, as contas globais
e as contas individualizadas.

2 — Sempre que no presente regulamento se referirem contas de
valores mobiliarios o mesmo regime ¢é aplicavel as contas de direitos
deles destacados, salvo disposicao em contrario.

3 — As contas especiais regem-se pelo disposto no anexo I ao pre-
sente regulamento e que dele faz parte integrante.

Artigo 4.°
Principio da inscricao prévia

Qualquer operacao sobre valores mobiliarios realizada através dos
sistemas de registo exige a inscrigdo prévia da respectiva emissao
junto da entidade de controlo.

Artigo 5.°
Conexao com sistemas de liquidacao

1 — Asentidades de controlo estabelecem conexdes com os sistemas
de liquidacao de operagoes nos seguintes termos:

a) De acordo com regras registadas previamente na CMVM,
caso seja a mesma entidade;

b) Com base em contrato registado previamente na CMVM,
caso a entidade gestora do sistema de liquidagéo seja diferente
da entidade de controlo.

2 — Se tiver sido pedida a admissdo dos valores mobiliarios a um
mercado, 0s actos previstos no nimero anterior devem ser emitidos
em tempo ttil por forma a que o seu registo na CMVM seja anterior
ao inicio da negociacao dos valores.

CAPITULO IT

Participantes

Artigo 6.°
Entidades de controlo
1 — Sao entidades de controlo:

a) As entidades gestoras de sistemas centralizados de valores
mobiliarios;

b) Os intermedidrios financeiros a que se refere o n.° 1 do
artigo 63.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

2 — As entidades de controlo asseguram, para além do previsto
na lei:

a) A estruturacdo, a administragdo e o funcionamento dos sis-
temas de registo;

b) A prestacao de um servico adequado para o exercicio de
direitos de contetido patrimonial inerentes aos valores mobi-
lidrios que controlam;

¢) A gestao do sistema informatico, interligando-o com os demais
participantes no sistema;

d) A fiscalizacao do cumprimento pelos restantes participantes
das normas aplicaveis;

e) A abertura e a movimentagao das contas de controlo da emis-
sao e das contas globais das entidades de custddia.

Artigo 7.°
Entidades de custédia

1 — Podem ser entidades de custddia as autorizadas por lei para
prestar o servico de registo de valores escriturais ou de depdsito de
valores titulados.

2 — No caso de suspensao, caducidade ou revogacao da autorizagao
mencionada no nimero anterior:

a) Tratando-se de sistema centralizado, as entidades de custddia
comunicam o facto aos seus clientes e transferem os valores
mobilidrios para outra entidade de custddia, nos termos defi-
nidos pelos titulares dos valores mobiliarios, ou, na falta desta
definicao, pelo acto que determinou a a suspensao, caducidade
ou revogagao;

b) Tratando-se de um tnico intermedidrio financeiro, este
informa os clientes do facto e contacta a entidade emitente
para indicar outro intermedidrio financeiro.

3 — As entidades de custddia incumbe:

a) A abertura e movimentacdo das contas individualizadas;

b) A abertura e movimentacdo das contas globais correspon-
dentes ao somatdrio dos valores mobilidrios inscritos nas con-
tas individualizadas;

¢) A prevengao, controlo e correc¢do de irregularidades dos valo-
res mobiliarios junto de si inscritos;

d) A dentncia a entidade de controlo de todas as situacdes de
irregularidade dos valores mobiliarios junto de si inscritos.

Artigo 8.°
Entidades emitentes
As entidades emitentes incumbe:

a) A abertura e movimentacdo de uma conta de emissao por
cada categoria de valores mobilirios que emitam;

b) A prevengao, controlo e correcgao de irregularidades dos valo-
res mobilidrios por si emitidos;

¢) A dentuncia a entidade de controlo das irregularidades dos
valores mobilidrios por si emitidos de que tenham conhe-
cimento.

CAPITULO III

Contas

Artigo 9.°
Contas individualizadas

1 — As contas individualizadas contém, para além das mengoes
do artigo 68.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios:

a) A descricio da conversdo dos valores mobilidrios inscritos
noutros de diferente natureza, indicando a data de conversao;

b) A indicacao da conta ou contas bancérias que devem ser cre-
ditadas, salvo quando o método de percepcao de quantias
escolhido pelo cliente for outro, caso que em se menciona
este ultimo.

2 — Sao cancelados os registos dos valores mobilidrios que se extin-
guem pelo seu exercicio ou pelo reembolso desde o momento da
prova dessa extingao.

3 — As contas individualizadas indicam o nimero de arquivo da
documentacao que lhe sirva de suporte.

4 — Os registos provisorios indicam a sua natureza e o fundamento
da provisoriedade.

5—Se a entidade de custddia recusar o registo comunica esse
facto imediatamente ao titular da conta, e, se for diferente, ao reque-
rente do registo.

Artigo 10.°
Contas de subscricao

1 — As contas de subscricdo previstas no n.° 3 do artigo 73.° do
Cddigo dos Valores Mobilidrios contém as seguintes mengoes:

a) ldentificacdo do subscritor, e em caso de contitularidade, do
representante comum, com a indicagdo das quotas de cada
subscritor, sem 0 que se presume que as quotas sdo iguais;

b) A identificagdo do valor mobilidrio e da quantidade subscrita;

¢) A data de abertura e encerramento da conta.

2 — As contas de subscricio é aplicavel o disposto nos n.> 3 a
5 do artigo anterior.
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Artigo 11.°
Contas globais

1 — O saldo das contas globais corresponde ao somatdrio das contas
individualizadas.

2 — As contas de liquidacao ou outras que sejam necessdrias para
efeitos de liquidacdo de operagdes sdo integradas nas contas globais
como subcontas da mesma.

Artigo 12.°
Contas de emissao

1 — As contas de emissao inscrevem o total de valores mobiliarios
da mesma categoria, emitidos pela mesma entidade.

2 — Entre a abertura das contas de subscricdo e a sua conversao
em contas individualizadas ¢ aberta uma conta de emissao provisoria,
distinguindo os valores mobilidrios subscritos e os valores por
subscrever.

Artigo 13.°
Contas e subcontas

1 — As contas globais e as contas individualizadas contém sub-
-contas para a mesma categoria de valores mobilidrios em que sdo
distinguidos, nomeadamente:

a) Os valores mobilidrios admitidos a negocia¢do em bolsa ou
noutros mercados regulamentados e neles livremente nego-
ciaveis dos nao admitidos ou neles nao livremente negociaveis;

b) Os regimes fiscais dos valores mobiliarios;

¢) A categoria dos titulares, quando existam limites legais ou
estatutarios a titularidade desses valores;

d) Os valores mobilidrios pertencentes as entidades de custddia
e os pertencentes a outros titulares;

e) As subcontas necessdrias para o cumprimento dos deveres
de informagao, liquidagao e regularizagao por parte das enti-
dades de controlo ou de custddia;

f) Os valores mobilidrios sobre os quais foram constituidas vin-
culacdes quando o seu titular assim o ordenar.

2 — Os valores agregados de cada sub-conta estdo permanente-
mente disponiveis nas entidades de custddia e de controlo, nomea-
damente para cumprimento dos seus deveres de informagéo.

Artigo 14.°
Dever de conservadoria

A informagao constante das contas e dos demais documentos &
conservada durante cinco anos a contar do seu cancelamento defi-
nitivo.

CAPITULO IV
Sistemas de registo de valores mobiliarios

Artigo 15.°
Principio das partidas dobradas

1 — A cada movimento, inscricdo ou averbamento numa conta ou
subconta corresponde o movimento, inscrigdo ou averbamento inver-
Sos na sua reciproca.

2 — Os participantes nos sistemas trocam tempestivamente entre
si todas as informacdes necessdrias a boa execugdo do principio refe-
rido no ndimero anterior.

3 — Os participantes regularizam no mais curto prazo todas as situa-
¢oes de irregularidades dos valores mobilidrios ou de discrepancias
nas contas.

Artigo 16.°
Registo num tnico intermediario financeiro

Nos sistemas previstos no artigo 63.° e no n.° 5 do artigo 99.°
do Cédigo dos Valores Mobiliarios:

a) O intermedidrio financeiro previsto nesses artigos € a entidade
de controlo e simultaneamente a tnica entidade de custddia;

b) Nao se inscrevem contas globais;

¢) A conta de emissao junto da entidade emitente € a reciproca
da conta de emissdo no intermediario financeiro;

d) Os saldos das contas de emissao sao sempre iguais ao soma-
torio dos saldos das contas individualizadas.

Artigo 17.°
Sistemas centralizados

1 — Nos sistemas previstos nos artigos 88.° a 94.° e 105.° a 107.°
do Cddigo dos Valores Mobilidrios:

a) A entidade de controlo é uma entidade gestora de sistemas
centralizados de valores, adiante designada por entidade ges-
tora, que tem abertas junto de si a reciproca da conta de
emissdo e das contas globais das entidades de custddia;

b) As entidades de custddia tém junto de si as contas indivi-
dualizadas e as contas globais discriminando os valores mobi-
liarios junto de si inscritos;

¢) A conta de emissao junto da entidade emitente € a reciproca
da conta de emissdo junto da entidade gestora;

d) Os saldos das contas de emissdo sdo sempre iguais a0 soma-
tério dos saldos das contas globais;

e) A conta global de cada entidade de custddia € a reciproca
de cada conta global aberta junto da entidade gestora;

f) A conta global de cada entidade de custddia é sempre igual
ao somatdrio dos saldos das contas individualizadas junto de
si abertas.

2 — As contas individualizadas podem ter uma reciproca na enti-
dade gestora, sendo neste caso movimentadas pelas entidades de cus-
tédia, de acordo com regras emitidas pela primeira.

CAPITULO V
Integracao e exclusao do sistema

Artigo 18.°
Integracao

1 — As entidades emitentes promovem por si ou através de inter-
mediario financeiro participante no sistema de registo a inscricao das
emissoes.

2 — Sao oficiosamente inscritos:

a) A emissao de valores mobilidrios resultantes do exercicio de
direitos inerentes a valores integrantes de emissoes ja inscritas,
se os primeiros forem da mesma categoria dos segundos;

b) Os direitos destacados de valores ja integrados no sistema
de registo.

3 — A inscricao € requerida:

a) Nos valores escriturais, antes do inicio do periodo de sub-
scricdo pelo publico ou do exercicio dos direitos a valores
mobiliarios;

b) No caso de conversao de valores titulados em escriturais antes
do inicio do prazo definido pela entidade emitente para depo-
sito dos valores mobiliarios a converter.

4 — Os prazos de antecedéncia referidos no niimero anterior sao
definidos pela entidade de controlo.

5 — O pedido ¢ instruido com todos os documentos legalmente
bastantes para a descricdo da emissio e da entidade emitente.

6 — Se ocorrer qualquer alteragdo nos documentos mencionados
no numero anterior, a entidade emitente remete a entidade de controlo
versdo actualizada dos mesmos até trinta dias apds a sua verificagdo.

Artigo 19.°
Exclusao da emissao

1 — A exclusao da emissao processa-se através do cancelamento
da inscrigdo das emissoes, que depende de verificacdo pela entidade
de controlo da sua regularidade.

2— O cancelamento apenas pode ocorrer nos seguintes casos:

a) Extingdo de uma categoria de valores mobilidrios;

b) Transferéncia de sistema;

c¢) Falta de pagamento das comissoes devidas a entidade de con-
trolo pela entidade emitente.

3 — Pode também ocorrer o cancelamento se:

a) Os valores mobilidrios forem escriturais e se proceda a sua
conversao em titulados, salvo se passarem a ser representados
por um titulo tnico;

b) A emissdao for representada por um titulo Gnico e houver
desdobramento do titulo.
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4 — Os cancelamentos mencionados nas alineas b) e ¢) do n.° 2
e no n.° 3 apenas podem ocorrer depois de certificada a regular extin-
¢ao das contas individualizadas pela entidade de controlo e:

a) No caso da alinea c¢) do n.° 2, depois da transferéncia de
sistema ou da conversao de valores escriturais em titulados;

b) No caso do n.° 3, depois de verificada pela entidade de con-
trolo a regular entrega dos titulos aos seus titulares.

Artigo 20.°
Transferéncia de sistema

1 — A transferéncia de sistema de registo apenas se considera rea-
lizada quando se encontram preenchidos os requisitos da integracao
no novo sistema de registo e depois de certificacio pela anterior
entidade de controlo da exclusdo do sistema nos termos do artigo
anterior.

2 — As entidades de custddia, se ndo participarem no sistema de
registo centralizado para que a emissao ¢ transferida, transferem as
contas individualizadas e a documentacdo de suporte necessaria para
a nova entidade de controlo, que abre uma conta global especial
discriminando as contas individualizadas até a sua inscri¢ao junto de
entidades de custddia a pedido dos respectivos titulares.

CAPITULO VI
Vicissitudes das contas

Artigo 21.°
Transferéncias em conta

1— Os registos em conta individualizada que resultem de trans-
feréncias em consequéncia de operagoes em mercado sao feitos ime-
diatamente apos a liquidagdo fisica das operagoes.

2 — Se a transferéncia implicar alteragao de entidade de custddia,
a que recebe o pedido de transferéncia, seja a crédito, seja a débito,
aceita-o ou recusa-0o no prazo maximo de um dia, salvo se for outro
o estabelecido pelo sistema de liquidacdo em que se integra a
transferéncia.

3 — O pedido de transferéncia é recusado pela entidade de custddia
se os elementos do pedido ndo coincidirem com os elementos carac-
terizadores da operacao em causa.

4 — As transferéncias que visam a regularizagao de erros ou outros
vicios regem-se pelo disposto no artigo 71.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios e nos nimeros anteriores.

5 — As transferéncias especiais regem-se pelos n.°® 1 a 3 do presente
artigo e pelo anexo 11 ao presente regulamento e que dele faz parte
integrante.

6 — Nas transferéncias que tenham por causa empréstimos, caugoes
e factos que nao tenham por efeito a transmissdo definitiva da titu-
laridade dos valores mobilidrios:

a) As contas individualizadas debitadas mantém os valores mobi-
lidrios objecto dos mesmos factos inscritos com a mengao
do facto que deu origem ao débito e identificacdo da conta
a creditar;

b) As contas individualizadas creditadas mencionam o funda-
mento do crédito em conta dos valores mobilidrios creditados;

Artigo 22.°
Interrupgées técnicas

Sempre que haja interrupgao técnica do sistema sao aplicaveis as
seguintes normas, salvo se as regras do sistema consagrarem pro-
cedimentos alternativos:

a) Nao pode ser registado qualquer pedido de transferéncia,
dep6sito ou levantamento de valores mobiliarios;

b) Os pedidos de transferéncia, depdsito ou levantamento pen-
dentes sdao cancelados se ndo puderem ser confirmados no
prazo determinado pela entidade de controlo;

¢) Apenas sao permitidas as transferéncias para cuja realizacao
a interrupc¢ao tenha sido decidida.

Artigo 23.°
Modificacdes do cédigo da emissao

A modificagao do codigo de identificagao dos valores mobiliarios
¢é feita no dia determinado pela entidade de controlo em todas as
contas individualizadas.

Artigo 24.°
Conversao de valores titulados em escriturais

1 — A conversao das emissoes de valores titulados em escriturais
obedece as regras de integragao no sistema.

2 — A conversao de titulos e a abertura das respectivas contas indi-
vidualizadas depende da entrega desses titulos ao emitente ou a uma
entidade de custddia e da comunicacdo da sua regularidade por estes
a entidade de controlo.

3 — O prazo de entrega dos titulos e a identificacao das entidades
que os podem receber sao publicados num jornal de grande circulagao
nacional e no boletim do mercado em que estdo admitidos a nego-
ciagao ou, caso nao o estejam, no boletim da bolsa de valores a contado
com pelo menos 15 dias de antecedéncia em relacao ao termo daquele
prazo.

4 — Os titulos sao entregues pelas entidades de custddia a entidade
emitente a fim de serem inutilizados, comunicando esta a entidade
de controlo a entrega, identificando a sua data, os titulos e a entidade
de custddia.

5 — A abertura das contas individualizadas apenas pode ocorrer
no primeiro dia atil apés o prazo do n.° 3 e na medida em que
a entidade de controlo tenha verificado as comunicagdes referidas
no numero anterior, abrindo as contas globais correspondentes.

6 — Findo o prazo do n.° 3, a entidade emitente:

a) Publica nos mesmos locais antincio informando do regime
do n.° 3 do artigo 50.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios;

b) Quando nao houver conversao de todos os valores mobiliarios,
abre contas bancarias especiais destinadas ao crédito das
remuneragdes geradas pelos valores mobilidrios nao con-
vertidos.

7 — Nas contas de emissdo sao abertas subcontas distinguindo os
valores mobilidrios convertidos dos ndo convertidos.

Artigo 25.°
Conversao de valores escriturais em titulados

Na conversdao de valores escriturais do cancelamento das contas
individualizadas ¢ efectuado no momento da entrega dos titulos e
da verificacao da sua regularidade pelas entidades de custddia.

2 — Nas contas de emissdo sdo abertas subcontas distinguindo os
valores mobilidrios convertidos dos nao convertidos.

Artigo 26.°
Bloqueios

A entidade de custddia comunica imediatamente os bloqueios ao
intermediario financeiro incumbido de realizar a operacao.

CAPITULO VII

Exercicio de direitos
Artigo 27.°

Transferéncia de direitos inerentes

Até ao fim do ultimo dia 1til anterior ao inicio do periodo dos
pagamentos em dinheiro ou da entrega de valores mobilidrios decor-
rente do exercicio dos direitos procede-se a interrupcao técnica do
sistema quanto a estes mesmos direitos salvo se as regras do sistema

consagrarem procedimentos alternativos.

Artigo 28.°
Exercicio de direitos financeiros

1 — O exercicio dos direitos a atribuicoes em dinheiro ¢ previa-
mente comunicado a entidade de controlo pela entidade emitente,
que presta todas as informacdes necessdrias para o efeito, sob pena
de o pagamento dos direitos nao ser processado no dia fixado pela
entidade emitente, nomeadamente:

a) Indicando a institui¢ao de crédito responsavel pelo respectivo
pagamento; e
b) Enviando declaracdo da aceitagido da instituicao de crédito.

2 — As entidades de custddia, a requerimento da entidade de con-
trolo, indicam a instituicao de crédito responsavel pelo pagamento
as contas bancarias que devem ser movimentadas em contrapartida,
sob pena de o pagamento dos direitos ndo ser processado no dia
fixado pela entidade emitente.

3 — A entidade de controlo indica a instituicdo de crédito res-
ponsavel pelo pagamento os montantes definitivos a liquidar, que
apura com base nos saldos e no regime fiscal das contas das entidades
de custddia.
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4 — Na data fixada para o exercicio dos direitos, sio movimentadas,
por contrapartida, as contas correntes junto do Banco de Portugal
da instituigao de crédito que assegura o pagamento e das instituigdes
de crédito indicadas pelas entidades de custodia.

5 —Se apenas for possivel processar parcialmente o pagamento,
o montante da conta corrente junto do Banco de Portugal da ins-
tituicdo de crédito responséavel pelo pagamento é proporcionalmente
rateado pelas contas das institui¢des de crédito indicadas pelas enti-
dades de custddia.

6 — Processado o pagamento, global ou parcialmente, a instituigao
de crédito responsével confirma-o a entidade de controlo.

Artigo 29.°
Exercicio de direitos a valores mobiliarios

1 — O exercicio dos direitos a valores mobilidrios é previamente
comunicado a entidade de controlo pela entidade emitente, que presta
todas as informacdes necessarias para o efeito, nomeadamente o factor
de atribuicao e os critérios de rateio.

2 — Findo o periodo de exercicio, as entidades de custddia comu-
nicam a entidade de controlo os resultados do exercicio.

3 — Com base na comunicagao referida no nimero anterior, a enti-
dade de controlo procede ao lancamento, nas contas das entidades
de custddia, dos valores mobiliarios resultantes do exercicio, e numa
conta da entidade emitente junto de um intermediario financeiro por
ela indicado, dos valores mobilidrios que corresponderiam aos direitos
nao exercidos, salvo se outra solugao resultar das condi¢oes de emissao.

4 — Se for devida indemnizagao, a cargo da entidade emitente,
pelo nédo exercicio de direitos, ou pagamento, a cargo dos titulares,
pelo seu exercicio, as comunicacdes referidas nos n.® 2 e 3 sdo acom-
panhadas da identificacdo das contas bancarias que devem ser movi-
mentadas para o efeito.

5 — Findo o periodo de exercicio, a entidade de controlo indica
as institui¢oes de crédito junto das quais se encontram as contas ban-
carias que sao movimentadas a débito quais sdo as contas bancarias
a movimentar em contrapartida.

CAPITULO VIII

Informacdes e declaracoes

Artigo 30.°
Deveres da entidade de controlo
1 — As entidades de controlo fornecem as entidades emitentes:

a) As informacOes necessarias para o exercicio de direitos patri-
moniais inerentes aos valores mobilidrios emitidos;

b) Quando os valores mobilidrios sejam nominativos ou sigam
o seu regime as relacoes que as entidades emitentes solicitem,
periddica ou esporadicamente, contendo a identificagdo dos
titulares ou de outros beneficiarios e da quantidade dos mes-
mos que cada um detenha;

¢) A quantidade de valores mobilidrios pertencentes a cada cate-
goria de titulares quando existam limites legais ou estatutarios
a sua detencao.

2 — As entidades de controlo informam imediatamente a CMVM
de todas as situagdes de insuficiéncia de saldo nas contas ou dis-
crepancias nos saldos das contas que nao sejam imediatamente regu-
larizadas, bem como os casos de irregularidade de valores mobiliarios.

3 — As entidades de controlo comunicam imediatamente as enti-
dades gestoras de mercados as medidas adoptadas que afectem a
circulac@o dos valores mobilidrios neles negociados.

Artigo 31.°
Deveres das entidades de custodia

Os certificados previstos no artigo 78.° do Cédigo dos Valores Mobi-
liarios contém, além das mengdes nele previstas, a identificacao com-
pleta da entidade de custddia, dos valores mobiliarios e do seu titular.

TITULO 11
Sistemas centralizados
CAPITULO I

Disposicoes comuns
Artigo 32.°
Regras da entidade gestora do sistema

A entidade gestora emite regras, registadas previamente na CMVM
e publicadas no boletim da bolsa de valores a contado, regendo os

procedimentos operacionais e de seguranca necessarios ao adequado
funcionamento do sistema de registo.

Artigo 33.°
Aderentes

1 — A adesao das entidades de custédia ou outros participantes
junto da entidade gestora constitui-se por contrato entre eles cele-
brados de acordo com clausulas gerais previamente registadas junto
da CMVM e depende de apresentagdo de documento comprovativo
do registo junto da CMVM quando seja obrigatério.

2 — A adesao junto da entidade gestora das entidades de custddia
ou outros participantes:

a) Implica a respectiva inscri¢ao junto dos servicos competentes
da entidade gestora;

b) E objecto de publicacdo no boletim da bolsa de valores a
contado.

3 — A adesdo ¢ recusada pela entidade gestora quando as entidades
referidas no n.° 1 ndo comprovem dispor dos meios adequados para
prestar o servico a que se propoem.

4 — Os aderentes podem pedir a suspensao da adesao por um
periodo nao superior a trés anos.

5 — Cessa a adesao a entidade gestora:

a) Decorrido o prazo previsto no nimero anterior;

b) Se os aderentes deixarem de preencher os requisitos da sua
adesio;

¢) Por vontade das partes.

6 — A cessacdo nos casos das alineas b) e ¢) o nimero anterior
ocorre sem prejuizo de se manterem os seus deveres até ao regular
cancelamento de todas as contas individualizadas junto de si inscritas.

Artigo 34.°
Codificacao de valores

1 — Os valores mobiliarios e os direitos destacados sao identificados
nas contas pelo cédigo ISIN.

2 — A codificagao € atribuida no momento da integracao no sistema
pela Agéncia Nacional de Codificagdo, escolhida de entre as entidades
gestoras pela CMVM por iniciativa desta tltima ou a pedido daquelas.

3— A CMVM pode transferir a qualidade de Agéncia Nacional
de Codificacao para outra entidade gestora quando esta assegure
melhores condicOes na prestacao deste servigo.

4 — A Agéncia Nacional de Codificacdo ¢ igualmente competente
para codificar os valores ndo integrados em sistema centralizado
quando por forga de lei, de regulamento, ou da vontade do emitente
se deva proceder a esta codificagao.

5 — A codificacdo € atribuida de acordo com condi¢des definidas
em regras previamente registadas na CMVM.

Artigo 35.°
Contas de titularidade directa

1— Ainda que nao se adopte o sistema previsto no n.° 2 do
artigo 17.° inscrevem-se obrigatoriamente contas de titularidade
directa na entidade gestora em relagdo aos valores mobilidrios per-
tencentes as seguintes entidades:

a) Investidores institucionais previstos no n.° 1 do artigo 30.°
do Cédigo dos Valores Mobiliarios;

b) Sociedades abertas;

¢) Titulares de participacdo qualificada em sociedade aberta;

d) Consultores autonomos;

e) Entidades colocadoras de unidades de participagao;

f) Fundos de pensdes.

2 — Podem ainda abrir contas de titularidade directa as entidades
que possam prestar servicos de liquidacao de valores mobilidrios ou
outros instrumentos financeiros.

3 — O somatdrio dos saldos das contas globais ¢ igual a diferenca
entre o saldo da conta de emissao e o somatorio dos saldos das contas
de titularidade directa.

Artigo 36.°
Integracgio no sistema

1— A decisao de qualquer pedido de inscricdo é notificada no
prazo de quatro dias uteis a contar da data de recepcao do pedido
ou da completa instru¢ao do mesmo.

2—Da decisdo de indeferimento cabe recurso para a CMVM,
a ser interposto no prazo de cinco dias uteis a contar da data de
notificacao do requerente.
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3 — Ainscri¢ao da emissao € requerida dentro de um prazo definido
pela entidade gestora apds a comunicacdo da decisdo de admissao
ao mercado regulamentado.

Artigo 37.°
Transferéncia e exclusiao de sistema

1 — Da decisao de exclusdao de sistema centralizado cabe recurso
para a CMVM, a ser interposto no prazo de cinco dias uteis a contar
da data em que o requerente haja sido notificado.

2 — A exclusao do sistema de registo centralizado apenas pode
ocorrer depois de tornada definitiva a decisao de exclusdo do mercado
regulamentado em que sdo negociados os valores mobiliarios

3 — A transferéncia para outro sistema centralizado implica a inter-
rup¢do da negociacdo em mercado regulamentado antes do inicio
do cancelamento das contas individualizadas, definido pela entidade
gestora de origem e a consumagao da transferéncia.

Artigo 38.°
Conversao de valores titulados em escriturais

1—E automaticamente interrompida a negociagdo em mercado
regulamentado dos valores titulados a converter pelo periodo igual
ao fixado para a liquidagao de operagoes nesse mercado, antecedendo
o termo do prazo fixado pela entidade emitente para a conversao.

2 — Se os valores mobilidrios forem negociados em mais de um
mercado regulamentado o prazo mencionado no nimero anterior ¢
o maior prazo de liquidacao aplicavel.

3 — A conversao dos valores titulados em escriturais ocorre apenas
no fim da interrupgao prevista nos nimeros anteriores.

Artigo 39.°
Exercicio de direitos

1 — Em alternativa ao disposto no n.° 2 do artigo 28.°, a indicagdo
das contas bancarias que sao movimentadas em contrapartida pode
ser feita pela entidade gestora de acordo com as informacoes recebidas
pelas entidades de custddia, aplicando-se o disposto na parte final
do n.° 2 do mesmo artigo 28.° caso as informacoes recebidas nao
sejam completas.

2 — Quanto se tratar de direitos de subscrigao resultantes de oferta
reservada exclusivamente a accionistas ou de direitos de incorporacao,
de fusdo ou de cisdo os procedimentos previstos nos n.° 2 a 4 do
artigo 29.° podem ser substituidos, de acordo com as regras da entidade
gestora, pelos seguintes:

a) As entidades de custddia comunicam a entidade de controlo
as informagoes necessarias para se proceder a atribuicdo ou
0 rateio, bem como os elementos constantes do n.° 4 do
artigo 29.%;

b) A entidade de controlo apura os resultados da operacoes
de acordo com as informacoes recebidas.

Artigo 40.°
Comissoes

1 — O precério da entidade gestora ¢ aprovado pela CMVM, sendo
publicado no boletim da bolsa de valores a contado.

2 — Os precos de servigos nao previstos no pregario carecem de
aprovacao pela CMVM.

CAPITULO II

Valores titulares

Artigo 41.°
Contas de emissao

1 — As contas de emissao tém subcontas que distinguem os titulos
integrados dos nao integrados na entidade gestora.

2 — Os saldos das subcontas de titulos integrados sdo sempre iguais
ao somatorio dos saldos das contas globais

Artigo 42.°
Contas e subcontas

1 — As contas das entidades de custédia contém subcontas que
distinguem:

a) Titulos ja inscritos na entidade gestora, mas ainda nao entre-
gues para guarda nesta;
b) Titulos inscritos e entregues para guarda na entidade gestora.

2 — Os titulos mencionados na alinea @) sdo inscritos na subconta
«ndo integrados» junto da entidade gestora.

Artigo 43.°
Integracgio no sistema

1 — Séo obrigatoriamente inscritas as emissoes de valores titulados
resultantes do exercicio de direitos inerentes a valores integrantes
de emissoes ja inscritas, desde que pertengam a mesma categoria.

2 — A inscricao € requerida com antecedéncia em relagao ao inicio
do periodo de subscricao pelo publico ou do exercicio de direitos
a valores mobilidrios.

3 — A entidade gestora pode exigir ao emitente exemplares de
cada espécime de titulo representativo dos valores mobilidrios a inte-
grar e a distribuicao de espécimes pela numeracao dos valores mobi-
lidrios integrantes da emisséo.

4 — As regras operacionais estabelecem os procedimentos de segu-
ranca a adoptar e as transferéncias de regularizagio visando a ade-
quagdo dos registos em conta aos valores depositados com vista a
sua integragao no sistema.

Artigo 44.°
Exclusao de valores mobiliarios do sistema
1 — Os titulos sao excluidos do sistema com o seu levantamento:

a) Pelos seus titulares; ou
b) Por transferéncia para intermedidrio financeiro ndo aderente
ao sistema de registo.

2 — O pedido de levantamento ¢ feito pelo interessado junto da
entidade de custddia.

3 — A entrega dos titulos ao requerente depende de passagem de
quitagdo por este.

4 —Se o pedido de levantamento implicar o desdobramento de
titulos:

a) A entidade gestora promove o desdobramento junto da enti-
dade emitente, que procede ao desdobramento e a entrega
dos titulos junto da entidade gestora;

b) A entidade gestora entrega os titulos a entidade de custddia,
depois de inutilizados os titulos antigos e de inscritos os novos
no diario de depésitos.

5 — Para além das situacdes previstas nos n.°* 2 e 3 do artigo 19.°,
a emissao pode ser excluida do sistema a pedido a entidade emitente
desde que os valores mobilidrios nao se encontrem admitidos em
mercado regulamentado.

Artigo 45.°
Exercicio de direitos a valores mobiliarios

Se os valores mobiliarios resultantes do exercicio forem titulados,
a entidade emitente acorda com a entidade de controlo o plano de
entrega dos titulos definitivos e promove o depésito dos titulos que
correspondem aos direitos ndo exercidos na conta referida no n.°
3 do artigo 29.°

Artigo 46.°
Guarda de titulos

1— A entidade gestora cria e mantém em adequadas condicdes
de funcionamento um sistema de guarda de titulos.

2 — A entidade gestora pode exigir as entidades de custddia a
entrega de titulos aos intermedidrios financeiros previstos no n.° 2
do artigo 106.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, adiante designados
de intermedidrios financeiros de guarda, para efeitos de integragiao
em sistema.

3 — Os intermedidrios financeiros de guarda conferem os titulos
na presenca de funcionario da entidade de custédia devidamente habi-
litado para o efeito, passando-lhe documento de quitagéo.

4 — Os intermediarios financeiros de guarda recusam o depdsito
de titulos que apresentem irregularidades, dando conhecimento do
facto as entidade de custddia e a entidade gestora.

5 — As transferéncias de titulos entre os intermedidrios financeiros
de guarda apenas podem ocorrer com o consentimento da entidade
gestora.

6 — De todas as transferéncias de titulos entre intermedidrios finan-
ceiros de guarda e entre estes e a entidade gestora se passam quitacoes.




N.° 45— 23 de Fevereiro de 2000

DIARIO DA REPUBLICA — II SERIE

3688-(57)

Artigo 47.°
Diario de depositos

1 — A entidade gestora mantém um registo informatico actualizado,
discriminando, em relagdo aos que estao a sua guarda e por cada
intermediario financeiro de guarda:

a) Os titulos depositados;
b) Os titulos que apresentem irregularidades, descrevendo-as;
¢) Datas de entrega e levantamento de titulos.

2 — Cada intermediario financeiro de guarda mantém um registo
actualizado com as mesmas mengoes referidas no nimero anterior,
comunicando imediatamente a entidade gestora todas as informagdes
necessarias para a actualizagao dos seus registos.

Artigo 48.°
Irregularidades nos titulos

A entidade gestora comunica imediatamente a CMVM as irregu-
laridades nos titulos de que tenha conhecimento, nomeadamente a
duplicacdo de numeragao.

TITULO III
Disposicao transitoria

Artigo 49.°
Codificacao de valores

A codificagdo de valores actualmente vigente mantém-se em vigor
enquanto nao for substituida pela Agéncia Nacional de Codificacao
prevista no artigo 34.°

Artigo 50.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Marco de
2000.

10 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira.

ANEXO 1

Contas especiais

CAPITULO I

Contas para liquidacoes

Artigo 1.°
Contas para liquidacoes

1 — As contas para liquidacoes podem ser detidas por entidades,
adiante designadas por entidades autorizadas, a quem ¢é permitido
dar ordens de transferéncia directamente a entidade de controlo
enquanto tal.

2 —Sao entidades autorizadas, no exercicio das suas fungdes:

a) O Banco de Portugal, nessa qualidade, em nome do fundo
de garantia de depésitos e do fundo de garantia do crédito
agricola mutuo;

b) As entidades gestoras de mercados;

¢) As entidades gestoras de sistemas de liquidagao.

3 — As contas para liquidacdes sdo compostas por contas de garan-
tias e contas de titularidade directa, abertas nos termos do n.° 2 do
artigo 17.°

Artigo 2.°
Contas de garantias

1 — Quando as vinculacdes dos valores mobilidrios forem inscritas
a favor de uma entidade autorizada nessa qualidade, ficam integrados
em subcontas das contas individualizadas e das contas globais por
cada tipo de vinculacdo a que estdo sujeitos e por cada beneficidrio.

2 — As subcontas de vinculacdo das contas globais ¢ aplicavel o
regime destas tltimas, salvo no que respeita a relagao dos seus saldos
com os da conta de emissao.

3 — O somatdrio das subcontas globais de vinculagoes tem como
reciproca uma conta de garantias, aberta em nome do beneficiario

das mesmas e que representa o conjunto de posicoes activas que
este detém por forca dessas mesmas vinculagoes.
4 — As contas de garantias identificam:

a) A categoria dos valores dados em garantia e a sua quantidade;
b) A natureza da garantia;
¢) Aidentificagdo das subcontas mencionadas no n.° 1.

Artigo 3.°
Contas para liquidacées. Regimes especiais

Nos sistemas previstos no artigo 16.° ¢ no n.° 2 do artigo 17.°
do presente regulamento:

a) As vinculagdes inscrevem-se apenas nas contas individua-
lizadas;

b) Os saldos das contas de garantias previstas nos n.>s 3 e 4
do artigo anterior ¢ igual ao somatdrio das vinculagoes ins-
critas nas contas da alinea anterior.

Artigo 4.°
Informacoes

As entidades de controlo fornecem as entidades autorizadas infor-
magao permanentemente actualizada das suas contas para liquidacoes.

CAPITULO I

Contas de entidades de controlo estrangeiras

Artigo 5.°
Regime

1 — Quando uma emissao estiver integrada em sistema de registo
gerido por entidade de controlo estrangeira pode ser integrada numa
conta de emissao especial para efeito de circulacdo em contas junto
de uma entidade de controlo registada na CMVM.

2— A conta de emissao especial pode ser inscrita junto de:

a) Entidade de controlo estrangeira onde estdo integrados os
valores mobiliarios;

b) Intermediario financeiro aderente a ambos os sistemas de
valores mobiliarios;

¢) Intermedidrio financeiro de interligagdo aderente a entidade
de controlo registada na CMVM.

3— A conta de emissao especial e as entidades mencionadas no
nimero anterior ¢ aplicavel o regime, respectivamente, das contas
de emissao e das entidades emitentes no sistema de registo.

4 — As entidades referidas no n.° 2 garantem:

a) Informagdo completa sobre a quantidade de valores nela inte-
grados e a quantidade total de valores mobilidrios emitidos;

b) O bloqueio dos valores mobiliarios inscritos na conta de emis-
sao especial junto do sistema de valores estrangeiros;

¢) A igualdade das quantidades inscritas na conta de emissao
especial com as bloqueadas nos termos da alinea anterior.

5 — As contas individualizadas em sistema registado na CMVM,
indicam que se trata de valores integrados em entidade de controlo
estrangeira, identificando-a.

6 — A abertura de conta de emissao especial depende de indicagao
de instituicdo de crédito aderente ao sistema de valores registado
na CMVM para efeitos de exercicio dos direitos previstos nos artigos
27.° e 28.° do presente regulamento, juntando-se a sua aceitacao.

7 — Quando a conta de emissdo especial estiver inscrita junto de
um intermediario financeiro de interligagdo, a aceitagdo deste pela
entidade de controlo registada na CMVM depende de apresentagiao
de contrato entre o mesmo intermediario financeiro e a entidade
de controlo estrangeira ou intermediario financeiro aderente ao sis-
tema de registo estrangeiro pelo qual estes ltimos garantem perante
o intermediério financeiro de interligacdo e a entidade de controlo
registada na CMVM os deveres previstos no n.° 4.

Artigo 6.°
Exercicio de direitos

No momento da integragdo da emissao a entidade de controlo
estrangeira, o intermediario financeiro de interligagdo, ou a entidade
emitente determinam quem se responsabiliza pela indicagao de uma
instituicdo de crédito, aderente ao sistema de registo registado na
CMVM, responsavel pelo pagamento das remuneragoes, juntando
prova da aceitagao desta dltima.
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Artigo 7.°
Declaracoes e informacées

Nas declaracoes e informagoes previstas nos artigos 30.° e 31.°
do presente regulamento indica-se que os valores estdo integrados
em entidade de controlo estrangeira, identificando-a.

CAPITULO III

Emissoes parcialmente integradas em entidades
de controlo estrangeiras

Artigo 8.°
Integracao parcial em sistema estrangeiro

Se, no momento da integracdo em sistema registado na CMVM,
ou em momento posterior, o emitente integrar parte da emissao junto
de entidades de controlo estrangeiras:

a) As contas de emissdo contém uma subconta por cada entidade
de controlo estrangeira identificando-a e indicando a quan-
tidade de valores mobiliarios que é por ela controlada;

b) Para efeitos da alinea d) do artigo 16.° e da alinea d) do
n.° 1 do artigo 17.° do presente regulamento considera-se
como saldo da conta de emissdao o que resulta da deducao
da quantidade dos valores mobilidrios integrados noutras enti-

dades de controlo a quantidade total de valores emitidos.

ANEXO II

Transferéncias especiais

Artigo tnico
Aquisicdes e alienacoes potestativas

1 — Nas situacdes previstas no artigo 490.° do Cédigo das Socie-
dades Comerciais e nos artigos 194.° a 196.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, o adquirente envia a entidade de controlo:

a) Identificagdo da entidade de custddia e respectiva conta para
a qual devem ser transferidas as acgoes;

b) Identificagdo da conta, junto de entidade de custédia ou de
instituicdo de crédito, onde se encontra depositada a con-
trapartida da aquisicao.

2 — Ocorrendo a aquisicdo ao abrigo do artigo 490.° do Cddigo
das Sociedades Comerciais, a sociedade adquirente envia ainda a enti-
dade de controlo certidao de teor do registo da escritura de aquisi¢ao
e copia da respectiva publicagao em Didrio da Repiiblica ou da sentenga
judicial a que se refere o n.° 6 daquele artigo.

3 — A entidade de controlo, mediante a recepcao dos elementos
referidos nos nimeros anteriores, indica as entidades de custddia a
data em que vai proceder a transferéncia das acgdes e os elementos
relativos ao depdsito da contrapartida da aquisigdo.

4 — A entidade de controlo transfere as ac¢des das contas globais
das entidades de custddia para a conta global da entidade de custédia
indicada pelo adquirente.

5 — Na data da transferéncia, as entidades de custddia dos valores
mobilidrios a transferir emitem para os respectivos titulares decla-
racao, para exercicio do direito a contrapartida da aquisi¢ao, contendo
as seguintes mengdes:

a) Identificagdo do titular das ac¢des a transferir;

b) Quantidade de acgdes a transferir;

c) Efeitos a que se destina a declaracao;

d) Identificacdo da conta em que se encontra depositada a con-
trapartida da aquisigao;

e) Indicacao da transferéncia das accdes a favor da sociedade
adquirente;

f) Descrigdo dos 6nus ou encargos sobre as acgdes, se for o
caso, sendo emitida uma via da declaragdo para o seu
beneficiério.

Regulamento da CMVM n.° 15/2000. — Sistemas de liquida-
¢do.— Em complemento das disposi¢coes do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, o presente regulamento da Comissao do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM) estabelece as normas relativas aos sis-
temas de liquidagao de valores mobilidrios, independentemente de
quem seja a entidade gestora desses sistemas. As mesmas regras sao
aplicaveis, com as adaptagdes necessarias, aos sistemas de liquidagao
que sejam geridos pelo conjunto dos participantes.

Apesar da novidade da matéria e das significativas alteragoes intro-
duzidas pelo Coédigo dos Valores Mobilidrios, o presente regulamento

procura respeitar o principio da continuidade dos sistemas de liqui-
dacdo de valores mobilidrios actualmente em funcionamento. A sua
entrada em vigor, no entanto, pode exigir algumas alteracoes nesses
sistemas. Dai que, em obediéncia a norma transitéria consagrada no
n.° 3 do artigo 6.° do Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de Novembro,
o presente regulamento apenas entre em vigor com O registo na
CMVM das regras operacionais de cada um dos sistemas de liquidagao
actualmente em funcionamento.

O primeiro capitulo do regulamento dé particular importancia as
conexoes a estabelecer entre um sistema de liquidacdo e outros sis-
temas ou entidades relacionados com a boa liquidacao de operagoes
sobre valores mobiliarios. Regulam-se as conexoes obrigatorias e esta-
belecem-se as regras fundamentais a que devem obedecer quer essas
conexdes quer outras que venham a ser estabelecidas. Além disso,
fixam-se os deveres de informacao das entidades gestoras dos sistemas
e os participantes nos sistemas e as respectivas entidades gestoras.

O segundo capitulo regula a compensacao e liquidacao das ope-
racdes sobre valores mobilidrios introduzindo um conjunto de regras
que visam permitir a modernizacao desses sistemas e estabelecer prin-
cipios adequados a uma mais eficiente liquidacao daquelas operacoes.
Optou-se por regular apenas os aspectos que se revestiam de efectiva
generalidade, deixando-se a sua concretizagao para as regras a esta-
belecer pelas entidades gestoras de cada um dos sistemas de liqui-
dagao.

No terceiro capitulo estabelecem-se regras fundamentais quanto
a seguranca na liquidacdo das operagdes, nomeadamente nos casos
em que esteja em causa a liquidacdo de operacdes a prazo, sujeitas
a maior risco. Também af se consagra uma orientacdo que mantém
em funcionamento o essencial das regras ja em vigor e que a pratica
tem considerado como adequadas. Elas devem ser complementadas
com as regras prudenciais que sdo exigidas para as entidades gestoras
de sistemas de liquidacdo, constantes de regulamento especifico da
CMVM. Nao se consagra, desde ja, a obrigatoriedade de uma con-
traparte central assumir as operagoes de bolsa a contado, deixando-se
a porta aberta para que tal venha a acontecer, como seria desejavel,
conforme a decisao que venha a ser tomada pela entidade gestora
do mercado (artigo 22.°).

Assim, ao abrigo do disposto nos n.° 1 e 5 do artigo 260.°, no
n.° 1 do artigo 264.° e nos n.** 1 e 2 do artigo 273.°, todos do Cddigo
dos Valores Mobiliarios, ouvidos o Banco de Portugal, a Inter-
bolsa — Associacao para a Prestacao de Servigos as Bolsas de Valores,
a Associacdo da Bolsa de Derivados do Porto e a Associacdo da
Bolsa de Valores de Lisboa, o Conselho Directivo da CMVM aprovou
o seguinte regulamento:

CAPITULOI
Disposicoes gerais
SECCAO I
Ambito e regras do sistema

Artigo 1.°
Ambito

1 — O presente regulamento ¢ aplicavel aos sistemas de liquidagdo
de valores mobilidrios registados na CMVM.

2 — Asreferéncias feitas a entidade gestora, quando esteja em causa
a situacao prevista no n.° 2 do artigo 287.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, consideram-se extensivas, com as devidas adaptagoes, ao
conjunto dos participantes.

3 — As referéncias feitas a sistemas de valores mobilidrios e as
entidades que os gerem compreendem os sistemas previstos no
artigo 61.°, na alinea b) do n.° 1 e no n.° 2 do artigo 99.°, ambos
do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 2.°
Regras do sistema

1 — Compete a entidade gestora aprovar as regras necessarias a
boa execucao das liquidagdes, nomeadamente as respeitantes:

a) A frequéncia, ao horério e a eventuais especificidades dos
diferentes ciclos de processamento de liquidagéo;

b) Aos procedimentos e aos prazos relativos aos varios momentos
do processo da liquidacao;

¢) Aos procedimentos de seguranga necessarios para preservar,
em termos adequados, a certeza e a fiabilidade dos registos
por ela realizados.

2 — A entidade gestora aprova as regras relativas a emissao de
certidoes com base nos registos existentes junto de si.
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3 — Se as regras a que se refere o n.° 1 nao constarem do acordo
constitutivo do sistema, devem ser submetidas a aceitagdo dos par-
ticipantes na forma e prazo estabelecido pela entidade gestora do
sistema.

4 — O participante num sistema de liquidacdo deve aderir expres-
samente a todas as regras por que se rege esse sistema ou que resultem
de acordo celebrado entre a entidade gestora do sistema e outras
entidades.

SECCAOII
Conexao com outros sistemas ou entidades
Artigo 3.°

Regras de conexao

1 — As conexdes entre um sistema de liquidagdo e outros sistemas
ou entidades sao definidas:

a) Em regras da propria entidade gestora quando os sistemas
conexionados sejam geridos pela mesma entidade;

b) Em acordo celebrado entre as entidades gestoras dos sistemas
conexionados, se forem distintas.

2 — As entidades referidas no ndimero anterior devem provar
perante a CMVM que os sistemas envolvidos e as conexodes entre
eles estabelecidas sao adequados a boa liquidagdo de operacoes e
respeitam os principios de seguranca e de fiabilidade consagrados
na lei portuguesa ou equivalentes.

Artigo 4.°
Conexoes obrigatorias

As entidades gestoras de sistemas de liquidagao estabelecem obri-
gatoriamente conexdes com:

a) Entidades gestoras de mercados cujas operacoes sejam liqui-
dadas através desse sistema;

b) Entidades gestoras de sistemas de valores mobilidrios objecto
da liquidacao;

¢) Contraparte central quando esteja em causa a liquidagao de
operagoes a prazo;

d) Camaras de compensacdo sempre que a liquidacdo seja pre-
cedida de compensagao;

e) Banco de Portugal ou instituicdes de crédito quando o sistema
liquide operagdes de transferéncia de valores mobilidrios a
que estejam associadas transferéncias de dinheiro.

Artigo 5.°
Contetido

1 — As conexodes estabelecidas pelas entidades gestoras de sistemas
de liquidacao prevéem, conforme os casos:

a) A possibilidade de abrir contas junto de sistemas de valores
mobilidrios com quem tenham celebrado acordo;

b) A troca das informagdes necessdrias ao cumprimento das fun-
¢oes atribuidas a cada entidade conexionada.

2 — A troca de informagdes a que se refere a alinea b) do nimero
anterior envolve, nomeadamente:

a) A transmissdo pela entidade gestora do mercado ao sistema
de liquidagao, directamente ou através do sistema de com-
pensagao, da informagao necessaria a liquidagao das opera-
¢oes realizadas no ambito do seu sistema;

b) A transmissdo ao sistema de liquidacdo das posi¢des liquidas
dos participantes do sistema que forem calculadas pelo sis-
tema de compensacdo, a partir da informacao fornecida pela
entidade gestora do mercado ou pelos préprios participantes;

¢) O fornecimento pelas entidades gestoras de sistemas de valo-
res mobilidrios de informagao actualizada dos saldos dos valo-
res mobiliarios disponiveis para liquidacao;

d) A transmissao pelo sistema de liquidacao as entidades gestoras
de sistemas de valores mobiliarios de informacao relativa aos
débitos e créditos efectuados, ou a efectuar, nas suas contas.

SECCAO III

Informacgao
Artigo 6.°

Informacao

1 — Os participantes no sistema ficam obrigados a fornecer a enti-
dade gestora do sistema de liquidacdo todas as informacdes necessarias

ao seu bom funcionamento e a comunicar-lhe qualquer erro verificado
nas operacoes realizadas.

2 — A entidade gestora do sistema de liquidacao presta as infor-
magdes que lhe forem requeridas pelos participantes e por outras
entidades com quem tenha celebrado acordo de conexao, nomea-
damente sobre a execugdo das ordens de transferéncia e outras ope-
ragdes por ela realizadas.

3 — A entidade gestora de um sistema de liquidagdo e a entidade
que assume a posicao de contraparte central, conforme os casos, facul-
tam a CMVM o acesso regular as liquidagdes efectuadas e infor-
mam-na dos incumprimentos verificados, das providéncias adoptadas
e das sancoes aplicadas.

4 — A entidade gestora do sistema de liquidacao informa a CMVM
da aplicagao dos procedimentos de substituicao.

CAPITULO II
Funcionamento dos sistemas de liquidacao
SECCAO I
Ordens de transferéncia e compensagao

Artigo 7.°
Regularidade e irrevogabilidade das ordens de transferéncia

A entidade gestora do sistema de liquidagao adopta procedimentos
que permitam:

a) Confirmar a regularidade das ordens de transferéncia antes
de serem consideradas definitivas;

b) Impedir a sua revogacdo a partir do momento em que se
tornem definitivas.

Artigo 8.°
Comunicacio das operacoes

1 — A comunicacao das operacoes a liquidar que sejam realizadas
em mercado regulamentado ¢ efectuada pela entidade gestora do
mercado, por si ou através de camara de compensagao, que comunica
igualmente os participantes que devem efectuar a liquidagao.

2 — O participante indicado para efectuar a liquidacdo informa
o sistema sobre as contas a movimentar, caso nao tenham sido iden-
tificadas nos termos do n.° 1.

3 — O sistema de liquidacdo deve permitir a entidade gestora e
aos participantes a correcgdo de eventuais erros e a indicacao de
outro participante.

Artigo 9.°
Compensacao multilateral

Havendo lugar a compensagao multilateral, a entidade gestora do
sistema ou outra entidade com quem tenha celebrado acordo garante
a realizacao da liquidacao dos saldos resultantes da compensacao.

Artigo 10.°
Critérios para a realizacao da compensacao

1 — No mesmo processamento podem ser compensadas operagoes
realizadas em mercados distintos que sejam objecto de liquidagao
pelo mesmo sistema, desde que envolvam o mesmo valor mobiliario
e uma conta do mesmo participante junto do sistema.

2 — A compensacao a que se refere o nimero anterior ¢ realizada
de acordo com critérios fixados pela entidade compensante, respei-
tadas as seguintes prioridades:

a) Operacoes de bolsa e outros mercados regulamentados;
b) Ordem de registo no sistema.

3 — A concretizacdo a que refere o n.° 2 consta das regras do
sistema que definem igualmente as regras a que obedece a compen-
sacdo das operacoes realizadas no mesmo mercado.

4 — Em casos especiais devidamente justificados pela natureza das
operacoes, a CMVM pode autorizar que as regras referidas no niimero
anterior estabelecam que a compensacao com operagoes realizadas
fora de mercado seja efectuada com prioridade sobre operagoes rea-
lizadas em mercado.
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SECCAO I
Liquidagao

Artigo 11.°
Nocao

A liquidacdo considera-se efectuada por execugdo das ordens de
transferéncia de valores mobilidrios ou, se for o caso, de dinheiro
através de registo nas contas dos sistemas envolvidos.

Artigo 12.°
Prazos

1 — A liquidacdo de operacoes realizadas em mercado regulamen-
tado tem lugar num prazo nunca superior a trés dias dteis a contar
da realizacao ou no vencimento da operagao.

2 — A liquidacao de operagoes realizadas fora de um mercado regu-
lamentado tem lugar:

a) Em momento acordado entre os participantes, desde que
nunca superior a 30 dias a contar do registo da ordem de
transferéncia; ou

b) Na falta de acordo, em prazo fixado nas regras do sistema.

3 — As regras do sistema estabelecem os termos e prazos em que
pode ser manifestado o acordo a que se refere a alinea a) do nimero
anterior.

4 — O disposto na alinea a) do n.° 2 ndo € aplicavel as operacoes
de reporte e de empréstimo de valores mobilidrios registadas na bolsa.

Artigo 13.°
Incumprimento

1 — Se um participante ndo cumprir as suas obrigagdes no prazo
devido, a entidade gestora do sistema pode, conforme os casos:

a) Conceder-lhe um novo prazo para realizar a liquidacao;

b) Accionar os procedimentos de substituicao;

¢) Comunicar-lhe que a liquidacdo nao sera efectuada, consi-
derando-se revertida a operagao;

d) Executar as garantias prestadas pelo participante.

2 — Se existir entidade que assuma a posi¢cao de contraparte nao
¢ aplicavel o disposto na alinea ¢) don.° 1.

3 — O recurso aos procedimentos a que se refere o n.° 1 € feito
de acordo com a ordem estabelecida nas regras do sistema, tendo
em conta o tipo de operagoes e o mercado onde foram realizadas.

SECCAO III

Regras especiais relativas as operagoes a prazo

Artigo 14.°
Liquidacao didria e liquida¢ao no vencimento

1 — Diariamente tem lugar a liquidacao de ajuste de ganhos e
perdas de acordo com precos de referéncia calculados pela entidade
gestora do mercado, salvo distinta previsdo nas condicoes gerais dos
contratos.

2 — Sempre que tal se revele necessario para a salvaguarda dos
interesses do mercado, a entidade que assumiu a posicao de con-
traparte central pode determinar a adopcdo de procedimentos alter-
nativos de liquidacao no vencimento, nomeadamente, arbitrando pre-
¢os de referéncia, alterando os prazos de liquidacdo ou a entrega
de valores mobilidrios por uma liquidagdo meramente financeira.

Artigo 15.°
Gestao de posicoes

Durante o prazo em que estiverem sob gestao, as posigoes abertas
sao registadas pela entidade que assuma a posicao de contraparte
central, devendo relevar-se obrigatoriamente:

a) As posicoes registadas;

b) Os prémios de opcoes, pendentes de liquidacao;

¢) Os ajustes de ganhos e perdas;

d) As garantias constituidas e o seu reforco ou liberagao;

e) O encerramento de posi¢des ou a sua transferéncia para
outros participantes;

f) As compensacdes efectuadas;

g) As comissoes devidas ou pagas a entidade gestora.

Artigo 16.°
Alteracoes ao registo

1 — Os registos a que se refere o artigo anterior s6 podem ser
modificados:

a) Por erros materiais manifestos;
b) Nos casos de sucessdo, doagao ou sub-rogagao legal.

2 — Para além das transferéncias exigidas pela natureza das contas
onde sao inicialmente registadas e das que forem determinadas pela
contraparte central, as posi¢oes registadas nas contas s6 podem ser
transferidas:

a) Entre contas proprias de um mesmo participante;

b) Entre contas de um mesmo cliente abertas num mesmo ou
em diferentes participantes;

¢) Entre contas de diversos clientes abertas num mesmo par-
ticipante ou em participantes distintos, nos casos e condicoes
definidos pela contraparte central.

3 — As alteragoes referidas nos niimeros anteriores sao efectuadas
e aprovadas pela entidade que assume a posicao de contraparte central,
por iniciativa desta ou a pedido dos participantes em cujas contas
estejam registadas as operacoes ou transferéncias em causa.

4 — A contraparte central pode exigir ao participante que solicite
qualquer alteracdo ao abrigo dos n.” 1 e 2 a apresentagao de docu-
mentos que fundamentem o pedido.

5 — Para os efeitos do disposto no presente artigo, os registos so
se consideram alterados a partir do momento em que a alteragiao
tenha sido efectuada no sistema de contas.

CAPITULO III

Garantia
SECCAO I
Garantia da liquidagao

Artigo 17.°
Empréstimo de valores mobiliarios

1— O empréstimo automatico de valores mobilidrios, enquanto
procedimento de substituicao € accionado pela entidade gestora do
sistema, nos termos das regras por ela definidas.

2— O empréstimo a que se refere o nimero anterior pode ser
efectuado pela propria entidade gestora do sistema, por participantes
ou por outra entidade com quem aquela tenha celebrado acordo para
o efeito.

3 — As regras relativas a empréstimos de valores mobiliarios para
efeitos de liquidacao definem pelo menos:

a) Os valores mobiliarios susceptiveis de empréstimo;

b) A forma de empréstimo e a sua restituicao;

¢) A garantia a prestar pelo participante em cuja conta se veri-
ficou a insuficiéncia de valores mobiliarios;

d) O prazo maximo de restituicao dos valores mobilidrios
mutuados;

e) As comissoes devidas.

4 — A garantia a que se refere a alinea ¢) do nimero anterior
cobre pelo menos o valor de mercado dos valores mobiliarios objecto
de empréstimo.

5 — O mutudrio dos valores mobiliarios fica obrigado:

a) A restituicio dos valores mobilidrios no prazo fixado nos ter-
mos da alinea d) do n.° 3;

b) Ao pagamento das comissdes mencionadas na alinea e) do
n.°3.

6 — Em caso de incumprimento dos deveres resultantes do nimero
anterior, a entidade que tenha disponibilizado os valores mobilidrios
procede:

a) A execugao extrajudicial da garantia;
b) A aplicacdo dos custos fixados nas regras a que se refere
on°3.

7— A CMVM pode estabelecer através de instrucdo montantes
méaximos para os custos referidos nos n.>* 5 e 6.
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Artigo 18.°
Recompra

1 — A recompra dos valores mobilidrios tem lugar quando, por
qualquer razdo, ndo seja possivel recorrer, no todo ou em parte, ao
empréstimo de valores mobilidrios previsto no artigo anterior.

2 — O participante cumpridor pode declarar perante a entidade
gestora do sistema que nédo pretende recorrer a recompra dos valores
mobiliarios.

3 — A operagao ¢ revertida:

a) Nos casos do nimero anterior; e

b) Se a recompra nao for integralmente efectuada durante trés
sessoes de bolsa consecutivas, salvo declaracao do participante
cumpridor em sentido contrério.

Artigo 19.°
Revenda

1 — A revenda dos valores mobilidrios s6 é efectuada quando o
participante cumpridor declare que pretende a sua realizagdo.

2 — Nao havendo lugar a revenda ou se esta nao for efectuada
no prazo de trés sessoes de bolsa, tem lugar a reversdo da operagao.

Artigo 20.°
Operacdes com contraparte central

1 — Havendo a assuncdo da posicao de contraparte central nio
tem lugar a aplicacdo do disposto nos artigos 18.° e 19.°, devendo
esta entidade assumir o cumprimento da obrigagao de liquidacdo no
prazo fixado.

2 — Havendo insuficiéncia de valores mobiliarios, o participante
em cuja conta se verificou essa insuficiéncia suporta todos os custos
em que a contraparte central incorra devido a realizacdo da liquidacgao.

SECCAOII
Garantia do sistema

Artigo 21.°
Sistema de seguranca

1— O sistema de seguranca de um sistema de liquidacdo inclui
as regras relativas:

a) Ao fundo de garantia da liquidacéo;

b) Aos récios prudenciais que sdo exigidos a entidade gestora;

c¢) Asregras de separacio patrimonial;

d) As garantias constituidas pelos participantes no sistema,
nomeadamente a favor de uma contraparte central;

e) Aos requisitos de caracter técnico a respeitar pelo sistema
de liquidagéo.

2 — Se uma entidade tiver assumido a posi¢do de contraparte cen-
tral incluem-se no sistema de seguranca regras relativas a garantias
das operacoes.

3 — As regras referidas nas alineas a) e b) do n.° 1 constam de
regulamento da CMVM, especificamente aprovado para o efeito.

Artigo 22.°
Contraparte central
1— A posicdo de contraparte central é assumida, em exclusivo:

a) Em operacdes a prazo, pela entidade gestora do mercado
onde as operagdes foram realizadas ou por outra entidade
por ela aceite e autorizada a exercer essas fungoes;

b) Em operagdes a contado, directa ou indirectamente pela enti-
dade gestora do mercado, pela entidade gestora do sistema
de liquidagdo ou por outra entidade por aquelas aceite e
autorizada a exercer essas funcoes.

2 — A assuncao da posigao de contraparte central nas operagoes

a que se refere a alinea a) do n.° 1 é obrigatéria nos termos do
artigo 259.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios.

Artigo 23.°
Garantias a favor da contraparte central

1 — Em todas as operagdes em relacdo as quais uma entidade tenha
assumido a posi¢ao de contraparte central ¢ obrigatdria a prestagao,
pelas suas contrapartes, de garantias prévias a favor dessa entidade.

2 — As regras relativas a constituicdo das garantias a que se refere
o naimero anterior constam de regras aprovadas pela entidade que

assume a posicao de contraparte, aceites pelas suas contrapartes, defi-
nindo nomeadamente:

a) Os activos aceites como caucao relativamente a cada ope-
racao;

b) O montante da caucio;

¢) A forma e prazo de constitui¢ao, refor¢o e substituicdo da
caucio;

d) Os procedimentos a adoptar em caso de incumprimento;

e) Os encargos cobrados pela contraparte central.

Artigo 24.°
Racios prudenciais e requisitos exigiveis aos participantes

A entidade gestora do sistema de liquidagdo estabelece, com a
aprovacgdo da CMVM, os requisitos a respeitar pelos participantes
no sistema e os limites a observar quanto as responsabilidades que
podem ser assumidas por esses participantes, nomeadamente:

a) Os fundos préprios minimos exigiveis aos participantes;
b) Os limites de exposi¢do de cada participante.

Artigo 25.°
Requisitos de caracter técnico

1 — Tendo em vista a seguranga do sistema de liquidacao, a res-
pectiva entidade gestora deve, nomeadamente:

a) Realizar copias (back-ups) da informagao relevante para o
sistema de liquidacdo por ela gerido e manté-las, em ins-
talacOes distintas, por um periodo minimo de 30 dias;

b) Celebrar contratos de seguro adequados;

¢) Proceder a auditorias regulares aos meios técnicos e infor-
maticos utilizados, dando conta do seu resultado a CMVM;

d) Estabelecer ligagdes com os participantes dos sistemas, que
salvaguardem a seguranca e a reserva das comunicacoes;

e) Manter reservado o acesso aos sistemas de liquidagdo quer
em termos fisicos quer em termos informaticos.

2— A CMVM pode exigir que a entidade gestora de um sistema
de liquidacdo disponha de sistemas alternativos de liquidagao para
o caso de ruptura do sistema principal.

CAPITULO 1V
Disposicoes transitorias e finais

Artigo 26.°

Sistema de liquidacio gerido pela Associacao
da Bolsa de Valores de Lisboa

O sistema de liquidagdo actualmente gerido pela Associagao da
Bolsa de Valores de Lisboa deve ser adequado as regras da lei e
do presente regulamento até ao dia 1 de Setembro de 2000.

Artigo 27.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor, relativamente a cada um
dos sistemas de liquidacao actualmente em funcionamento, com o
registo na CMVM das regras operacionais por que se regem esses
sistemas, nos termos do n.° 3 do artigo 6.° do Decreto-Lei n.° 486/99,
de 13 de Novembro.

15 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira.

Regulamento da CMVM n.° 16/2000. — Segundo mercado. —
Com o objectivo de assegurar a continuidade de funcionamento do
segundo mercado gerido pela Associacdo da Bolsa de Valores de
Lisboa, torna-se necessario enquadrar juridicamente a sua organizagao
e funcionamento, tendo em conta a entrada em vigor do Cddigo dos
Valores Mobilidrios. O segundo mercado é mercado regulamentado,
pelo que lhe sdo directamente aplicaveis as disposicoes gerais sobre
mercados previstas naquele diploma, remetendo agora para as dis-
posicoes gerais aplicaveis ao mercado de cotagdes oficiais. As par-
ticularidades de regime do segundo mercado foram salvaguardadas
pela manutencao de disposicoes relativas as condi¢oes de admissao
a negociacdo e a permanéncia no mercado e relativas a informagao
a fornecer as entidades competentes e ao publico.
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Assim, a0 abrigo do disposto no artigo 212.° e no n.° 4 do artigo 214.°
do Cédigo dos Valores Mobiliarios, o Conselho Directivo da Comissao
do Mercado de Valores Mobiliarios emite o seguinte regulamento:

Artigo 1.°
Ambito e regime

1— O presente regulamento aplica-se ao segundo mercado da
Bolsa de Valores de Lisboa.

2 — Salvo o disposto nos artigos seguintes, o segundo mercado
rege-se:

a) Quanto a informacgéo, pelas disposicoes aplicaveis constantes
do regulamento da CMVM n.° 11/2000;

b) Quanto a admissao a negociacao, pelas disposicoes aplicaveis
do regulamento da CMVM n.° 10/2000.

Artigo 2.°
Prospecto de admissao

O prospecto de admissao a negociacao de valores mobilidrios no
segundo mercado contém informacdes equivalentes as constantes do
anexo II ao regulamento da CMVM n.° 10/2000, com as necessarias
adaptagdes e, em particular, as que resultam das alineas seguintes:

a) Os balangos e contas de resultados mencionados no ponto
5.1, bem como os mapas de origem e aplicagao de fundos
mencionados no ponto 5.3 do anexo 11 ao referido, podem
reflectir apenas os dois tltimos exercicios;

b) Pode ndo constar do prospecto a informagao referida no capi-
tulo 6 do anexo 11 ao referido regulamento.

Artigo 3.°
Admissao de accoes a negociacao

A admissao de acgdes a negociagdo no segundo mercado depende
da verificagdo dos requisitos de admissao estabelecidos no artigo 51.°
do regulamento da CMVM n.° 10/2000, com as seguintes modificagoes:

a) E fixado em dois 0 nimero minimo de exercicios em relagio

aos quais a sociedade deve ter publicadas contas anuais e

em dois anos completos o periodo minimo do exercicio efec-

tivo da sua actividade;

A percentagem de dispersao pelo publico das acgdes a admitir

a negociac¢do nao pode ser inferior a 10 %;

¢) O valor da capitalizagao bolsista previsivel ou, nao sendo esta
passivel de determinacdo, o montante dos capitais proprios
do emitente, ndo pode ser inferior a um quarto do valor
minimo fixado, para os mesmo efeitos, para o Mercado de
Cotacoes Oficiais.

b

~

Artigo 4.°
Admissao de obrigacdes a negociacio

S6 podem ser admitidas a negociacdo no segundo mercado obri-
gagoes representativas de empréstimo obrigacionistas ou de algumas
das suas séries cujo montante seja igual ou superior a metade do
montante fixado, para os mesmos efeitos, para o mercado de cotagdes
oficiais.

Artigo 5.°
Informacao semestral

1 — As sociedades com ac¢oes admitidas a negociagao no segundo
mercado estao sujeitas ao cumprimento das obrigacdes de informacao
previstas no artigo 7.° do regulamento da CMVM n.° 11/2000.

2 — No primeiro ano subsequente a admissao, as sociedades com
accoes admitidas a negociagdo no Segundo Mercado ficam apenas
obrigadas a prestar a informacdo constante do n.° 3 do artigo 7.°
do regulamento da CMVM n.° 11/2000.

Artigo 6.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Marco de
2000.

15 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira.

Regulamento da CMVM n.° 17/2000. — Mercado sem cota-
¢oes. — Com a entrada em vigor do Cédigo dos Valores Mobilidrios
torna-se necessario o estabelecimento de regras que garantam a con-
tinuidade do mercado sem cotagdoes. Dada a margem de auto-
-regulagdo que a lei reserva a entidade gestora daquele mercado,
o presente regulamento limita-se a estabelecer requisitos minimos
de seguranca, devendo as restantes regras ser emitidas por aquela
entidade gestora.

Assim, ao abrigo do disposto no artigo 212.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, o conselho directivo da Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM) emite o seguinte regulamento:

Artigo 1.°
Objecto

O presente regulamento aplica-se a0 mercado sem cotagdes, gerido
pela Associacao da Bolsa de Valores de Lisboa.

Artigo 2.°
Regras do mercado

A entidade gestora elabora as regras de mercado que definem,
nomeadamente, a informagao adequada a prestar pela entidade emi-
tente dos valores mobilidrios.

Artigo 3.°
Admissao a negociacido no mercado sem cotacoes

A admissdo a negociacdo dos valores mobilidrios no mercado sem
cotacoes depende da verificacdo dos seguintes requisitos:

a) A emissao, o conteudo e a forma de representagao dos valores
mobilidrios estejam de acordo com o direito aplicavel;

b) O emitente tenha sido constituido e esteja a funcionar em
conformidade com a respectiva lei pessoal;

¢) O emitente tenha cumprido regularmente as obrigagdes a
que se encontre sujeito, relativamente a elaboracdo e publi-
cacao dos relatorios de gestdo e contas anuais da sua
actividade.

Artigo 4.°
Exclusao da negociacao

1 — Além dos casos previstos no artigo 207.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, a exclusao de quaisquer valores mobiliarios da negociagao
no mercado sem cotacoes pode ser decidida pela entidade gestora
se o emitente o requerer fundamentadamente e dai ndo advierem
prejuizos relevantes para os investidores.

2 — A exclusao da negociacao ¢é precedida de aviso publicado no
Boletim de Cotagées pelo menos com 30 dias de antecedéncia em
relagdo a data da exclusao.

Artigo 5.°
Registo, publicacao e notificacio

1 — A admissdo a negociacao de valores mobilidrios no mercado
sem cotagoes ¢ registada, publicada e notificada aos interessados e
a CMVM pela entidade gestora.

2 — O disposto no numero anterior ¢ aplicavel a exclusdo, a sus-
pensao e a readmissao de quaisquer valores mobiliarios a negociagao
no mercado sem cotagdes.

Artigo 6.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Margo de
2000.

15 de Fevereiro de 2000. — O Presidente, José Nunes Pereira.

Regulamento da CMVM n.° 18/2000. — Mercado especial de ope-
ragées por grosso. — Atenta a necessidade de assegurar a continuidade
dos mercados, por forca da entrada em vigor do Cddigo dos Valores
Mobiliarios e da consequente cessagao de vigéncia dos diplomas que
tenham como norma habilitante disposi¢des do Codigo do Mercado
de Valores Mobilidrios, impunha-se manter as regras que disciplinam
o mercado especial de operacdes por grosso (MEOG), consagradas
na Portaria n.° 377-C/94, de 15 de Junho e no regulamento da CMVM
n.° 94/4, de 20 de Junho.

Assim, ao abrigo do disposto no artigo 212.° do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, ouvida a Associacdo da Bolsa de Valores de Lisboa, o
conselho directivo da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios
aprovou o seguinte regulamento:

Artigo 1.°
Objecto

O presente regulamento estabelece as disposicoes aplicaveis ao Mer-
cado Especial de Operagdes por Grosso (MEOG).
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Artigo 2.°
Ambito
1— O MEOG destina-se a realizagdo e ao registo de transacgoes
de grandes lotes de valores mobiliarios:

a) Representativos de divida;

b) Admitidos a negociagdo no mercado de cotacdes oficiais e
que ndo estejam suspensos ou nao tenham sido excluidos
da negociagao;

¢) Que integrem uma emissao ou série cujo valor nominal, nao
amortizado, seja igual ou superior a € 50 milhdes;

2 — As operagdes realizadas no MEOG sdo a contado.

3 — Os lotes ndo podem ser inferiores a € 872 900, tratando-se
de valores mobiliarios representativos de divida ptblica, ou a
€ 500 000, nos restantes casos.

4 — O presente regulamento nao se aplica as operacoes realizadas
ou registadas, no MEOG, pelo Banco de Portugal.

Artigo 3.°

Entidade gestora
O MEOG ¢ gerido pela entidade gestora da bolsa.

Artigo 4.°
Preco

O preco e o valor dos lotes transaccionaveis no MEOG formam-se
independentemente dos juros e de outros rendimentos que se encon-
trem vencidos, sendo pagos nos termos do n.° 2 do artigo 226.° do
Cédigo dos Valores Mobilidrios.

Artigo 5.°
Membros do mercado

1 — Podem realizar e registar operagdes no MEOG os membros
do mercado de bolsa.

2 — A perda e a suspensdo a qualquer titulo da qualidade de mem-
bro do mercado de bolsa determina a impossibilidade de esse membro
realizar ou registar transaccdes no MEOG.

Artigo 6.°
Regras de funcionamento

A execucao de operacdes entre os membros do mercado é efectuada
de acordo com os seguintes principios:

a) Logo que realizado o negécio, um dos intermediérios finan-
ceiros intervenientes na operacdo procede ao registo da
mesma, em modulo auténomo do sistema de negociacao, com
identificagdo do valor mobilidrio, da quantidade transaccio-
nada, do preco acordado e do intermedidrio financeiro
contraparte;

b) O intermediario financeiro contraparte confirma a operacao
até quinze minutos apds o registo da operagao, sob pena
do seu cancelamento;

c) As operacoes so se consideram definitivas apds o registo no
sistema e respectiva confirmacao, nos termos das alineas ante-
riores, sem prejuizo das regras relativas a impossibilidade de
acesso ao sistema;

d) O sistema rejeita os registos das operacdes que ndo respeitem
as condi¢oes definidas nos n.°> 3 e 4 do artigo 2.°, tendo
os membros do mercado o dever de nédo efectuar o registo
e a confirmacao das mesmas;

e) O sistema atribui uma hora a operagdo no momento em que
for confirmada.

Artigo 7.°
Registo das operacoes

As operagoes efectuadas no MEOG sdo objecto de registo em sis-
tema apropriado, no termo de cada sessao, o qual permite identificar
cada operacdo, indicando a data, a hora, o intermediario comprador
e o vendedor, os valores mobiliarios transaccionados, a quantidade,
0 preco unitario e o valor global da operagao.

Artigo 8.°
Divulgacao das operacoes

1 — As operagoes efectuadas e registadas no MEOG sao divulgadas
pelo sistema referido no artigo anterior, sendo identificado o valor
mobilidrio transaccionado, a quantidade, o preco unitario, a hora da
operacao e outros elementos que a entidade gestora venha a
determinar.

2 — As operagdes efectuadas e registadas sao publicitadas diaria-
mente em sec¢gao auténoma do boletim de mercado nos termos do
artigo 10.° do regulamento da CMVM relativo aos mercados, sendo
também identificada a quantidade de operagdes realizadas.

Artigo 9.°
Regras do mercado

1 — A entidade gestora estabelece, nos termos da lei e dos regu-
lamentos da CMVM, as regras por que se regem as operagoes rea-
lizadas no MEOG.

2 — As regras referidas no nimero anterior estao sujeitas a registo
prévio na CMVM.

Artigo 10.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia 1 de Marco de
2000.

15 de Fevereiro de 2000.— O Presidente, José Nunes Pereira.
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