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M. LINHAS GERAIS DE ORIENTACAO ESTRATEGICA PARA 2011-2013

lI.1. PROPOSITOS ESTRATEGICOS PERMANENTES DO BANCO DE PORTUGAL

Tendo em consideracdo a sua historia e as responsabilidades que assume no contexto nacional e inter-
nacional, sdo os propdsitos permanentes do Banco:

e Ser um membro ativo e empenhado no quadro de funcionamento do Eurosistema e do Sistema
Europeu de Bancos Centrais (SEBC).

e Ser uma instituicdo de servico publico independente e de referéncia, que proporciona um elevado
grau de confianca aos cidadaos e as entidades com que se relaciona, prestando relevantes servicos
ao Pais no exercicio das suas atribuicdes.

e Ser uma instituicdo reconhecidamente competente e que segue as melhores praticas nas areas em
gue atua, com profissionais altamente qualificados, que asseguram as suas responsabilidades de
acordo com critérios de elevada ética e exceléncia profissional.

e Ser uma organizacdo que dispde de meios e processos qualitativa e tecnologicamente evoluidos e
que utiliza os seus recursos de forma racional, eficiente e com sentido de responsabilidade social
e sustentabilidade ambiental.

l1.2. PRIORIDADES ESTRATEGICAS PARA 2011-2013

No quadro geral das responsabilidades que Ihe estdo atribuidas, o Banco de Portugal identificou para os
préximos 3 anos (periodo de 2011 a 2013) as seguintes prioridades estratégicas:

1) Estabilidade financeira, no contexto europeu

Tendo presentes as competéncias que lhe cabem em matéria de estabilidade do sistema financeiro
nacional, bem como as exigéncias e os desafios que se colocam atualmente as entidades de regulacao
e supervisao, o Banco de Portugal continuara, nos proximos anos, a reforcar as suas qualificacoes e a
melhorar a eficicia da sua organizacdo e dos instrumentos que utiliza no ambito da regulacao e super-
visdo do sistema financeiro, com enfoque nas seguintes areas:

e No quadro da supervisdo macroprudencial, o Banco de Portugal ird intensificar a sua capacidade
de andlise no sentido de identificar as possiveis origens de riscos sistémicos, tendo em vista a sua
atempada prevencao. Essa capacidade estd estreitamente ligada a analise macroeconémica e também
a avaliacéo do endividamento dos diversos agentes econémicos e dos riscos que dai advém para o
sistema financeiro como um todo. A participacao do Banco de Portugal nos fora onde sera definida
a estratégia europeia em matéria de supervisao macroprudencial a nivel da Unido Europeia sera
especialmente relevante nesta area.

¢ No dominio da supervisao microprudencial, o Banco continuara a reforcar a componente inspetiva,
reconhecidas que sao, a nivel internacional, as vulnerabilidades inerentes ao acompanhamento
a distancia na avaliacdo da adequacao e eficacia dos sistemas de gestdo e controlo de riscos das
instituicoes e na detecdo atempada de situagdes problematicas. Ainda neste dominio, o Banco
continuard a implementar um sistema integrado de avaliacdo de riscos, destinado a permitir um
conhecimento abrangente de todas as dimensdes de risco associadas as atividades desenvolvidas
pelas instituicoes, bem como da qualidade e solidez do governo das sociedades, dos mecanismos
de controlo interno e, ainda, da adequacao da solvabilidade e liquidez das instituicoes.
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e O Banco ir4, igualmente, reforcar a sua capacidade de intervencao na vertente de averiguacao e
de aplicacao de medidas dissuasoras e sancionatdrias que previnam e reprimam praticas irregulares
por parte das entidades supervisionadas. A criacdo de um Departamento dedicado a averiguacéo e
acao sancionatoria devera resultar num reforco da afirmacao da capacidade de atuacdo do Banco
junto do sistema bancério nesta drea, sustentando a sua acdo como garante do cumprimento dos
quadros legais e regulatérios aplicaveis as entidades supervisionadas.

e No quadro da supervisao da conduta das instituicoes de crédito nos mercados bancarios a retalho,
0 Banco de Portugal continuara a reforcar a sua atuacdo, adensando as regras de transparéncia e
de conduta nos varios segmentos de mercado e intensificando a fiscalizagdo do cumprimento pelas
instituicoes das normas legais e regulamentares aplicaveis. Paralelamente, deverd ser conferida
particular importancia a projetos de literacia financeira.

e (O Banco de Portugal ird, ainda, intensificar a sua capacidade de andlise e de discussdo das novas
regras e dos novos modelos de supervisdo macro e micro prudencial, de modo a potenciar a sua
influéncia nos diferentes fora europeus onde Ihe compete participar, designadamente no Comité
Europeu do Risco Sistémico e na Autoridade Bancéria Europeia, os quais, juntamente com as auto-
ridades de supervisdo financeira nacionais e as novas autoridades de supervisdo europeias para 0s
setores dos mercados e valores mobilidrios e dos seguros e fundos de pensoes, irdo integrar o novo
Sistema de Supervisao Financeira a partir do inicio de 2011.

2) Contribuicdo plena e efetiva para o desempenho das funcoes de autoridade
monetaria no quadro do Eurosistema

O Banco serd um membro ativo e empenhado no quadro da sua participacao nas funcoes partilhadas
do Eurosistema/SEBC, continuando, nesse contexto, a aprofundar o seu contributo para aquele que é o
principal designio da Unido Econdmica e Monetaria: a manutencao da estabilidade dos precos na area
do euro.

A concretizacdo deste objetivo passa, designadamente, pelo continuo reforco da sua capacidade de
analise e de aconselhamento econémico, num contexto de especial complexidade, pela afirmacdo da
sua participacao qualificada no processo de formacao das decisdes de politica monetaria tomadas pelo
Conselho do Banco Central Europeu e, ainda, pelo desempenho competente e empenhado das atribui-
¢des descentralizadas que lhe cabem nos dominios, entre outros, da execucao da politica monetaria,
da gestdo dos ativos financeiros e do ouro, dos sistemas de pagamentos, da emissdo monetéria e da
producao de estatisticas.

No dominio econémico, o Banco de Portugal continuara a assegurar uma andlise independente e de
grande qualidade técnica sobre a economia portuguesa e sobre o seu enquadramento internacional,
articulando os planos micro e macroecondmicos.

No plano dos sistemas de pagamentos, o Banco de Portugal empenhar-se-a ativamente, nos proximos
anos, na implementacdo ao nivel nacional da SEPA (Single Euro Payments Area), procurando assegurar
um elevado nivel de servico, de eficiéncia e de seguranca para os utilizadores dos sistemas de paga-
mentos eletrénicos.

3) Organizacao e gestao eficiente dos seus recursos

As prioridades do Banco neste ambito estardo orientadas, sobretudo, para promocdo de uma gestao
eficiente e racional dos recursos que a Instituicdo tem a disposicao e para a valorizacdo e motivacao dos
seus colaboradores. O Banco procuraré aprofundar um modelo de gestao participativa, assente em boas
préaticas empresariais, ajustadas ao perfil de banco central, promovendo uma cultura de envolvimento e
participacdo ativa de todos os niveis hierarquicos na concretizacdo da estratégia definida para a Instituicao.
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O Banco reforcara o investimento na qualificacdo dos seus colaboradores, assegurando-lhes condicbes
de motivacao e de realizacao profissional, adotando, para o efeito, politicas de gestao de carreiras e de
mobilidade interna, de potenciacao de talentos, de reconhecimento de mérito e de qualificacao profis-
sional/académica dos colaboradores, estimulando, assim, quer a sua valorizacdo, quer a sua afirmacao
nos diversos contextos em que atuam.

Com vista a elevar o nivel de credibilidade, seguranca e robustez dos seus processos, o Banco ira pros-
seguir e dinamizar o desenvolvimento de processos globais e de alto nivel nas areas da gestao do risco
operacional - ORM - e de conformidade — Compliance - que promovam e acompanhem o desempenho
das responsabilidades departamentais nesta area, bem como a adequada manutencao do Plano de Conti-
nuidade de Negdcio e outros planos que assegurem o funcionamento do Banco em situagdes anémalas.

4) Comunicacao e prestacao de servicos a comunidade

A estratégia de comunicacdo do Banco procuraréa reforcar o entendimento publico da sua misséo e das
fungdes de interesse publico que desempenha, designadamente nos dominios da estabilidade monetaria
e financeira, através de uma politica de informacao transparente que potencie uma melhor prestacao
publica de contas, contrapartida necessaria daindependéncia consagrada na sua Lei Organica e resultante
da sua integracao no SEBC e no Eurosistema.

Nesse sentido, o Banco consolidard um modelo de comunicacao e de prestacdo de servicos a comunidade
consistente que contribua para o desenvolvimento de uma relacdo de maior proximidade, transparéncia,
afirmacao e prestigio junto da sociedade portuguesa, dando a conhecer, nomeadamente, as suas compe-
téncias, responsabilidades, decisdes e opinides, para que dessa forma se crie uma identificacdo mais
forte dos cidadaos com a Instituicéo.

A otimizacao da qualidade dos servicos prestados a comunidade continuard, igualmente, a constituir-se
como uma das prioridades da acdo do Banco de Portugal, nomeadamente nas vertentes da producao
de informacdo econémica e estatistica relevante para os agentes econémicos e da promocao da literacia
econdmica e financeira.
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IV. ATIVIDADE DO BANCO

IV.1. A SUPERVISAO DAS INSTITUICOES E A GARANTIA DE DEPOSITOS

IV.1.1. Aspetos Genéricos

A funcao de supervisdo do Banco de Portugal foi reorganizada, com a distribuicao das competéncias
antes concentradas no Departamento de Supervisdo Bancéria por trés departamentos distintos, cada
um focado numa das trés vertentes que integram a funcao de supervisao: Departamento de Supervisdo
Prudencial (DSP); Departamento de Supervisao Comportamental (DSC) e Departamento de Averiguacao
e Acao Sancionatéria (DAS).

A autonomizacao destas trés esferas da supervisdo do Banco de Portugal, que entrou em vigor em janeiro
de 2011, estd em linha com as orientacoes e recomendacbes de vérias entidades internacionais e da
Unido Europeia e incorpora, tal como tem acontecido em outros Estados-Membros da EU, as melhores
praticas e as licdes decorrentes da crise financeira internacional que teve inicio em 2007.

Pretendeu-se, deste modo, dotar o Banco de Portugal do modelo de organizacéo necessario para reforcar
a eficiéncia e eficacia da funcdo de supervisao.

Também a nivel da Unido Europeia se registaram desenvolvimentos significativos na estrutura de supervisao,
refletindo as recomendacdes do relatério “de Larosiére”. Destacam-se destas recomendacoes, a neces-
sidade de as estruturas de supervisdo incluirem, além da supervisdo das entidades individuais, também
a estabilidade do sistema financeiro como um todo. O novo enquadramento institucional de supervisao
financeira na Unido Europeia concretizou-se com a adocao, em 2010, pelo Parlamento Europeu e pelo
Conselho da Uniao Europeia, dos instrumentos legislativos que permitiram a criacdo do Sistema Europeu
de Supervisdo Financeira, de que fazem parte, na vertente de supervisao macro-prudencial, o Comité
Europeu do Risco Sistémico (ESRB, na sigla inglesa) e, na vertente micro-prudencial, para além das auto-
ridades nacionais de supervisao financeira, as Autoridades Europeias de Supervisdo dos setores bancério,
de seguros e de valores mobiliarios (EBA, EIOPA, ESMA, nas siglas inglesas) e respetivo comité conjunto.

Com esta reforma, que entrou também em vigor a 1 de janeiro de 2011, pretende-se responder a inte-
gracao crescente dos mercados financeiros, a necessidade de um maior acompanhamento dos riscos
sistémicos e a necessidade de reforcar a confianca dos consumidores de servicos e produtos financeiros
a escala europeia.

As novas Autoridades Europeias de Supervisao substituiram os anteriores comités europeus de supervisores,
passando a dispor de responsabilidades e poderes acrescidos. Assim, a Autoridade Bancaria Europeia tem
competéncias, em particular, no dominio da regulamentacdo do setor bancério, da mediacdo vinculativa
entre autoridades de supervisao, do funcionamento dos colégios de supervisores de grupos bancarios
com presenca em varios pafses, do reforco da protecao dos consumidores e investidores, bem como
na identificacdo e quantificacdo do risco sistémico, em articulacdo com o ESRB, dispondo de poderes
reforcados em situacdes de emergéncia.

IV.1.2. Supervisao Prudencial

As linhas de orientacdo da regulacao e supervisdo prudenciais tém por objetivo contribuir para a estabi-
lidade, eficiéncia e solidez do sistema financeiro, assegurando a solvabilidade e liquidez das instituicoes
supervisionadas e a existéncia de adequados sistemas de governo interno, contribuindo igualmente para
a supervisdo macroprudencial dos riscos sistémicos.
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IV.1.2.1. Autoriza¢do, ndao oposicao e registo

Uma das componentes da funcao de supervisao consiste na autorizacdo da constituicdo de instituicoes
de crédito, sociedades financeiras e instituicoes de pagamento e na decisdo sobre os elementos sujeitos
a registo.

Os requisitos de acesso a atividade incluem a idoneidade e qualificacdo profissional dos membros dos
orgaos de administracdo e de fiscalizacdo das instituicoes, o controlo de participacoes qualificadas, o
capital social minimo, bem como a viabilidade do plano de atividades e a adequacao de meios humanos,
técnicos e financeiros. As instituicoes nao podem iniciar a sua atividade enquanto ndo se encontrarem
inscritas em registo especial no Banco de Portugal.

O registo das instituicoes sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal abrange, entre outros elementos, a
identificacdo dos membros dos érgados sociais e dos acionistas detentores de participacdes qualificadas.

No ambito do registo de membros de érgdos de administracao, de fiscalizacdo e da mesa da assembleia
geral, foram tomadas 2 360 decisdes, das quais 1 545 referentes a avaliacdo de idoneidade e qualificacao
profissional e 815 a averiguacao de eventuais incompatibilidades. Foram ainda abertos varios processos
de reavaliacdo da idoneidade de membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacdo de instituicdes de
crédito e sociedades financeiras.

DECISOES NO AMBITO DO REGISTO DE MEMBROS DE ORGAO SOCIAIS

2010 2009
Idoneidade/Qualificacao Profissional 1545 1249
Incompatibilidades 815 471
Total 2 360 1720

No que respeita ao controlo das participacdes qualificadas, importa referir que estdo em causa as
participacoes, diretas ou indiretas, isoladas ou conjuntas, que por qualquer motivo possibilitem ao seu
detentor, por si mesmo ou em virtude de especiais relacoes existentes com os direitos de voto de outro
participante, exercer influéncia significativa na gestdo da entidade participada.

Neste ambito, foram analisados 41 processos de propostos adquirentes de participacoes qualificadas em
instituicdes de crédito, empresas de investimento e outras sociedades financeiras com sede em Portugal,
na perspetiva de avaliacdo da idoneidade e das caracteristicas do projeto, 10 processos relativos a aqui-
sicao de participacoes qualificadas por instituicoes de crédito nacionais em sociedades com sede no
estrangeiro, 5 processos de constituicao de filiais por instituicoes de crédito nacionais em paises terceiros
e 4 processos relativos a operacoes de fusao e reestruturacao de grupos.

O numero de instituicoes de crédito e de sociedades financeiras registadas passou de 327 em 31 de
dezembro de 2009 para 319 em 31 de dezembro de 2010, continuando a tendéncia decrescente de
anos anteriores, somente interrompida em 2008 (vide Quadros I, Il e ll).

No que respeita as instituicoes de crédito, o seu nimero total reduziu-se de 213 em finais de 2009 para
207 em finais de 2010. Este decréscimo ficou a dever-se a uma quebra do nimero de registos de bancos
e de caixas de crédito agricola mutuo.

Das 207 instituicoes de crédito registadas em 31 de dezembro de 2010, seis encontravam-se em processo
de liquidacdo. Nestas inclui-se o Banco Privado Portugués, SA, cuja autorizacdo do exercicio de atividade
foi revogada com efeitos a partir do dia 16 de abril de 2010.

Numa analise mais detalhada da variacdo de registos ocorrida durante o ano de 2010, ha a assinalar o
cancelamento do registo de dois Bancos com sede em Portugal por incorporacdo noutros Bancos, bem
como o cancelamento de seis registos de caixas de crédito agricola mutuo na sequéncia de processos
de reestruturacao no setor.
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Nos ultimos anos, tém-se realizado diversas operacoes de reestruturacdo no Crédito Agricola entre
instituicoes que atuam em concelhos limitrofes, procurando, geralmente maior dimensdo, uma maior
solidez financeira e umaimplantacao geogréafica mais alargada. Estes processos tém levado a uma gradual
reducdo do nuimero deste tipo de instituicoes.

O numero de registos de instituicdes de crédito especializadas nao se alterou durante o ano de 2010.

O numero total de sociedades financeiras registadas em Portugal reduziu-se de 114 em 31 de dezembro
de 2009 para 112 em 31 de dezembro de 2010. Este decréscimo ficou a dever-se a uma quebra do
numero de registos de sociedades gestoras de fundos de investimento e de agéncias de cambio.

Das 112 sociedades financeiras registadas em 31 de dezembro de 2010, nove encontravam-se em
processo de liquidagao.

Durante o ano de 2010, foi constituida uma nova sociedade gestora de fundos de investimento. Em
contrapartida, procedeu-se ao cancelamento do registo de duas sociedades gestoras de fundos de inves-
timento e de uma agéncia de cambios que se transformou em instituicdo de pagamento.

O numero de institui¢des de pagamento com atividade em Portugal, excluindo as que operam em regime
de prestacao de servicos, passou de trés em 31 de dezembro de 2009 para sete em 31 de dezembro
de 2010. Esse acréscimo fica a dever-se a constituicao de uma instituicdo de pagamento com sede em
Portugal e ao registo de trés instituicdes de pagamento com sede no estrangeiro que operam em Portugal
através de sucursal ou de agentes localizados em territério nacional.

Ao longo do ano em andlise, o nimero de escritérios de representacdo de instituicdes de crédito e de
sociedades financeiras sedeadas no estrangeiro manteve-se constante.

Por seu turno, o nimero de sociedades gestoras de participacoes sociais registadas diminuiu de 52 para
50, em virtude do registo de quatro novas sociedades e do cancelamento do registo de seis ja existentes.
Dos cancelamentos registados, cinco decorreram do facto de as sociedades em causa terem deixado
de estar sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal e um deveu-se ao facto de a sociedade ter sido
incorporada numa instituicdo de crédito.

Foram, ainda, efetuados catorze novos registos de instituicdes de crédito sedeadas em paises do Espaco
Econémico Europeu a atuar em Portugal em regime de livre prestacao de servicos, valor que excedeu
os dez registos cancelados. Das 453 instituicdes com sede em paises do Espaco Econémico Europeu
habilitadas a operar em Portugal em regime de livre prestacdo de servicos, mais de um quarto tem como
pais de origem o Reino Unido, seguindo-se, por ordem decrescente, Franca, Alemanha, Luxemburgo,
Irlanda, Holanda e Austria, entre outros.

Em 31 de dezembro de 2010, estavam registadas 40 instituicoes de pagamento com sede no Espaco
Econémico Europeu habilitadas a prestar servicos de pagamentos em Portugal, em regime de prestacdo
de servicos, precisamente o dobro do nimero de registos em 31 de dezembro de 2009.
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QUADRO |

N.° de institui¢oes

Instituicoes registadas em 31/12/2010

2010 2009
Instituicoes de crédito 207 213
Bancos, incluindo @™ 63 64
Sucursais de bancos de outros Estados-Membros @ 23 22
Sucursais de bancos de Paises Terceiros 2 2
Caixas econdmicas @ 8 8
Caixa Central e Caixas de crédito agricola mutuo 91 96
Instituicoes financeiras de crédito 21 21
Sociedades de investimento @ 3 3
Sociedades de locacao financeira (leasing) 1 1
Sociedades de factoring 3 3
Sociedades de Garantia Mutua 4 4
Sucursais de outras instituicoes de crédito estrangeiras @ 13 13
Sociedades financeiras 112 114
Sociedades financeiras de corretagem @ 4 4
Sociedades corretoras 8 8
Sociedades mediadoras dos mercados monetério ou de cambios © 1 1
Sociedades gestoras de fundos de investimento @ 52 53
Sociedades emitentes ou gestoras de cartdes de crédito 1 1
Sociedades gestoras de patrimonios ® 14 14
Sociedades administradoras de compras em grupo © 6 6
Agéncias de cambios (19 20 21
Sociedades gestoras de fundos de titularizacdo de créditos 4 4
Outras sociedades (" 2 2
Instituicdes de pagamento 7 3
incluindo Instituicoes de outros Estados-Membros
operando através de sucursais 3 1
operando através de agentes 3 2
Escritorios de representacdo de institui¢Ses de crédito e sociedades 78 78
financeiras sedeadas no estrangeiro
Sociedades gestoras de participa¢des sociais 50 52
Total 404 410
Instituicoes de crédito sedeadas em Estados do EEE®), 453 249
em regime de prestacao de servicos
Instituicdes de pagamento sedeadas em Estados do EEE®™, 40 20

em regime de prestacao de servicos

(a) Aevolugao néo justificada pelos registos e cancelamentos efetuados deve-se a uma sucursal que passou a captar depésitos. (1) Dos quais, em 31 de dezembro de 2010, dois
se encontravam em processo de liquidagdo. (2) Das quais, em 31 de dezembro de 2010, trés se encontravam em processo de liquidag&o. (3) Das quais, em 31 de dezembro
de 2010, uma se encontrava em processo de liquidagéo. (4) Das quais, em 31 de dezembro de 2010, uma se encontrava em processo de liquidagdo. (5) Das quais, em 31
de dezembro de 2010, duas se encontravam em processo de liquidagdo. (6) A qual, em 31 de dezembro de 2010, se encontrava em processo de liquidagéo. (7) Das quais,
em 31 de dezembro de 2010, uma se encontrava com autorizagao revogada. (8) Das quais, em 31 de dezembro de 2010, uma se encontrava em processo de liquidagao. (9)
Das quais, em 31 de dezembro de 2010, duas se encontravam em processo de liquidagdo. (10) Das quais, em 31 de dezembro de 2010, uma se encontrava em processo de
liquidagdo. (11) Das quais, em 31 de dezembro de 2010, uma se encontrava em processo de liquidagdo. (*) Espago Econdmico Europeu
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QUADRO |I

. ST N.° de instituicGes
Registos efetuados em 2010 (novas institui¢des)

2010 2009
Instituicdes de crédito 2 4
Bancos, incluindo 2
Sucursais de bancos de outros Estados-Membros 1
Sucursais de bancos de Paises Terceiros
Caixas economicas
Caixa Central e Caixas de crédito agricola mutuo ™ 1 1
Instituicoes financeiras de crédito 1
Sociedades de investimento
Sociedades de locacao financeira (leasing)
Sociedades de factoring
Sociedades de Garantia Mutua
Sucursais de outras instituicdes de crédito estrangeiras 1
Sociedades financeiras 1 4
Sociedades financeiras de corretagem 1
Sociedades corretoras
Sociedades mediadoras dos mercados monetério ou de cambios
Sociedades gestoras de fundos de investimento 1 2
Sociedades emitentes ou gestoras de cartdes de crédito
Sociedades gestoras de patrimonios 1
Sociedades administradoras de compras em grupo
Agéncias de cambios
Sociedades gestoras de fundos de titularizacao de créditos
Outras sociedades
Instituicdes de pagamento @ 4 3
incluindo Instituicoes de outros Estados-Membros
operando através de sucursais 2 1
operando através de agentes 1 2
Es_critérios de representagéo_de instituicoes de crédito e sociedades finan- 2
ceiras sedeadas no estrangeiro
Sociedades gestoras de participacdes sociais 4 6
Total 11 19
Instituig_()es de créfdito sedeadas em Estados do EEE®), em regime de 14 3
prestacdo de servicos
Instituicdes de pagamento sedeadas em Estados do EEE® em regime de 20 20

prestacdo de servicos

(1) Resultante da fusao por integragdo de duas caixas de crédito agricola mituo
(2) Das quais uma instituigdo de pagamento nacional por transformacéo de uma agéncia de cambios
(*) Espaco Econémico Europeu
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QUADRO lI

N.° de institui¢oes
Cancelamentos efetuados em 2010

2010 2009
Instituicoes de crédito 8 14
Bancos, incluindo @ 2 4
Sucursais de bancos de outros Estados-Membros 1
Sucursais de bancos de Pafses Terceiros 1
Caixas econodmicas
Caixa Central e Caixas de crédito agricola mutuo @ 6 9
Instituicoes financeiras de crédito 1
Sociedades de investimento
Sociedades de locacao financeira (leasing)
Sociedades de factoring
Sociedades de Garantia Mutua
Sucursais de outras instituicdes de crédito estrangeiras
Sociedades financeiras 3 4
Sociedades financeiras de corretagem
Sociedades corretoras 2
Sociedades mediadoras dos mercados monetério ou de cambios
Sociedades gestoras de fundos de investimento 2 1
Sociedades emitentes ou gestoras de cartdes de crédito
Sociedades gestoras de patrimoénios 1
Sociedades administradoras de compras em grupo
Agéncias de cdmbios @ 1
Sociedades gestoras de fundos de titularizacdo de créditos
Outras sociedades
Instituicdes de pagamento
incluindo Instituicoes de outros Estados-Membros
operando através de sucursais
operando através de agentes
Escritorios de representagéo.de instituicoes de crédito e sociedades finan- 3
ceiras sedeadas no estrangeiro
Sociedades gestoras de participagdes sociais @ 6 4
Total 17 25
Instituicoes de crédito sedeadas em Estados do EEE™, em regime de 10 10

prestacdo de servigos

Instituicdes de pagamento sedeadas em Estados do EEE® em regime de
prestacdo de servicos

(1) Dois bancos por incorporagéo noutros bancos

(2) Quatro dos cancelamentos por incorporagéo noutras caixas de crédito agricola mutuo e dois por fuséo por integragéo
(3) Por transformagao em instituicdo de pagamento

(4) Das quais, cinco por deixarem de estar abrangidas pelo art. 117.° do RGICSF e uma por incorporagdo num banco
(*) Espago Econdmico Europeu
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IV.1.2.2. Acompanhamento das Instituicdes e Grupos Financeiros

O acompanhamento prudencial das instituicoes de crédito, sociedades financeiras e instituicbes de
pagamento, bem como dos grupos financeiros em que se inserem, é efetuado com base em elementos
de informacao reportados periodicamente ao Banco de Portugal (reportes contabilisticos e prudenciais,
em base individual e, quando aplicavel, em base consolidada), em elementos recolhidos no decurso de
inspecoes e de outras acdes in loco e, ainda, em informacao produzida por auditores externos, agéncias
de rating e analistas financeiros.

No que diz respeito a informacao transmitida pelas instituicbes ao Banco de Portugal, assume parti-
cular relevo a anélise do nivel e estrutura de fundos proprios e respetiva adequacao aos requisitos de
capital para riscos de crédito, de mercado e operacional, da exposicao a grandes riscos, da qualidade do
crédito e outros ativos e respetivos niveis de provisionamento, do cumprimento de outros racios e limites
prudenciais, das demonstracoes financeiras — balanco e conta de resultados, bem como dos indicadores
de rendibilidade, produtividade e liquidez.

Destaca-se também, entre outros aspetos, a andlise das provisdes econdmicas das instituices, das
imparidades em base consolidada, das responsabilidades com pensées de reforma, do crédito concedido
a membros dos 6rgaos sociais, dos créditos concedidos a entidades off-shore, de operacbes de titulari-
zacao e do respetivo impacto prudencial, dos relatérios sobre os sistemas de controlo interno e sobre a
adequacao de capital interno das instituicoes.

Com base na aplicacdo de uma metodologia integrada de avaliacao de riscos (Modelo de Avaliacao de
Riscos — MAR), procede-se a avaliacdo individualizada dos riscos subjacentes as atividades desenvolvidas
pelas instituicoes, quer sejam de natureza financeira (risco de crédito, risco de mercado, risco de taxa de
juro e risco cambial), quer ndo financeira (risco operacional, risco dos sistemas de informacao, risco de
estratégia, risco de compliance e risco de reputacao).

Em paralelo, avalia-se o sistema de controlo interno implementado por cada instituicdo, incluindo os
aspetos relacionados com a organizacao, os sistemas de gestao de riscos e a qualidade dos respetivos
mecanismos de auditoria, controlo e compliance internos. Adicionalmente é avaliada a adequacao da
posicdo de cada instituicdo ou grupo financeiro em termos de liquidez e de solvabilidade, bem como a
apreciacao da qualidade dos respetivos processos de gestao e de governacao, analisando-se também se
os esquemas de remuneracao estao alinhados com a sustentabilidade da propria instituicdo.

A avaliacao dos riscos, devidamente fundamentada e sustentada por acoes de inspecao in loco, traduz-se
na atribuicao de notacdes de risco que permitem a hierarquizacao das areas e das instituicdes analisadas,
em funcao do respetivo perfil de risco, bem como do grau de relevancia sistémica de cada instituicao.
Para além de reforcar a consisténcia da atividade de supervisao, este processo permite identificar as
entidades, ou areas dentro de uma entidade, que necessitam de um acompanhamento mais intensivo e
acdes de supervisao mais frequentes, potenciando uma afetacdo mais eficiente dos recursos de supervisao.
Por outro lado, a aplicacdo desta abordagem integrada de avaliacdo de riscos constitui um elemento
facilitador e estruturante do didlogo com as instituicoes para efeitos do processo de revisao e avaliacao
da adequacao do respetivo capital interno (Internal Capital Adequacy Assessment Process - ICAAP), no
ambito do designado Pilar 2 do Acordo de Basileia.

O reforco do acompanhamento da liquidez das instituicoes, implementado desde o eclodir da crise
financeira internacional, assumiu novos contornos em 2010, face ao significativo agravamento das
condicoes de acesso do sistema bancério portugués aos mercados internacionais de divida por grosso,
em particular a partir de maio, na sequéncia do forte aumento do prémio de risco da divida soberana.

Durante o ano de 2010, prosseguiram os trabalhos de validacdo sobre os pedidos de autorizacdo para
utilizacdo prudencial dos métodos das Notacdes Internas, para cobertura de risco de crédito (duas
instituicoes), Standard, para cobertura de risco operacional (uma instituicao) e dos Modelos Internos,
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para cobertura de riscos de mercado (uma instituicdo), em que se incluem processos que transitaram do
ano anterior e que envolveram trabalhos de validacdo realizados em conjunto com outras autoridades
de supervisao da Unido Europeia. Antes do final do ano, o Conselho de Administracdo do Banco de
Portugal aprovou o pedido de autorizacao da Caixa Econémica Montepio Geral, para a utilizagdo do
método Standard. Por outro lado, foram realizados trabalhos de acompanhamento das condicionantes
de utilizacdo e dos planos de roll out de autorizacdes aprovadas pelo Banco de Portugal no ano anterior.

Salienta-se, ainda, o acompanhamento da evolucdo e da adequacao dos fundos proprios de conglome-
rados financeiros nacionais e da respetiva estrutura acionista, em articulacdo com o Instituto de Seguros
de Portugal.

Na vertente dos procedimentos de supervisdo in loco, prosseguiu a implementacao da abordagem,
iniciada no ano anterior, de instalacao de equipas de inspecdo permanente em instituicoes e grupos
bancérios que apresentem maior complexidade e relevancia sistémica, abordagem esta que, em 2010,
passou a abranger seis grupos/instituicoes.

Através das equipas permanentes, o Banco de Portugal acompanha de forma préxima e continua a ativi-
dade das instituicoes, integrando também o trabalho dessas equipas a realizacdo de analises regulares
ou ad-hoc que se considere que podem ser efetuadas com maiores niveis de eficiéncia junto das préprias
instituicdes. Com esta supervisdo de proximidade acompanham-se as diferentes linhas de negécio e
o risco dos diferentes produtos financeiros, assim como os processos de identificacdo, de avaliacdo e
de gestdo dos diferentes tipos de risco a que as instituicoes estao expostas e do respetivo modelo de
organizacao e gestao.

Através do acompanhamento dos principais processos decisérios e das orientacdes estratégicas definidas
pelas instituicoes, o trabalho destas equipas permite perspetivar de forma mais tempestiva as tendéncias
de evolucao do perfil de risco das instituicoes.

Complementarmente, realizaram-se as inspecdes regulares (algumas das quais de longa duracdo), tendo
decorrido trabalhos referentes a 29 inspecoes: vinte referentes a bancos, seis a outros tipos de instituicao
de crédito (caixas de crédito agricola mutuo, caixas econdmicas, instituicdes financeiras de crédito), duas
a sociedades financeiras e uma a entidade nao autorizada.

De um modo geral, estas inspecdes incidiram sobre aspetos especificos, como sejam, validacdo de modelos
para célculo de requisitos de fundos préprios, risco de crédito, provisdes, sistemas de controlo interno
e de gestao de riscos, atividade ndo autorizada.

O processo inspetivo as instituicdes envolve ainda contactos frequentes com os respetivos érgaos de
gestao, bem como o acompanhamento subsequente de eventuais medidas corretivas estabelecidas.

No ambito da atividade de supervisao prudencial, o Banco de Portugal emitiu, em 2010, 279 determina-
coes/recomendacoes dirigidas a instituicoes especificas, abrangendo, essencialmente, aspetos relacionados
com fundos proprios, racio de solvabilidade, controlo interno, constituicdo de provisdes, imparidades e
insuficiéncias na informacao prestada ao Banco de Portugal.

IV.1.2.3. Regulacao

Na vertente da regulacdo prudencial, uma parte significativa dos trabalhos desenvolvidos no decurso de
2010 prendeu-se, ainda, com a resposta regulamentar as licdes extraidas da crise financeira internacional,
bem como com o processo de transposicao de Diretivas da Unido Europeia cujo ambito se insere na esfera
de competéncias do Banco de Portugal. Neste dominio, destaca-se em particular:

i) Politicas de remuneracao

Na sequéncia da concertacdo sobre este tema efetuada a nivel de Conselho Nacional de Supervisores
Financeiros (CNSF), o Banco de Portugal definiu a informacéo a divulgar na declaracdo sobre a politica
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de remuneracdo dos membros dos érgaos de administracao e de fiscalizacdo das instituicdes sujeitas
a supervisdo do Banco de Portugal (o Aviso n.° 1/2010, de 9 de fevereiro) e emitiu um conjunto de
recomendacdes aplicaveis a politica de remuneracdo dos membros daqueles 6rgaos, bem como dos
colaboradores que aufiram uma remuneracao variavel e exercem a sua atividade no ambito das funcoes
de controlo ou noutra que possa ter impacto material no perfil de risco da instituicdo, com vista a alinhar
0s mecanismos de compensacao remuneratdria com uma prudente e adequada gestao e controlo dos
riscos (Carta Circular n.° 2/2010/DSB).

ii) Aplicacdo do regime de adequacao de fundos proprios (Basileia Il)

No que diz respeito a vertente regulamentar do regime de adequacao de fundos proprios — aplicado
na UE através da Diretiva n.° 2006/48/CE, habitualmente designada por Capital Requirements Directive
(CRD) -, destaca-se a Instrucao do Banco de Portugal n.° 32/2010, publicada em 17 de janeiro de 2011,
que antecipa a data de entrega do relatério sobre o Processo de Autoavaliacdo da Adequacao do Capital
Interno (ICAAP). Os temas do risco de concentracdo e dos testes de esforco foram, também, objeto de
atencdo, que se veio a materializar no quadro regulamentar no inicio do ano de 2011.

Em matéria de reconhecimento de Agéncias de Notacdo Externa (ECAI), o Banco de Portugal concluiu
os trabalhos de reconhecimento da Coface Portugal e da ICAP, e acompanhou outros processos de
candidatura, que poderao ser concretizados no decurso de 2011.

iii) Primeira revisao da Capital Requirements Directive (CRD II)

Tendo por pano de fundo a crise financeira internacional, a CRD foi sujeita a um primeiro processo de
revisao (Diretiva n.® 2009/111/CE) que, no essencial, contemplou alteracdes nos seguintes dominios:

e Introducdo de requisitos para consideracao dos instrumentos de capital hibridos como elemento
positivo dos fundos proprios de base das instituicoes de crédito (critérios de elegibilidade e limites
quantitativos). Prevé-se que as instituicbes que nao estejam em conformidade com o novo conjunto
de limites quantitativos ou com os critérios de elegibilidade se ajustem gradualmente as novas regras.

e Grandes riscos — Simplificacdo dos limites para os grandes riscos, passando a existir um unico limite
de 25 por cento dos fundos proprios para as exposicdes a um cliente ou grupo de clientes ligados
entre si. As isencdes que permanecem sao as posicoes de risco em relacdo a governos soberanos e
regionais e a autoridades locais, as posicdes que refletem a natureza tipica de bancos cooperativos,
as posicoes de risco intra-grupo, as posicoes garantidas por certas caucdes e as posicdes provenientes
de linhas de crédito nao utilizadas desde que a linha de crédito efetivamente usada nao ultrapasse o
limite prescrito. Relativamente ao risco interbancario, as exposicoes ficam limitadas a 25 por cento
dos fundos proprios da instituicdo mutuante ou a um limiar alternativo de 150 milhdes de euros,
0 qual nao pode exceder 100 por cento dos fundos préprios da instituicdo de crédito, podendo
no entanto as autoridades competentes autorizar, caso a caso, a transposicdo deste ultimo limite.

e Intercambio de informacao e cooperacdo, com introducdo do conceito de sucursal significativa,
visando, designadamente, facilitar o acesso a informacao relevante por parte das autoridades de
supervisao dos paises de acolhimento através do envolvimento destas nos colégios de supervisores.

e (Colégios de supervisores, de modo a reforcar a eficiéncia e a eficacia da supervisdo de grupos
bancarios transfronteiricos.

e Titularizacdo, com vista a corrigir inconsisténcias do modelo “originar para distribuir”.
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e Riscos de liquidez, implementando o trabalho realizado pelo CEBS e pelo Comité de Basileia para
assegurar a aplicacdo de bons principios de gestdo de riscos de liquidez.

e Reporte as autoridades de supervisao, visando a uniformizacdo dos formatos de reporte, bem como
da respetiva frequéncia, até 31 de dezembro de 2012.

Estas alteragdes foram transpostas para o ordenamento juridico nacional através da publicacdo dos
seguintes diplomas:

e Decreto-Lei n.° 140-A/2010, de 30 de dezembro;

e Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2010, de 31 de dezembro, que estabelece os elementos que
podem integrar os fundos proprios das instituicdes sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal
(revoga o Aviso n.° 12/92);

e Aviso do Banco de Portugal n.° 7/2010, de 31 de dezembro, que estabelece os limites a concen-
tracao de riscos das instituicoes de crédito e empresas de investimento, bem como das sucursais
em Portugal das instituicbes com sede em paises que ndo sejam membros da Unido Europeia
(revoga o Aviso n.° 6/2007);

e Aviso do Banco de Portugal n.° 8/2010, de 31 de dezembro, que introduz alteracdes nos Avisos do
Banco de Portugal n.® 5/2007 (requisitos de fundos préprios para cobertura do risco de crédito),
7/2007 (requisitos de fundos proprios em operacdes de titularizagdo), 8/2007 (requisitos de fundos
préprios para cobertura de riscos de mercado), 9/2007 (requisitos de fundos préprios para cobertura
de risco operacional) e 10/2007 (divulgacdo publica de informacao);

e Aviso do Banco de Portugal n.° 9/2010, de 31 de dezembro, que regulamenta o investimento,
a cedéncia e patrocinio em operacoes de titularizacao.

iv) Segunda revisao da Capital Requirements Directive (CRD )

Em 2010, o Banco de Portugal esteve também envolvido nos trabalhos de transposicao da Diretiva
n.° 2010/76/UE, que procedeu a segunda revisdo da CRD estabelecendo normas sobre politicas de
remuneragao das instituicdes, requisitos de fundos préprios para a carteira de negociagdo (posi¢des de
titularizacdo e modelos internos) e para posicdes de re-titularizacao, processo de supervisao aplicavel a
re-titularizacdes particularmente complexas e requisitos de divulgacao relativamente a posi¢des em risco
titularizadas das instituicoes.

Neste contexto, iniciou-se também o processo de regulamentacao das matérias em causa, incluindo a
revisdo dos instrumentos regulamentares sobre politicas de remuneracao, de modo a dota-los da neces-
saria consisténcia face ao previsto na Diretiva.

v) Preparacao da terceira revisao da Capital Requirements Directive (CRD 1V)

O Banco de Portugal participou, ainda, ativamente na preparacao da revisao da Capital Requirements
Directive que visa incorporar as alteracées ao enquadramento regulamentar prudencial decorrentes das
reformas avangadas pelo Comité de Supervisao Bancaria de Basileia (designado por “Basileia Il1”), com
o objetivo de reforcar a resiliéncia do setor bancério, melhorando a capacidade de absorcao de choques,
a gestao de riscos, a governacdo e a transparéncia das instituicdes. Dos trabalhos desenvolvidos neste
ambito no decurso do ano transato, assinala-se a resposta aos documentos consultivos do Comité de
Basileia e da Comissao Europeia, bem como a participacdo no estudo de impacto quantitativo e nos
grupos de trabalho da Comissao Europeia.

vi) Transposicao da Diretiva n.° 2007/44/CE (Fusdes e aquisi¢oes no setor financeiro)

Na sequéncia da publicacdo do Decreto-Lei n.° 52/2010, de 26 de maio, que transpde para a ordem
juridica interna a Diretiva n.° 2007/44/CE, de 5 de setembro, relativa a normas processuais e critérios
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para a avaliacdo prudencial das aquisicoes e dos aumentos de participacées em entidades do setor
financeiro (habitualmente designada por Diretiva das fusdes e aquisicdes no setor financeiro), o Banco
de Portugal emitiu o Aviso n.° 5/2010, de 3 de dezembro, definindo os elementos e informacoes que
devem acompanhar a comunicacdo de projetos de aquisicao e de aumento de participacdo qualificada
em instituicdes de crédito, sociedades financeiras e empresas de investimento sujeitas a supervisao do
Banco de Portugal.

Esta regulamentacao foi coordenada com as restantes autoridades de supervisdo nacionais no seio do
CNSF e teve em consideracao as " Guidelines for the prudential assessment of acquisitions and increases
in holdings in the financial sector required by Directive 2007/44/EC", emitidas conjuntamente pelos
trés Comités europeus de autoridades de supervisao, bem como a regulamentacdo nacional relativa ao
registo dos membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacao das entidades do setor financeiro, em
particular os elementos referentes a qualificacdo profissional e idoneidade, com o objetivo de assegurar
uma adequada convergéncia de requisitos, numa perspetiva de “better requlation”.

vii) Transposicao da Diretiva n.° 2009/110/CE relativa as instituicoes de moeda eletrénica

O Banco de Portugal preparou um anteprojeto de diploma de transposicdo da Diretiva relativa as insti-
tuicoes de moeda eletronica, a submeter a consulta publica em articulacdo com a Secretaria de Estado
do Tesouro e das Financas. Face aos extensos pontos de contacto entre a Diretiva n.° 2009/110/CE e
a Diretiva n.° 2007/64/CE relativa aos servicos de pagamento, transposta para o ordenamento juridico
nacional através do Decreto-Lei n.° 317/2009, de 30 de outubro, optou-se por proceder a alteracdo
deste Decreto-Lei, que passard, assim, a integrar os dois conjuntos normativos.

Em complemento a atividade de regulacdo, o Banco de Portugal emitiu ainda recomendacdes sobre varias
matérias, de que se destacam as referentes a: (i) técnicas de mitigacao de risco operacional (Carta-Circular
n.° 16/2010/DSB); (ii) gestao da continuidade de negdécio no setor financeiro (Carta-Circular n.° 75/2010/
/DSB), esta ultima articulada no seio do CNSF e procedendo a revisdo das anteriores recomendacoes
emitidas pelo Banco de Portugal neste dominio.

IV.1.2.4. Outras Atividades

Em linha com a evolucao a nivel internacional, assumem particular relevancia em 2010 os trabalhos
desenvolvidos conducentes ao aprofundamento da funcao de supervisao macroprudencial do Banco
de Portugal, englobando a avaliacdo das condicoes de estabilidade financeira, a definicdo de politicas
norteadas pelo objetivo de reducdo do risco sistémico e/ou dos desequilibrios financeiros identificados,
o desenho dos instrumentos a serem utilizados para melhorar a resiliéncia do sistema financeiro e o
acompanhamento e controlo da eficacia da politica macroprudencial. A operacionalizacao definida
envolve as vérias funcées do Banco de Portugal com relevancia em matéria de preservacdo da estabilidade
financeira e assegura a adequada articulacao entre as vertentes de supervisdo micro e macroprudenciais.

Salientam-se ainda outras atividades, de carater regular, designadamente:

e Avaliacdo trimestral da situacdo global do sistema bancdrio portugués e dos principais grupos
financeiros, com particular énfase na qualidade dos ativos, eficiéncia, rendibilidade e solvabilidade;

e Andlise periddica da exposicao do sistema bancario face a determinadas areas geogréficas;
e Andlise de questdes de natureza prudencial e contabilistica;
* Anaélise de research sobre as principais instituicoes e grupos financeiros;

e Gestdo deinformacao e de sistemas de informacao: (i) Sistema BPnet — Manutencao e atualizacdo de
contetidos dos servicos disponibilizados no Portal BPnet e definicao dos procedimentos necessarios
a implementacao do seu uso exclusivo na transmissao de dados; (ii) Disponibilizacao de aplicacoes
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de recolha de informacao de natureza contabilistica e prudencial e prestacdo de apoio as instituicoes
relativamente ao preenchimento desses modelos;

e Colaboracao institucional com Ministério das Financas e Administracdo Plblica e com Ministério
da Justica, designadamente na preparacdo de projetos de diplomas legais e na participacao em
grupos de trabalho.

IV.1.3. Supervisao Comportamental

IV.1.3.1. Regulacao

A publicacdo do Aviso n.° 2/2010, de 16 de abril, sobre os deveres de informacao na comercializacao de
produtos de crédito a habitacao e crédito conexo culminou o desenvolvimento de um novo enquadramento
normativo dos mercados bancarios a retalho, iniciado em 2008, que abrangeu também os depdsitos
bancarios, o crédito aos consumidores e os servicos de pagamento. As diversas normas regulamentares
emitidas pelo Banco de Portugal estabelecem deveres para as instituicdes de crédito quanto a prestacao
de informacao transparente, clara e rigorosa na comercializacdo de produtos e servicos bancarios. Estas
normas abarcam todas as fases e momentos de contacto entre as instituicoes e os clientes, na publicidade,
no precario, no momento inicial de avaliacdo e negociacao do contrato, na sua celebracao, durante a
vigéncia do mesmo e até ao seu termo.

No decurso de 2010, o Banco de Portugal desenvolveu ainda um conjunto de iniciativas complemen-
tares que visaram reforcar os instrumentos de supervisdo comportamental e promover o funcionamento
eficiente dos mercados bancarios a retalho, designadamente ao nivel do crédito a habitacdo, do crédito
aos consumidores e dos servicos de pagamento.

Crédito a habitacao

O Aviso n.° 2/2010, de 16 de abril, regulamentou os deveres de informacao a observar pelas instituicdes
de crédito na negociacao, celebracao e vigéncia dos contratos de crédito a habitacdo e crédito conexo.
As instituicdes passaram assim a estar obrigadas a disponibilizar aos seus clientes uma Ficha de Infor-
macado Normalizada (FIN), quer no momento de simulacdo do crédito, quer no momento da aprovacdo
do mesmo, bem como uma minuta do contrato a celebrar. Adicionalmente, foi definido um conjunto
de elementos relativos as condicoes financeiras do empréstimo que devem constar obrigatoriamente do
contrato de crédito a habitacdo, tendo sido estabelecido o dever de prestacao de informacao periédica
sobre a evolucdo do empréstimo durante a vigéncia do respetivo contrato. Os deveres estabelecidos
neste Aviso estendem-se aos contratos de crédito em que a garantia hipotecaria incida, total ou parcial-
mente, sobre um imével que simultaneamente garanta um crédito a habitacdo cedido pelas mesmas
instituicdes, os denominados “contratos conexos”. O modelo e o conteldo que devem constar da FIN
foram definidos através da Instrugcdo n.° 10/2010, de 17 de maio, e contemplam, designadamente, o
regime de taxa de juro aplicavel, indicacdo da taxa de juro nominal (TAN), taxa anual efetiva (TAE), taxa
anual efetiva revista (TAER) e das condicbes promocionais aplicaveis, as situacbes suscetiveis de afetar
o custo do empréstimo e a explicitacdo dos termos e condicbes em que tal se verifica, as condicoes
e modalidade do reembolso, o nimero, periodicidade, prazo e data de vencimento das prestagoes, a
identificacdo das garantias do empréstimo, a identificacdo das comissdes aplicaveis e dos encargos em
caso de incumprimento e as condicdes em que poderao ser revistos.

Ainda no ambito do crédito a habitacao, através da Carta Circular n.® 33/2010/DSB, o Banco de Portugal
transmitiu as instituicoes de crédito o entendimento de que a disponibilizacdo aos clientes bancarios
do relatério de avaliacdo do imdével que constitui a garantia do crédito a habitacdo d& cumprimento
as melhores praticas no ambito dos deveres de transparéncia e de informacdo a que as instituicoes de
crédito se encontram adstritas.
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Crédito aos consumidores

Dando cumprimento ao estabelecido pelo Decreto-Lei n.° 133/2009, de 2 de junho, o Banco de Portugal
emitiu, ao longo de 2010, as Instrucdes n°7/2010, de 15 de marco, n.° 15/2010, de 15 de julho,
n.° 19/2010, de 15 de outubro e n.° 29/2010, de 17 de janeiro de 2011, fixando os valores maximos da
taxa anual de encargos efetiva global (TAEG) a praticar nos vérios tipos de contratos de crédito aos consumi-
dores, respetivamente, nos segundo, terceiro e quarto trimestres de 2010 e no primeiro trimestre de 2011.

Depésitos

O Banco de Portugal, através da Carta Circular n.° 21/2010/DSB, solicitou as instituicdes de crédito
informacao sobre a comercializacdo de depdsitos indexados e duais constituidos no ambito do Aviso
n.°5/2009, de 20 de agosto, em particular a designacdo comercial do produto, a moeda de constituicao,
a data de constituicdo, a data de vencimento do depdsito, o nimero de depositantes por tipo de cliente
(particulares e empresas) e 0 montante total depositado (também por tipo de cliente). Esta informacao
passou a ter de ser remetida ao Banco de Portugal trimestralmente.

Servicos de pagamento

Através das Cartas Circulares n.° 10/2010/DSB e n.° 15/2010/DSB, o Banco de Portugal solicitou, as
instituicoes de crédito, as instituicoes de pagamento a atuar em Portugal, sejam agentes ou sucursais, e
aos CTT, informacao sobre o modo de implementacao da obrigatoriedade, estabelecida pelo Decreto-Lei
n.° 317/2009, de 30 de outubro, dos prestadores de servicos de pagamentos oferecerem aos respetivos
utilizadores daqueles servicos o acesso a meios extra-judiciais eficazes e adequados de reclamacao e de
reparacao de litigios.

Minutas de contratos de mutuo

A Instrucao n.° 24/2010, de 15 de novembro, estabeleceu mecanismos de verificacao sistematica do
contetido dos contratos, através da definicao do dever de reporte ao Banco de Portugal das minutas
tipo utilizadas nos contratos de crédito celebrados com particulares, de crédito a habitacdo, no ambito
do Decreto-Lei n.° 51/2007, de 7 de marco, ou de crédito aos consumidores, no ambito do Decreto-Lei
n.° 133/2009, de 2 de junho. Esta obrigacao de reporte tem de ser cumprida também sempre que sejam
efetuadas alteracoes ao teor das minutas tipo em uso.

Reclamacoes

Através da Instrucdo n.° 8/2010, de 15 de marco, o Banco de Portugal definiu os elementos de infor-
macao a prestar pelas instituicoes de crédito relativamente ao volume de produtos e servicos financeiros
prestados (numero de contratos de depdsito e de crédito). Este tipo de informacéo, anteriormente
solicitado através de carta circular, destina-se a avaliar o nimero relativo de reclamacées apresentadas
contra cada instituicdo, comparativamente as restantes, para efeitos da sua divulgacao no relatério anual
sobre as reclamacdes dos clientes das instituicdes de crédito, com especificacdo das areas de incidéncia
e das entidades reclamadas.

IV.1.3.2. Portal do Cliente Bancario

O Portal do Cliente Bancario, lancado em abril de 2008, constitui o canal privilegiado para a divulgagao
de informacao sobre produtos e servicos bancérios junto do publico, promovendo a formacao financeira
dos clientes bancarios, ao mesmo tempo que contribui para uma efetiva e eficaz execucdo da supervisao
comportamental.

No decurso de 2010, os contetudos do Portal do Cliente Bancéario foram significativamente desenvol-
vidos com vista a aumentar as respetivas funcionalidades, acompanhando os desenvolvimentos nos
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mercados a retalho de produtos bancarios, e a reforcar a qualidade da informacao ai prestada. Desde
o inicio do ano passaram a ser divulgados os Prospetos Informativos dos depdésitos indexados e duais
comercializados pelas instituicbes de crédito. Desde fevereiro, passaram a estar disponiveis no Portal
os Folhetos de Comissbes e Despesas do Precério das instituicoes de crédito com respeito aos produtos
e servicos bancarios sujeitos a supervisao do Banco de Portugal. A disponibilizacao desta informacao
resultou da entrada em vigor no inicio de 2010 do Aviso n.° 8/2009, de 12 de outubro e da Instrucdo
n.° 21/2009, de 16 de novembro que definiram um formato harmonizado com informacdo completa
para a apresentacao dos Precarios, facilitando a comparacdo de produtos e servicos entre instituicoes.
A respetiva consulta no Portal pode ser feita por tipo e pela designacdo da instituicdo de crédito, sendo
também acessiveis os valores de cada comissao ou despesa aplicavel, por tipo de produto. O Banco de
Portugal passou também a divulgar trimestralmente, no Portal do Cliente Bancério, as taxas maximas
do crédito aos consumidores, na sequéncia da entrada em vigor deste novo regime, no inicio de 2010.
Também a lista de instituicdes de pagamento habilitadas a prestar servicos de pagamento em Portugal
passou a ser disponibilizada no Portal, onde igualmente se encontra informacao sobre as caracteristicas
e funcoes destas instituicoes.

Foram ainda aolongo do ano reforcados os contetidos de formacao financeira, destacando-se a publicacao,
em outubro, da brochura sobre crédito a habitacdo, que descreve, de forma simples e exemplificativa,
as principais etapas da contratacdo de um crédito a habitacao e, em cada uma delas, quais os aspetos a
ponderar pelo cliente para tomar a sua decisao. A divulgacao desta brochura foi acompanhada pela reor-
ganizacao dos conteudos relativos aos temas “Crédito a habitacdo”, no subtema “Produtos bancarios”,
e "Direitos dos clientes”, no subtema “Direito a informacao”. No primeiro caso, foi criada uma nova
pagina especifica sobre a Ficha de Informacdo Normalizada, passando, no segundo caso, os contetidos
do tema a estar organizados de acordo com as diferentes etapas em que o cliente acede a informacao
sobre produtos e servicos bancarios; isto é, “Publicidade”, “Precarios” e “Informacao pré-contratual”.

Também em outubro, foram divulgados no Portal os principais resultados do Inquérito a Literacia Financeira
da populacdo portuguesa. O objetivo deste Inquérito, cujas entrevistas foram realizadas presencialmente
em todo o territério nacional nos meses de fevereiro e marco de 2010, foi o de analisar os comportamentos
financeiros da populacao portuguesa, aferir o seu nivel de conhecimentos neste dominio e identificar
areas e produtos onde possa existir maior défice de informacdo, compreensao e formacao financeira.

O Portal do Cliente Bancario registou, em 2010, uma média mensal de 119 380 visitas, o que corresponde
a um crescimento de quase duas vezes e meia face a procura observada no ano anterior. Os temas mais
procurados pelos clientes bancérios junto do Portal foram, por ordem descendente, os relacionados com
servicos diretamente disponibilizados pelo Banco de Portugal, que representaram cerca de 30 por cento
do total de acessos, os “Produtos bancarios”, com uma importancia relativa no total préxima de 24 por
cento, e os temas “Publicacdes”, “Direitos dos clientes” e “Taxa de juro”, cujos pesos individuais se situ-
aram em torno de 12 por cento do total. No conjunto das paginas de “Servicos do Banco de Portugal”,
destacaram-se as visitas as “Reclamacbes” (cerca de metade, no total deste tema), onde se incluem os
formulérios disponibilizados para a apresentacao de reclamacoes. Também a consulta de “Responsabili-
dades de crédito” apresentou uma procura elevada (proximo de um quarto do total do tema), sendo a
informacao sobre os diferentes meios de obtencdo do mapa de responsabilidades de crédito e a pagina
com perguntas frequentes sobre esta tematica as mais visitadas. Nas paginas referentes a “Produtos
bancarios”, os clientes bancarios procuraram sobretudo os contetddos sobre “Crédito a habitacdo”,
visitando especialmente a pagina do simulador de crédito a habitacdo e os principais elementos de
informacao deste produto bancario. As “Contas de depdsito” registaram também uma percentagem
elevada de visitas, sobretudo a pagina que contém o simulador de juros nos depoésitos bancérios e a
informacao sobre titularidade e movimentacao de contas. Por fim, sdo ainda de realcar neste tema, as
visitas relacionadas com “Crédito aos consumidores”, destacando-se o respetivo simulador e a pagina
com informacao sobre o reembolso antecipado de crédito.
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De entre os documentos publicados em formato eletronico no Portal do Cliente Bancario, os que regis-
taram maior procura foram os “Cadernos do Banco de Portugal” — destacando-se nestes o Caderno
sobre “Responsabilidades de Crédito” e o Caderno “Cheques — Restricdes ao seu uso” —, os Folhetos
de Comissoes e Despesas dos Precarios, os documentos relativos a cheques (nomeadamente os “Desdo-
braveis de cheques”) e os prospetos informativos de depositos indexados e duais.

No quadro dos servicos prestados pelo Banco de Portugal através do Portal do Cliente Bancario, sao
disponibilizados formularios que permitem, nomeadamente, a submissdo de reclamacées e de pedidos de
informacao. Ao longo de 2010, foram submetidos pelos clientes bancarios 5 121 formularios relativos a
reclamacoes, dos quais 4 245 respeitaram a novas reclamacoes, sendo os restantes de informacéo adicional.

Os pedidos de informacao recebidos de clientes bancérios ascenderam a 2 422, numa média de
202 por més, tendo as questdes mais frequentemente suscitadas neste dominio estado relacionadas
com “Responsabilidades de crédito” e “Meios de pagamento”. A resposta aos pedidos de informacao
foi maioritariamente efetuada pelo encaminhamento para a consulta de paginas e contetidos especificos
do Portal, que o Banco de Portugal procura aprofundar e atualizar permanentemente prosseguindo
0 objetivo de proporcionar a resposta mais adequada e rigorosa possivel as questdes que o Banco de
Portugal recebe dos clientes bancérios.

Também através de formulario disponivel no Portal pode ser solicitada a disseminacao pelas instituicoes
de crédito de pedidos de localizagdo de contas cujos titulares sao familiares falecidos. Os pedidos deste
servico, em 2010, perfizeram um total de 234, o que correspondeu a um acréscimo de cerca de 15 por
cento relativamente ao ano anterior.

IV.1.3.3. Fiscalizacdo

A atividade desenvolvida pelo Banco de Portugal no dominio da fiscalizacdo da atuagdo das instituicoes
de crédito em todas as fases da comercializacao dos produtos e servicos bancarios a retalho — sejam
crédito, depdsitos ou servigos de pagamento — permitiu a avaliacdo do cumprimento pelas instituicdes
de regras de conduta, de deveres de transparéncia e rigor na informacao prestada aos clientes, e de
outras normas em vigor aplicaveis.

Esta atividade recorre a diversos meios, como sejam a realizacdo de inspecdes as instituicdes de crédito
—do tipo “cliente mistério” e credenciadas nas instituicdes e a distancia — a fiscalizacdo da sua atuacao
através da andlise de reportes obrigatoriamente remetidos ao Banco, e a apreciacao das reclamacoes e
dos pedidos de informacédo dos clientes bancarios recebidos no Banco de Portugal.

As matérias sobre as quais as acoes de fiscalizacao incidiram incluem a publicidade, os precérios e todo o
processo de comercializacdo dos produtos bancarios. Os produtos abrangidos foram fundamentalmente
os depdsitos bancarios, o crédito a habitacdo, o crédito aos consumidores e os servicos de pagamento.

Publicidade

Apublicidade é um importante meio usado pelas instituicoes para captarem o interesse dos clientes banca-
rios para os produtos e servicos que comercializam. A informacdo que estas transmitem ao divulgarem
as caracteristicas dos produtos influencia o processo de escolha e decisédo dos clientes, devendo, por
isso, ser clara, transparente e rigorosa. Os principios e regras que enquadram a publicidade de produtos
financeiros estao consubstanciados nas disposicdes do Aviso n.° 10/2008, de 22 de dezembro, do Banco
de Portugal, para os produtos sujeitos a sua supervisdo, e em normas legais especificas, destacando-se o
Decreto-Lein.°211-A/2008, de 3 de novembro, aplicavel aos depdsitos indexados e duais e o Decreto-Lei
n.°133/2009, de 2 de junho, relativamente ao crédito aos consumidores. Este quadro normativo aplica-se
a publicidade divulgada pelas instituicdes em qualquer meio, incluindo os meios de comunicacdo social
(radio, televisdo e imprensa), cartazes de exterior ou de interior de agéncia, folhetos e outros suportes
escritos disponibilizados ao balcao, internet, mailings e mensagens de SMS.
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No dominio da publicidade aos produtos e servicos bancarios, a fiscalizacdo do Banco de Portugal é
efetuada geralmente apds o lancamento das campanhas (ex-post). Excetuam-se as campanhas de depé-
sitos indexados e duais que, por lei, estdo sujeitas a apreciacdo prévia do Banco de Portugal. Sempre
que as instituicdes incumprem quanto aos principios de veracidade, transparéncia, rigor e equilibrio
da mensagem publicitaria ou a regras aplicaveis a produtos e servicos especificos, o Banco de Portugal
determina a alteracdo das campanhas ou mesmo a sua suspensao. Adicionalmente, o Banco de Portugal
tem continuado a apoiar as instituicdes de crédito na aplicacdo dos principios e regras legais e regu-
lamentares na preparagao das respetivas campanhas publicitarias. Neste sentido, em 2010, algumas
campanhas foram apresentadas, por iniciativa das instituicoes de crédito, antes do seu langamento ao
Banco de Portugal para parecer.

No ano em andlise, foram fiscalizadas 4 971 campanhas de publicidade a produtos e servicos bancérios
envolvendo 59 instituicbes de crédito, numa média mensal de 414 campanhas, o que correspondeu a
mais 84 campanhas por més do que em 2009. Das campanhas analisadas, 4 720 foram fiscalizadas ap6s
0 seu lancamento', 234 campanhas foram objeto de consulta prévia por iniciativa das instituices e 17
campanhas respeitaram a dep6sitos indexados e duais.

A semelhanca do que sucedera no ano anterior, a maior parte das campanhas analisadas em 2010
envolveram produtos de crédito aos consumidores, tais como crédito pessoal, cartdes de crédito, linhas
de crédito e crédito automével (61 por cento do total). As campanhas referentes a contas de depdsito,
crédito a habitacao e servicos de pagamento totalizaram cerca de 12 por cento, sendo as restantes
campanhas relativas a publicidade institucional (i.e., ndo fazendo referéncias a produtos ou servicos
bancérios especificos) e do tipo multi-produto. Em termos dos meios de difusdo da publicidade, o folheto
foi o meio mais frequentemente utilizado em 2010, representando cerca de 25 por cento do total,
estando frequentemente associado a campanhas relativas a crédito aos consumidores. A imprensa e 0s
mailings enviados aos clientes representaram, cada um, pouco mais de 20 por cento do total, enquanto
os cartazes foram utilizados em 13 por cento dos casos. Outros meios utilizados incluiram a televisao,
a radio, a internet, faixas, SMS, etc.

Em resultado da fiscalizacdo do Banco de Portugal, foram alteradas 203 campanhas de 41 instituicdes. Os
incumprimentos mais frequentemente detetados foram a ocultacdo ou omissao de informacao necessaria
para avaliar as caracteristicas dos produtos comercializados, ou de mencdes legalmente obrigatdrias,
como a TAE (Taxa Anual Efetiva) no crédito a habitacdo ou a TAEG (Taxa Anual de Encargos Efetiva
Global) no crédito aos consumidores. Das campanhas alteradas, 135 foram-no através de determinacao
especifica incidindo maioritariamente sobre campanhas relativas a produtos de crédito aos consumidores.
As determinacdes especificas impdem, ndo apenas a correcao das irregularidades ou incumprimentos
detetados nas campanhas analisadas, mas também estabelecem um modelo de atuacao que a instituicdo
deverd observar em campanhas futuras. O ndo acatamento das determinacdes especificas por parte
das instituicdes de crédito pode conduzir a instauracdo de processos de contraordenacao por parte do
Banco, procedimento que, no ano em apreco, ndo foi necessario aplicar.

Precarios

Em 2010 foram introduzidos novos deveres de informacao relativos ao Precario das instituicoes de
crédito, na sequéncia da entrada em vigor, a partir do inicio do ano, do Aviso n.° 8/2009, de 12 de
outubro, e da Instrucdo n.° 21/2009, de 16 de novembro. Estas normas regulamentares definiram um
modelo uniformizado de apresentacdo da informacao, com vista a permitir uma comparacao mais facil
pelo cliente bancario das condi¢des praticadas pelas diversas instituicdes na comercializacao de produtos
e servicos. As classificacdes dos produtos e servicos financeiros comercializados e do tipo de clientes a

1 0 Banco de Portugal teve conhecimento de 4 948 campanhas de publicidade, 228 das quais néo foram objeto de apreciagao por
parte do Banco em virtude de estas respeitarem a entidades ndo sujeitas a sua superviséo.
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gue os mesmos se destinam (clientes particulares ou outros clientes) sdo estruturadas e apresentadas de
forma idéntica por todas as instituicoes, seguindo o modelo definido pelo Banco de Portugal. O Precario
constitui, assim, um suporte de informacao transparente para o cliente bancario, disponibilizando-lhe
informacao completa, clara, legivel e percetivel.

No Folheto de Comissdes e Despesas, as instituicdes tém de apresentar o valor maximo de todas as comis-
soes que praticam nos produtos e servicos bancarios comercializados, ndo podendo cobrar comissdes que
nao constem do Precario ou que tenham valor superior ao que ai é indicado. Este Folheto encontra-se
publicado no Portal do Cliente Bancario, tendo as instituicdes a obrigacdo de o reportar ao Banco de
Portugal, sempre que houver lugar a qualquer alteracao do seu contetido. No Folheto de Taxas de Juro,
as instituicoes de crédito devem indicar as taxas de juro representativas das operacoes que habitualmente
praticam, nos empréstimos que concedem e nos depdsitos que recebem.

O novo modelo de Precario constitui um importante instrumento de supervisdo, complementar da
inspecao on-site das instituicdes, possibilitando ao Banco de Portugal exercer a sua acao fiscalizadora
sobre as instituicdes de crédito abrangendo todos os produtos e servicos financeiros comercializados —
crédito a habitacao, crédito aos consumidores, crédito a outros clientes, dep6sitos bancarios e servigos
de pagamentos — verificando o cumprimento das normas em vigor, como sejam a cobranca de comissoes
em conformidade com o disposto na lei, a ado¢ao das praticas corretas no calculo dos juros (convencoes
utilizadas, célculo da taxa de juro e regras de arredondamento), e a adequacado das datas-valor atribuidas
e de disponibilizacdo de fundos nos diversos servicos de pagamento, entre outras.

Em 2010, foram fiscalizados 1 137 Folhetos de Comissdes e Despesas e 355 Folhetos de Taxa de Juro,
abrangendo respetivamente, 140 e 105 instituicdes. Em complemento a fiscalizacdo dos deveres de
transparéncia do contetdo dos Folhetos, o Banco de Portugal verifica o cumprimento dos deveres de
atualizacdo e divulgacéo, de forma acessivel, identificavel e direta, dos Precarios aos balcbes, locais de
atendimento e nos respetivos sitios da internet. Para este efeito, o Banco de Portugal efetuou diversas
acoes de fiscalizacdo aos sitios da internet das instituicoes, bem como acbes de inspecdo on-site, aos
balcoes das instituicoes, seja enquanto “cliente mistério”, de forma nao identificada, seja com recurso a
inspecoes credenciadas. Em qualquer destas acoes de inspecao, foi verificado o cumprimento dos deveres
de informacao, nomeadamente a existéncia do Precdrio, a sua localizagdo em lugar bem visivel e acessivel,
a atualizacdo da informacéo prestada (quer do Folheto de Comissdes e Despesas, quer da informacao
relativa as Taxas de Juro, a qual devera ser atualizada de acordo com as condi¢des de mercado) e, ainda,
a correspondéncia do Precario ali disponibilizado com o reporte efetuado ao Banco de Portugal. Através
deste tipo de inspecoes, foi também confirmada a pratica das instituicdes com a informacao constante
no Precario, o que abrangeu diversos produtos, em particular os relacionados com operacdes de crédito
e contas de depdsitos.

Depésitos bancarios

A comercializacdo dos depdsitos bancarios esta sujeita a regras distintas consoante a forma como se
processa a respetiva remuneracao, distinguindo-se entre depdsitos simples e depositos indexados e duais.
Nos depositos simples, remunerados a taxa fixa ou a taxa variavel indexada de forma simples a Euribor,
as instituicoes tém de disponibilizar aos seus clientes, antes da constituicdo do depdsito, uma Ficha de
Informacao Normalizada (FIN) com as suas caracteristicas. No caso dos depositos indexados e duais,
cuja remuneracao depende da evolucdo de outros indexantes (instrumentos ou varidveis econdémico-
-financeiras), as instituicdes tém de entregar aos clientes um Prospeto Informativo que descreve a maior
complexidade deste tipo de produtos.

Os depdsitos simples estao sujeitos a uma fiscalizacdo ex-post, enquanto os depdsitos indexados e duais
estdo sujeitos a fiscalizacdo prévia do Banco de Portugal. Nestes, sé apds a confirmacédo da conformidade
do respetivo Prospeto Informativo pelo Banco de Portugal é que as instituicdes podem comercializar este
tipo de depositos junto dos seus clientes.
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No ambito da fiscalizacdo da atuacao das instituices no dominio da comercializacdo de depositos
bancarios simples foram realizadas pelo Banco de Portugal, em 2010, 709 acbes de inspecao que
abrangeram 51 instituicoes. Estas acoes incidiram sobre a fiscalizacdo do cumprimento dos deveres
de informacao a prestar pelas instituicoes de crédito e sobre o cumprimento de outras normas legais e
regulamentares aplicaveis, através da analise de Precarios, FINs e contratos, obtidos quer em inspecoes
a distancia (sftios da internet das instituicoes ou reportes de informacao ao Banco de Portugal) quer em
inspecoes on-site, credenciadas ou como “cliente mistério”. Foi dedicada especial atencao a avaliacdo
do cumprimento dos deveres de informacdo pré-contratuais estabelecidos no Aviso n.° 4/2009, de
20 de agosto, para os depdsitos simples, a ordem e ndo a ordem. A analise dos Precarios permitiu
verificar, de forma transversal, as praticas das instituicdes na cobranca de comissoes, atribuicao de datas
valor, disponibilizacdo de fundos na movimentacao de depdsitos e célculo de juros. Foi ainda fiscalizado
o cumprimento de normas legais e regulamentares especificas, em particular as condicoes de exercicio
da mobilizacdo antecipada de depositos e as convencoes aplicaveis a este tipo de produto (respeitantes
nomeadamente a data-valor e base de célculo de juros).

No que se refere aos depdsitos indexados e duais, o Banco de Portugal, no ano de 2010, fiscalizou
previamente a conformidade de 94 Prospetos Informativos de 16 instituicdes, dos quais 91 relativos a
depositos indexados e 3 a depdsitos duais. Em 90 Prospetos Informativos, o Banco de Portugal exigiu
uma maior clarificacdo e completude da informacao ai disponibilizada previamente a sua divulgacdo no
Portal do Cliente Bancario, 3 foram divulgados sem alteracdées e um outro nao foi aceite.

Crédito a habitacao

O mercado de crédito a habitacdo encontra-se regulado por diversos normativos legais e regulamentares,
tendo sido introduzidas, nos ultimos anos, normas especificas com vista a uniformizar praticas bancérias
e assegurar uma maior protecao dos clientes bancarios, como sejam os Decretos-Lei n.° 51/2007, de 7
de marco, n.° 88/2008, de 29 de maio e n.° 171/2008, de 26 de agosto. Foram assim reguladas diversas
disposicdes, como o reembolso antecipado, a renegociacao do crédito, o calculo de juros, as vendas
associadas obrigatorias ou o direito a informacdo. Mais recentemente, o Decreto-Lei n.° 192/2009,
17 de agosto, estendeu aos créditos conexos (vulgarmente conhecidos por créditos multiusos ou
multiopcdes) os regimes estabelecidos naqueles diplomas legais. A publicacdo do Aviso n.° 2/2010, de
16 de abril e da Instrucdo n.° 10/2010, de 17 de maio, veio aumentar a transparéncia e a comparabi-
lidade de informacéo neste segmento de mercado, com reflexo em todas as fases de comercializacdo.

Em 2010, o Banco de Portugal desenvolveu 686 acdes de inspecao no ambito do crédito a habitacéo,
abrangendo 42 entidades. A fiscalizacdo do Banco de Portugal teve como base a analise de diversos
suportes de informacdo consoante os objetivos definidos para cada acao de inspecao. Os Precarios das
instituicdes constituiram um primeiro instrumento de fiscalizacdo das respetivas praticas. Esta acao fiscali-
zadora, baseada nos Precarios, adquiriu maior importancia na sequéncia dos novos deveres de informacao
associados a este elemento de informacéo, traduzidos na exigibilidade de apresentacéo da totalidade
das comissoes e outros encargos aplicados, sob pena de 0s mesmos ndo poderem ser cobrados. Na
sequéncia da entrada em vigor dos novos deveres de informacao pré-contratuais que passaram a regular,
desde 1 de novembro, os deveres de informacao no ambito do crédito a habitacdo e contratos conexos,
0 Banco de Portugal fiscalizou a adocao, pelas instituicoes de crédito, da informacao pré-contratual nos
moldes definidos pelo Aviso n.° 2/2010,de 16 de abril, e pela Instrucdo n.° 10/2010, de 17 de maio, em
particular no que respeita ao modelo da FIN. Para este efeito o Banco de Portugal efetuou simulacoes
de crédito a habitacdo, analisando, designadamente em inspecdes a distancia, a informacao disponibi-
lizada nos sitios da internet das instituicoes. Em inspecdes nas instituicdes, na modalidade de “cliente
mistério” ou credenciadas, o Banco de Portugal analisou simuladores, FIN e contratos celebrados. A
analise daqueles suportes documentais permitiu avaliar a conformidade da informacao ali prestada com
os diversos normativos legais em vigor, nomeadamente quanto a determinacao e calculo da taxa de
juro, a cobranca de comissdes nao superiores aos limites legais e em conformidade com a informacao
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divulgada no Precario da instituicdo, a adequacao das condi¢des de exercicio do reembolso antecipado,
ao correto calculo da TAE (designadamente a inclusao das comissdes e dos seguros exigiveis) e da TAER,
guando a operacao envolva a aquisicdo facultativa de outros produtos e servicos.

Crédito aos consumidores

O enquadramento normativo deste mercado foi profundamente alterado com a transposicdo da Dire-
tiva europeia relativa a contratos de crédito aos consumidores e a introducdo de um regime de taxas
maximas, efetuada através do Decreto-Lei n.° 133/2009, de 2 de junho, complementado pelos diplomas
regulamentares emitidos pelo Banco de Portugal relativos a Ficha de Informacao Normalizada (Instrucao
n.°8/2009, de 15 de julho), as regras de calculo da TAEG (Instrugdo n.® 11/2009, de 15 de setembro), e ao
reporte ao Banco de Portugal dos novos contratos celebrados (Instrucao n.° 12/2009, de 15 de setembro).

No ambito das suas func¢bes de fiscalizacdo, o Banco de Portugal acompanhou a implementacao do
novo engquadramento normativo, desenvolvendo diversas acdes de inspecdo com a finalidade de avaliar
o cumprimento pelas instituicoes de crédito dos diplomas e regulamentos referidos. Assim, no ano de
2010, foram realizadas, neste mercado, 942 inspecoes, abrangendo 67 entidades.

Através da fiscalizacdo dos Precarios, foram realizadas acoes de inspecdo a distancia sobre a totalidade
das instituicdes que atuam no mercado de crédito aos consumidores. Estes suportes de informacao,
que constituem também importantes instrumentos de supervisao, permitiram detetar um conjunto de
irregularidades que foram corrigidas ap6s a intervencdo do Banco de Portugal. Foram particularmente
fiscalizadas as condicoes de exercicio do reembolso antecipado de contratos de crédito (comissdes cobradas
e prazo de pré-aviso), as convencoes de cdlculo de juros e a correta determinacao e arredondamento
da taxa de juro aplicada. As acbes de fiscalizacao levadas a cabo abrangeram operacdes contratadas no
ambito do Decreto-Lei n.° 133/2009, de 2 de junho e do Decreto-Lei n.° 359/91, de 21 de setembro,
diploma que continua em vigor para as operacoes contratadas em data anterior a 1 de julho de 2009,
caso nao tenham prazo indeterminado.

Com o objetivo de verificar o cumprimento dos deveres de assisténcia e da prestacdo da informacao pré-
-contratual aos consumidores, em conformidade com as regras definidas pelo Decreto-Lei n.° 133/2009
e pela Instrucdo n.° 8/2009, foram efetuadas diversas inspecdes como “cliente mistério”, instrumento
considerado o mais adequado para avaliar a conduta e o dever de assisténcia prestado ao cliente. Estas
acoes visaram quer instituicdes de crédito, quer mediadores de crédito, vulgarmente denominados como
“pontos de venda”, compreendendo superficies comerciais e concessiondrios automoveis, tendo sido
abrangidos diferentes tipos de crédito: crédito pessoal com ou sem finalidade especifica, crédito auto-
movel, incluindo locacao financeira, cartdes de crédito, compras especiais dentro de linha de crédito e
facilidades de descoberto.

Foram ainda realizadas inspecoes credenciadas aos balcoes e servicos centrais das instituicoes de crédito
com o objetivo de verificar, mediante a anélise de operacoes de crédito ja concretizadas, o cumprimento
do dever da informacao prestada ao cliente nas diferentes fases da operacao — pré-contratual, contratual
e vigéncia do contrato —, através das FIN e dos contratos celebrados com os clientes. Foi igualmente
verificada a adequacédo dos procedimentos e controlos instituidos, nomeadamente no que respeita a
verificacdo do célculo da TAEG, a avaliacdo da solvabilidade do cliente, a nao inibicao ou limitacao do
direito de livre revogacao, a definicdo das condicdes de exercicio do reembolso antecipado, a correta
classificacao dos contratos de crédito reportados ao Banco de Portugal, entre outros.

Por outro lado, o Banco de Portugal calcula e divulga trimestralmente, desde 1 de janeiro de 2010, as
taxas maximas que devem vigorar para as operacoes de crédito aos consumidores que se enquadrem
no ambito do Decreto-Lei n.° 133/2009. Estas taxas maximas incluem ndo sé 0s encargos com juros,
mas também comissoes e seguros exigidos pelas instituicdes, sendo definidas, por isso, com referéncia
a Taxa Anual de Encargos Efetiva Global (TAEG). Para este efeito, as instituicdes enviam mensalmente ao
Banco de Portugal todos os novos contratos de crédito a consumidores que celebraram no més anterior.
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No periodo em analise, 60 instituicdes de crédito enviaram ao Banco de Portugal cerca de 1,46 milhdes
de contratos (numa média de 122 mil contratos por més). Esta informacdo permite ao Banco de Portugal
calcular a TAEG média praticada em cada um dos segmentos de mercado de referéncia e, a partir das
TAEG média praticadas acrescidas de 1/3, determinar as taxas maximas que vigorarao no trimestre poste-
rior. Na posse desta informacao sobre as caracteristicas dos contratos celebrados, o Banco de Portugal
fiscaliza o cumprimento efetivo do regime de taxas maximas em vigor para o crédito aos consumidores.

Servicos de pagamento

O Decreto-Lei n.° 317/2009, de 30 de outubro, que aprovou o Regime Juridico das Instituicbes de Paga-
mento e dos Servicos de Pagamento, em vigor desde 1 novembro de 2009, introduziu um conjunto de
disposicoes relacionadas com deveres de informacdo e deveres contratuais aplicaveis a realizacdo de
depositos e levantamentos de numerario ou de fundos, a execucao de transferéncias bancarias e débitos
diretos, ao envio de fundos e a operacoes de pagamento realizadas através de cartoes (de débito e crédito),
bem como a emissao e aquisicao de instrumentos de pagamento (excluindo os cheques). Em particular,
foi estabelecida a proibicdo ou limitacdo (consoante o tipo de clientes) de cobranca de determinados
encargos, nomeadamente os relacionados com a prestacdo de informacdo a que o prestador de servicos
de pagamento esté legalmente obrigado (incluindo o envio de extratos periédicos) e com o cancelamento
(denuncia) de contratos (por encerramento de contas de depdsitos ou cancelamento de cartdes de débito
ou de crédito), tendo sido também regulamentada a pratica de data-valor nas transferéncias efetuadas.
Igualmente, ficou sujeito a fiscalizacdo do Banco de Portugal o cumprimento do Regulamento (CE)
n.° 924/2009, que alargou o ambito de aplicacdo da igualdade de encargos de pagamentos realizados
em territério nacional e pagamentos transfronteiricos no interior do espaco SEPA.

Em 2010, no dominio dos servicos de pagamento, foram realizadas 809 a¢oes de fiscalizacao, abrangendo
68 entidades, que visaram primordialmente avaliar, designadamente através da andlise dos precarios,
a adequacao das comissdes cobradas pelas instituicbes aos normativos em vigor, bem como as datas
valor de disponibilizacdo de fundos praticadas naqueles servicos. Através de acoes de inspecao on-site,
o Banco de Portugal analisou também outros elementos informativos, nomeadamente FIN e contratos
abrangidos pelo novo regime dos servicos de pagamento, como sejam os relativos a cartdes de crédito
e de débito e transferéncias.

No tocante aos cheques, que se encontram regulamentados pelo Decreto-Lei n.° 18/2007, de 22 de
janeiro, o Banco de Portugal desenvolveu também diversas acoes de fiscalizacdo de modo a verificar
o cumprimento pelas instituicdes do regime legalmente previsto, em particular no que concerne ao
cumprimento das normas relativas a datas-valor e disponibilizacao de fundos.

Minutas de contratos de mutuo

De acordo com a Instrucdo n.° 24/2010, de 14 de outubro, as instituicdes de crédito estao obrigadas
a reportar ao Banco de Portugal todas as minutas de contrato de crédito a particulares (habitacao e
consumo) e posteriores alteracoes.

Neste ambito, foram analisadas 936 minutas de contratos de mutuo recebidas de 181 instituicoes de
crédito relativamente a 3 906 produtos de crédito a particulares, das quais 438 referentes a contratos de
crédito a habitacdo e 498 de contratos de crédito a consumidores. Destas minutas, 71 foram, entretanto,
revistas por iniciativa das instituicoes de crédito.

Por incumprimento dos deveres de reporte ao Banco de Portugal foram emitidas 76 determinacoes
especificas.
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IV.1.3.4. Reclamacdes

De acordo com a legislacdo em vigor, cabe ao Banco de Portugal apreciar as reclamacées de clientes
bancarios relativamente a instituicdes de crédito e a sociedades financeiras, quer as que sejam inscritas
no Livro de Reclamacdes destas instituicbes, quer as que sejam enviadas diretamente ao Banco de
Portugal. Para além da sua inscricdo no Livro de Reclamacdes das instituicdes, os clientes bancarios podem
submeter reclamacdes diretamente ao Banco de Portugal, designadamente através do preenchimento
de um formulério especifico disponibilizado para esse efeito no Portal do Cliente Bancario. Em 2010, o
Banco de Portugal analisou cerca de 15 mil reclamagdes de clientes bancarios sobre matérias no ambito
das suas competéncias: 8 mil provenientes do Livro de Reclamacoes das instituicdes de crédito (RCL) e
7 mil remetidas diretamente ao Banco de Portugal (RCO)?. Em média, foram recebidas cerca de 1 260
reclamagdes por més (compara com 1 450 em 2009), o que representa uma queda de 13 por cento no
numero de reclamacdes sobre matérias no ambito de competéncias do Banco de Portugal. Esta reducdo
surge na sequéncia de acréscimos de 63 por cento, em 2008, e de 22 por cento, em 2009.

As matérias sobre as quais incidiram maior nimero de reclamacdes dos clientes bancérios em 2010 foram
“contas de depdsito” e “crédito aos consumidores e outros créditos”, que representaram, respetiva-
mente, 26 e 25 por cento do total de reclamacoes entradas. Ainda assim, observou-se uma diminuicao
do numero de reclamacdes sobre estas matérias, evolucao que também se observou nos casos do crédito
ahabitacdo, cheques e maquinas ATM. Em sentido contrario, aumentou o ndmero de reclamacoes respei-
tantes a cartoes, transferéncias, operacdes com numerario e débitos diretos, as quais, no seu conjunto,
representaram menos de 15 por cento das reclamacdes totais entradas em 2010.

A andlise efetuada pelo Banco de Portugal no decurso de 2010 concluiu que em cerca de 45 por cento
das reclamacdes encerradas ndo se observaram indicios de infracdo por parte da instituicao de crédito,
verificando-se, nos restantes casos, a resolucao da situacdo pela instituicao de crédito, quer por sua
iniciativa quer por adverténcia e/ou determinacao especifica do Banco de Portugal. Comparativamente ao
ano anterior, observou-se em 2010 uma maior proporcao de reclamacoes consideradas com fundamento,
sugerindo um melhor conhecimento por parte dos clientes bancérios das normas legais e regulamentares
gue enquadram a sua relagdo com as instituicdes de crédito.

IV.1.3.5. Recomendacdes e Determinag¢des Especificas

No quadro das suas competéncias de supervisao comportamental da banca a retalho, o Banco de
Portugal avalia a conformidade da atuacao das instituicbes de crédito com as normas legais e regula-
mentares aplicaveis, podendo emitir adverténcias e determinacgdes especificas dirigidas as entidades ou
instaurar processos de contraordenacao quando sdo detetadas situacoes de incumprimento. Atendendo
as caracteristicas da comercializacado dos produtos e servicos bancérios a retalho, as adverténcias e as
determinacoes especificas as instituicoes, exigindo a correcao de situacdes irregulares e a reparacdo de
incumprimentos, constituem os instrumentos sancionatérios mais frequentemente utilizados pelo Banco
de Portugal no ambito da supervisao comportamental, com vista a uma regularizacdo célere das situacoes
em que os direitos dos clientes tenham sido desrespeitados.

No ano de 2010, em resultado da fiscalizacdo da publicidade, das acbes de inspecao efetuadas, da
avaliacao do cumprimento das taxas méaximas no crédito aos consumidores, da verificacdo da informacao
objeto de reporte periédico e da analise de reclamacdes, o Banco de Portugal emitiu 852 recomendacoes
e determinacoes especificas, que tiveram como destinatarios bancos, caixas econdmicas, caixas de crédito
agricola mutuo e instituicoes financeiras de crédito. Estas recomendacoes e determinacoes especificas

2 Apos andlise das reclamagdes recebidas, o Banco de Portugal envia para o Instituto de Seguros Portugal (ISP) e para a Comisséo
de Mercado dos Valores Mobiliarios (CMVM) as reclamagdes que incidem sobre matérias da competéncia daqueles reguladores,
procedendo a apreciagdo e encerramento das reclamagdes que se incluem no seu &mbito de atuacéo.
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incidiram em matérias como crédito aos consumidores (33 por cento do total), regras de transparéncia
dos precarios (20 por cento), depdsitos e servicos de pagamento (19 por cento), publicidade (16 por
cento) e crédito a habitacdo e crédito conexo (12 por cento). Cerca de 51 por cento das recomendacoes
e determinacdes especificas emitidas em 2010 respeitaram a regras de transparéncia ao passo que as
restantes 49 por cento se referiram ao cumprimento de normas legais e regulamentares.

A resposta as determinagdes especificas emitidas pelo Banco de Portugal durante o periodo em analise
foi recebida dentro dos prazos estabelecidos para o efeito, tendo as instituicoes acolhido o seu teor e
informado o Banco sobre quais os procedimentos retificados ou as alteraces efetuadas, de forma a dar
integral cumprimento a todas as disposicoes legais e regulamentares que anteriormente nao estavam
a ser observadas.

IV.1.4. Processos de Contraordenacao e Processos de Averiguac¢ao

A atuacao da vertente de supervisdo infracional assenta na execucao das acoes e procedimentos, de
ambito reativo ou coercivo, destinados a assegurar o cumprimento do quadro legal e regulamentar que
disciplina a atividade das entidades supervisionadas, incluindo a averiguacao de desconformidades entre
a conduta das instituicoes sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal e a respetiva legislagao aplicavel,
bem como a aplicacdo de medidas de enforcement dissuasoras e adequadas a repressao das praticas
irregulares detetadas e a prevencdo da continuagao das mesmas.

Neste ambito, o Banco de Portugal tem competéncia para a averiguacao, instrucao e aplicacao de san¢des
no ambito de processos de contraordenacdo relativos a pratica dos ilicitos previstos no RGICSF e noutros
diplomas que, de forma expressa, atribuam essa competéncia a esta autoridade de supervisao.

Em 2010, foram instaurados 44 processos de contraordenacao, tendo os mesmos por fundamento um
conjunto diversificado de infragdes ao quadro normativo por cujo cumprimento compete ao Banco de
Portugal zelar.

Apresenta-se nos quadros seguintes informacao sistematizada sobre esta vertente do exercicio da funcao
de supervisao, no decurso de 2010.

INDICADORES GLOBAIS

Processos Transitados de 2009 49
Processos Instaurados em 2010 44
Processos Concluidos em 2010 23

Processos em Curso em 31.12.2010 70
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PROCESSOS INSTAURADOS

Diploma Habilitante

Infracoes

Tipo de Arguido

Regime Geral das
DL n.°298/92, de 31.12 Instituicoes de Crédito e 40 processos
Sociedades Financeiras

Brangueamento de
Lei n.° 25/2008,de 05.06 Capitais e Financiamento do 2 processos
Terrorismo

Regime Juridico das
DL n.° 317/2009, de 30.10 Instituicoes de Pagamentos e 1 processo
Servi¢os de Pagamento

DL n.° 156/2005, de 15.09 Livro de Reclamacoes 1 processo

Exercicio nao autorizado de atividade financeira

Falsificacdo de contabilidade

Prestacdo de falsas informacoes ao BP

Realizacdo de operacdes vedadas

Alteracoes estatutarias ndo autorizadas

Incumprimento do dever de informacao ao BP

Incumprimento de regras de conduta

Incumprimento de normas e procedimentos contabilisticos

Incumprimento de normas registrais

Incumprimento de normas preventivas do branqueamento de capitais e do
financiamento do terrorismo

Incumprimento de outros preceitos imperativos que regem a atividade das instituicdes
de crédito, incluindo a violagao do artigo 28.° do DL n.° 133/20009, referente a taxas
maximas

20 instituicoes de crédito

7 sociedades financeiras

1 sociedade gestora de participacdes sociais
1 instituicdo de pagamento

3 entidades de outra natureza

Titulares de cargos e funcdes em instituicoes

PROCESSOS CONCLUIDOS

Infracoes

Tipo de Arguido

Recursos

Prestacao de falsas informacdes ao BP

Falsificacdo de contabilidade

Incumprimento de normas registrais

Incumprimento do dever de informacao ao BP

Incumprimento de normas preventivas do branqueamento de capitais e do
financiamento do terrorismo

Néo disponibilizacao ou inexisténcia do Livro de Reclamacoes

Incumprimento de outros preceitos imperativos que regem a atividade das instituicoes
de crédito, incluindo a violacao do artigo 28.° do DL n.° 133/20009, referente a taxas
maximas

20 instituicoes de crédito

1 sociedades financeira

1 sociedades gestora de participacoes sociais

Titulares de cargos e funcoes em entidades supervisionadas

Foi objeto de recurso 1 decisdo sancionatoria proferida em 2010 pelo BP
(ainda em apreciacao pelo Tribunal de Pequena Instancia Criminal de Lisboa)

No que diz respeito as averiguacdes quanto ao cumprimento do enquadramento legislativo e regula-
mentar aplicavel ao acesso e ao exercicio de atividade por parte de instituicoes de crédito, sociedades
financeiras e instituicoes de pagamento, merecem particular destaque as respeitantes ao eventual exer-
cicio de atividade financeira por parte de entidades nao habilitadas. Neste dominio, o Banco de Portugal
iniciou, em 2010, 22 processos de averiguagao.
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IV.1.5. Cooperacdao com Outras Autoridades e Atividade Internacional

A vertente da cooperacdo institucional com outras autoridades envolvidas na supervisao e regulacao do
setor financeiro, quer a nivel nacional, quer a nivel internacional, tem vindo a assumir uma crescente
importancia, em paralelo com o maior grau de integracao dos mercados.

Ao mesmo tempo, num contexto em que 0 acesso a um conjunto variado e complexo de produtos
financeiros foi sendo progressivamente generalizado, em particular as familias, diversas entidades
internacionais foram atribuindo uma importancia crescente a protecao dos clientes bancérios e a lite-
racia financeira enquanto pilares da estabilidade dos sistemas financeiros. Esta importancia tornou-se
especialmente proeminente e global com a crise financeira, evidenciando os riscos a que podem estar
sujeitos os clientes bancarios, designadamente pela aquisicdo de produtos desadequados ao seu perfil
de risco e capacidade financeira, e a necessidade de reforco da regulacao e supervisao dos mercados
bancarios a retalho.

A necessidade de reforco da articulacao e coordenacdo entre autoridades com responsabilidades no
dominio da estabilidade financeira resultou, de forma consensual, como uma das licées da crise, tendo
conduzido a um conjunto significativo de iniciativas, de entre as quais assume particular relevo a reforma
do enquadramento institucional da supervisdo na Unido Europeia aprovada pelo Parlamento Europeu e
pelo Conselho da Unido Europeia no decurso de 2010. Desta reforma, que entrou em vigor a 1 de janeiro
de 20171, resultou a criagao do Sistema Europeu de Supervisao Financeira, constituido — na vertente
macro prudencial — pelo Comité Europeu do Risco Sistémico (European Systemic Risk Board — ESRB)
e — na vertente micro prudencial — pelas Autoridades Europeias de Supervisao dos setores bancario, de
seguros e de valores mobilidrios (EBA, EIOPA, ESMA, nas siglas inglesas), pelo Comité conjunto destas
trés autoridades e pelas autoridades de supervisdo nacionais.

No que diz respeito a coordenacao e cooperacao entre autoridades de supervisdo nacionais, salienta-se a
atividade desenvolvida pelo Conselho Nacional de Supervisores Financeiros (CNSF), de que sdo membros
o Banco de Portugal, a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios e o Instituto de Seguros de Portugal.
De acordo com as competéncias atribuidas ao CNSF, foram tratados diversos temas de interesse comum
para as autoridades de supervisao, de que se salienta, em 2010:

e A analise regular da situacao e dos riscos do sistema financeiro nacional e perspetivas de evolucao.
e No contexto da iniciativa “Better Regulation no setor financeiro”:

i) Acoordenacao dos requisitos regulamentares no dominio da avaliacdo prudencial das aquisicoes
e dos aumentos das participacoes qualificadas em entidades do setor financeiro (na sequéncia
da transposicao da Diretiva n.° 2007/44/CE).

ii) A articulacao relativamente as iniciativas da Comissao Europeia sobre gestao e resolucdo de
crises em instituicoes financeiras, incluindo mecanismos de intervencao precoce.

iii) A coordenacdo de recomendacdes ao setor financeiro sobre “gestdo da continuidade de
negoécio”, na sequéncia de consulta publica também promovida pelo CNSF.

e A adocao de uma proposta de Plano Nacional de Formacao Financeira. O Plano constitui um instru-
mento para o enquadramento de projetos de promocao da literacia financeira e para o envolvimento,
de forma coordenada e integrada, das varias entidades, publicas e privadas, interessadas no seu
desenvolvimento. A semelhanca de iniciativas de natureza idéntica desenvolvidas em véarios paises,
pretende-se com este Plano, responder as exigéncias de reforco do apoio aos cidadaos colocadas
pela maior complexidade e diversidade dos produtos financeiros disponibilizados no mercado e pela
necessidade de uma maior responsabilidade financeira individual.

e Acompanhamento de propostas legislativas da Comissao Europeia de carater horizontal e/ou arti-
culagdo no ambito da aplicacdo das normas adotadas (vg. agéncias de notacao de risco e regime
sancionatério destas agéncias e das atividades de notacao de risco).
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e Acompanhamento dos desenvolvimentos a nivel europeu no ambito da reforma da supervisao
financeira, em particular no que respeita ao processo de criacao do Sistema Europeu de Supervisao
Financeira e a articulacao relativamente a participacdo das autoridades de supervisdo no Comité
Europeu de Risco Sistémico.

No plano nacional salienta-se também a participacdo do Banco de Portugal no Conselho Nacional de
Supervisao de Auditoria (CNSA), composto pelas trés autoridades de supervisdo do setor financeiro,
pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e pela Inspecdo-Geral de Financas e que funciona com
base nos recursos humanos e materiais afetos por estas entidades. Em 2010, as atividades do CNSA
incidiram, essencialmente, na realizacdo de acdes de inspecdo junto dos revisores e das sociedades de
revisores oficiais de contas; na resposta a consulta publica da Comissédo Europeia sobre o Livro Verde
“Politica de Auditoria - Licbes da Crise” e em contactos com autoridades congéneres, quer da UE, quer
de pafses terceiros.

No plano internacional, prosseguiu o relacionamento regular de colaboracdo com as autoridades de
supervisdo bancdria de outros Estados-Membros da Unido Europeia e de paises terceiros.

Para além do regular intercambio de informacdes e de consultas reciprocas, merece particular relevo, em
2010, a articulacdo com outras autoridades no que se refere a validacao de modelos internos para fins
prudenciais e a avaliacao de risco de grupos bancarios no ambito de colégios de supervisores (estruturas
de cooperacao e coordenacao entre autoridades de supervisao de grupos com presenca em varios paises).

O Banco de Portugal, enquanto autoridade de supervisdo “de origem” (responsavel pela supervisao em
base consolidada), coordenou os trabalhos referentes ao colégio de supervisores do Grupo Banco Comer-
cial Portugués. Enquanto autoridade de “pais de acolhimento”, participou em colégios de supervisores
de varios grupos bancarios, a saber: BNP Paribas, Crédit Agricole, Santander, Deutsche Bank, Barclays
Bank, BBVA e Ital Unibanco.

Salienta-se, igualmente, a cooperacdo multilateral e o acompanhamento dos desenvolvimentos em
termos de standards internacionais e de instrumentos legislativos a nivel da Unido Europeia, com a
participacdo em diversos comités, grupos e foruns internacionais, de que se realcam: o Comité das
Autoridades Europeias de Supervisao Bancaria (CEBS), o Comité de Supervisao Bancaria do BCE (BSC),
a Comissao Europeia e a OCDE.

Relativamente aos diversos temas em agenda no CEBS e no BSC, distinguem-se, por um lado, os
conducentes a uma convergéncia na implementacao da regulamentacao de carater prudencial (liquidez,
titularizacéo, avaliacao da adequacao de capital de grupos cross-border, politicas de remuneracao, risco
de concentracao, grandes riscos, colégios de supervisores, etc.) e, por outro lado, os temas versando
matérias de interesse particular para as autoridades de supervisdo, como seja a convergéncia das praticas
de supervisao, a andlise macroprudencial, os desenvolvimentos estruturais dos sistemas bancarios euro-
peus e a estabilidade financeira.

Em 2010, destaca-se também a realizacdo do exercicio europeu de stress-test com o objetivo de avaliar
a resisténcia de um conjunto representativo de bancos da Unido Europeia, tendo em consideracdo um
cendrio adverso extremo, mas plausivel. Em Portugal, este exercicio foi conduzido pelo Banco de Portugal,
numa abordagem top-down, para os quatro maiores grupos bancarios.

O Banco de Portugal participou ainda na preparacao e elaboracao do relatério que refletiu a posicao
comum dos trés comités europeus de supervisores financeiros de nivel setorial (CEBS, CERS e CEIOPS)
relativamente a uma iniciativa legislativa da Comissao Europeia sobre Pacotes de Produtos de Investimento
a Retalho (PRIPS — Packaged Retail Investment Products). Esta iniciativa, tem como objetivo a uniformi-
zacdo de regras aplicaveis a comercializacdo de produtos de investimento estruturados ou complexos
que, apesar de semelhantes em termos de caracteristicas de remuneracao e risco, estao ainda sujeitos a
quadros legais e regulamentes diferentes, nomeadamente por assumirem formas legais diversas (como
sejam, depdsitos, fundos, obrigacdes ou seguros). Em resultado da referida iniciativa, no final de 2010,
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a Comissao Europeia elaborou um documento que integrou os varios contributos individuais e comuns
das entidades envolvidas, o qual foi submetido a consulta publica, na qual o Banco de Portugal também
participou com respeito aos depdsitos estruturados (ou depdsitos indexados, segundo a designacdo do
Aviso n.° 5/2009), abrangidos pelo ambito da sua supervisao.

No que diz respeito a outros trabalhos desenvolvidos a nivel da Comissdo Europeia e do Conselho da
Uniao Europeia, salienta-se a participacdo do Banco de Portugal na preparacao e no processo de adocao
das propostas de alteracdo das Diretivas n.° 2006/48/CE e 2006/49/CE, ambas de 14 de junho (CRD IlI).
Em concreto, durante o ano em analise, estiveram sob discussao diversas matérias, como: (i) Requisitos
de fundos proprios para posicoes de titularizacdo e modelos internos; (i) Requisitos de divulgacao
(Pilar 3); (iii) Re-titularizacdo; e (iv) Remuneracéao.

Adicionalmente, foi também dado inicio pela Comissao a preparacdo de uma nova revisao da Capital
Requirements Directive (CRD IV), no contexto das propostas formuladas pelo Comité de Supervisao
Bancéria de Basileia para reforco da supervisao, regulacao e gestao de risco do setor bancério, abrangendo
matérias como o provisionamento das perdas esperadas ao longo do ciclo econémico (ciclicidade), racio
de alavancagem e medidas quantitativas sobre risco de liquidez, revisao do conceito de fundos proprios
e simplificacao das opcoes de discricionariedade nacional.

No dominio da prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo destaca-se
a participacao no Comité criado pela Diretiva n.° 2005/60/CE, que manteve em agenda diversos temas
relacionados com: (i) uma efetiva aplicacdo das normas comunitérias neste dominio e com a articulacdo
entre autoridades necessaria a preservacdo da integridade do sistema financeiro; (i) a preparacao das
reunides do Grupo de Acao Financeira Internacional, de forma a garantir uma acao coordenada naquele
féorum quando estdo em causa disposicoes harmonizadas a nivel da UE e procurando também que a
agenda internacional nesta matéria reflita adequadamente as preocupacées da Unido.

O Banco de Portugal participou ainda nas iniciativas associadas a implementacao do Livro Branco sobre
a integracdo dos mercados de crédito hipotecario na UE, desenvolvidas pelo grupo de trabalho espe-
cializado de que é membro.

A importancia atribuida a tematicas relacionadas com a protecao dos clientes bancarios e a literacia
financeira a nivel internacional refletiu-se também na agenda das principais instituicdes internacionais.
Neste dominio, ha a salientar a INFE (International Network for Financial Education), que constitui
uma plataforma de discussdo patrocinada pela OCDE, criada em 2008 e da qual o Banco de Portugal
é membro fundador. O objetivo deste férum tem sido promover e facilitar a cooperagao internacional
no dmbito da formacao financeira, envolvendo a participacao de representantes das autoridades nacio-
nais de varios paises, membros e nao membros da OCDE. No ambito desta plataforma existem varios
grupos de trabalho, num dos quais, cuja missao se relaciona com o desenho e implementacao de estra-
tégias nacionais de educacao financeira, o Banco de Portugal é co-chair do grupo em conjunto com o
Financial Services Board da Africa do Sul. Na sequéncia do interesse que outras estruturas internacionais
tém manifestado quanto ao aprofundamento da reflexao e de estratégias de atuacdo no dominio da
protecdo do consumidor, o Comité dos Mercados Financeiros da OCDE, ja no final de 2010, decidiu
criar um grupo de trabalho especialmente dedicado a protecao do consumidor financeiro, cujo objetivo
é inquirir e monitorizar os sistemas e técnicas de protecdo ao consumidor financeiro bem como acom-
panhar os desenvolvimentos recentes neste dominio, ao mesmo tempo que devera promover a analise
das politicas e a emissao de recomendacoes.

IV.1.6. Fundo de Garantia de Depésitos

No final de 2010, participavam no Fundo de Garantia de Depésitos 49 instituicdes de crédito autorizadas
a receber depdsitos, das quais, 39 bancos, 5 caixas econémicas e 5 caixas de crédito agricola mutuo nao
pertencentes ao Sistema Integrado do Crédito Agricola Mutuo (SICAM).
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As contribuicdes anuais devidas pelas instituicdes participantes ascenderam, no exercicio de 2010,
a 39 milhdes de euros, dos quais, 35,2 milhdes de euros foram pagos em dinheiro, e os restantes
3,8 milhdes foram substituidos pela assuncado de compromissos irrevogaveis de pagamento a favor do
Fundo, caucionados quase na totalidade por titulos de divida publica portuguesa.

Em 2010, e na sequéncia da revogacao, pelo Banco de Portugal, da autorizacdo para o exercicio da
atividade do Banco Privado Portugués, S.A., hoje em liquidacao, verificou-se uma situacao de aciona-
mento do Fundo de Garantia de Depdsitos, o que ocorreu pela primeira vez desde a constituicdo do
Fundo. Em conformidade com o seu mandato, o Fundo de Garantia de Depdsitos procedeu ao reem-
bolso dos depésitos constituidos junto daquele banco, tendo efetuado pagamentos no valor total de
89,2 milhdes de euros durante o ano de 2010. J4 em 2011, e até ao final do més de Janeiro, foram
ainda reembolsados depdsitos no valor de 1,6 milhdes de euros.

Em 31 de dezembro de 2010, os recursos financeiros do Fundo atingiam 1 362 milhdes de euros, o que
representa um decréscimo de 3,3 por cento (46 milhdes de euros) em relacao ao final do ano anterior,
justificado essencialmente pelo reembolso dos depdsitos constituidos junto do BPP, S.A.. Do total daqueles
recursos, 921 milhdes de euros estdo sob gestdo activa do Fundo e os restantes 441 milhdes de euros
correspondem a compromissos irrevogaveis de pagamento contratualmente assumidos pelas instituicoes
de crédito e devidamente caucionados.

O resultado liquido do exercicio de 2010 foi de cerca de 3,8 milhdes de euros, para o qual contribuiram
0s juros obtidos com os investimentos realizados pelo Fundo e os ganhos com vendas e valorizacdes de
titulos. Comparativamente ao exercicio de 2009, aquele resultado apresenta um decréscimo de 65,5
por cento, que se ficou a dever (i) ao facto de as taxas de juro da divida publica dos emitentes mais
representados na carteira do Fundo terem registado, em 2010, niveis inferiores aos observados em 2009;
e (ii) ao aumento da exposicdo a paises com maior qualidade crediticia e com menores niveis de taxas
de juro. A carteira de investimentos do Fundo continuou a privilegiar as aplicacdes em titulos de divida
publica de curto prazo, emitidos por paises da area do euro.

Em 31 de Dezembro de 2009, data de referéncia para a determinacao das contribuicoes referentes ao
ano de 2010, a relagao entre os recursos proprios do Fundo de Garantia de Depdsitos e os depdsitos
abrangidos pela garantia situou-se em 0,96 por cento, valor ligeiramente superior ao observado no final
de 2008 (0,94 por cento)?.

Em 2010, a taxa contributiva de base foi de 0,03 por cento, tendo a taxa contributiva efetiva ponderada,
determinada em funcao do indicador de adequacédo de capital das instituicoes de crédito participantes,
variado entre 0,024 por cento e 0,036 por cento do saldo médio anual dos depdsitos abrangidos pela
garantia e que constituem a base de incidéncia. O limite dos compromissos irrevogaveis de pagamento
que puderam ser utilizados como forma de substituicao parcial da contribuicdo anual manteve-se em
10 por cento do montante das contribuicées apuradas.

No dominio regulamentar, merece destaque a publicacdo do Aviso do Banco de Portugal n.° 4/2010, de
5 de novembro, que determina que o Banco de Portugal podera fixar, por Instrucdo, uma contribuicao
anual minima para o Fundo de Garantia de Depdsitos.

Quanto ao regime contributivo para o Fundo a vigorar no ano de 2011, foram publicadas no Boletim
Oficial do Banco de Portugal as Instrucdes n.o 22/2010 e 23/2010 que fixaram a taxa contributiva de
base e o limite do compromisso irrevogavel de pagamento em 0,03 por cento e 10 por cento, respeti-
vamente, taxas idénticas as fixadas para o ano anterior.

Informacdes adicionais sobre a actividade do Fundo de Garantia de Depdsitos durante o ano de 2010
constam do respetivo relatério e contas (www.fgd.pt).

3 A data de elaboragao deste Relatorio, no existem ainda elementos sobre os saldos de depésitos a 31 de dezembro de 2010.
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IV.1.7. Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mutuo

O Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mutuo (FGCAM), criado pelo Decreto-Lei n.° 182/87, de
21 de abril, tem como missao garantir o reembolso de depdsitos constituidos na Caixa Central de Crédito
Agricola MUtuo (Caixa Central) e nas Caixas de Crédito Agricola Mutuo (CCAM) participantes no Sistema
Integrado do Crédito Agricola Mutuo (SICAM) — entidades que entregam anualmente ao FGCAM uma
contribuicao determinada nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2010, — e promover e realizar
as acoes que considere necessarias para assegurar a solvabilidade e liquidez das Caixas participantes.

Em 31 de dezembro de 2010 participavam no FGCAM 86 instituicdes de crédito agricola, menos 5 do
que em igual momento do ano anterior (em consequéncia de processos de fusao), que entregaram, no
exercicio de 2010, contribuicées no valor de 7,9 milhdes de euros. Na mesma data, os recursos finan-
ceiros do FGCAM ascendiam a 193,6 milhdes de euros, representando um acréscimo de 27,7 milhdes de
euros relativamente ao valor registado em dezembro de 2009. As aplicacdes para garantia de depdsitos,
constituidas nos termos e para os efeitos do art. 11° do Decreto-Lei n.° 345/98, eram de 147 milhdes
de euros, mais 30 milhdes de euros do que no final do ano 2009, e representavam cerca de 1,51 por
cento do volume dos dep6sitos elegiveis para o regime de garantia (os quais, em 31 de Dezembro de
2010, se estimavam em 9 762 milhdes de euros). O saldo das aplicacoes livres, valor suscetivel de ser
utilizado no financiamento das operacdes de assisténcia financeira ao SICAM, era de 46,6 milhdes de
euros no final do ano, pelo que as aplicacdes totais do FGCAM representavam cerca de 1,95 por cento
da estimativa daquele volume de depositos elegiveis.

No ambito do seu objeto, o FGCAM tem concedido empréstimos e subsidios, quer a Caixa Central, quer
as CCAM e subsidios a Federacdo Nacional das Caixas de Crédito Agricola Mutuo (FENACAM). Desde
o inicio da sua atividade, até 31 de Dezembro de 2010, o FGCAM concedeu ao SICAM 239,7 milhdes
de euros de empréstimos, dos quais 137,4 milhdes de euros ja reembolsados, estando em vigor, no
final de 2010, contratos de assisténcia envolvendo empréstimos concedidos pelo FGCAM, liquidos de
reembolsos, no valor de 102,3 milhdes de euros.

Dando continuidade a politica seguida nos anos anteriores, o FGCAM prosseguiu, no exercicio de 2010,
as acoes de acompanhamento e assisténcia financeira ao SICAM, tendo sido celebrada uma Adenda a
um Contrato de Assisténcia Financeira concedida a uma CCAM, e tendo ainda no exercicio sido reem-
bolsados empréstimos no valor de 14,4 milhdes de euros.

O ano de 2010 ficou ainda marcado pela publicacdo do Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2010, de
6 de Abril, que fixa um novo regime contributivo das Instituicoes participantes do SICAM para o FGCAM,
ajustando, em particular, o método de determinacao da taxa contributiva a aplicar em cada ano, revo-
gando o anterior Aviso regulamentador desta matéria, o Aviso n.° 14/2003, de 12 de janeiro de 2004.

IV.2. EMISSAO MONETARIA

IV.2.1. Notas

Producao de Notas de Euro

A responsabilidade pela producao do volume total de notas do Eurosistema é atualmente repartida pelos
bancos centrais nacionais que o constituem. Nessa medida, cada banco central nacional produz uma
parcela do volume total (uma a trés denominacdes diferentes), destinada a satisfazer as suas proprias
necessidades e as dos parceiros. A producdo em escala, em resultado do nimero limitado de denomina-
¢bes impressas em cada local, permite obter notas com qualidade uniforme e potencia a racionalizacao
do processo produtivo.
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O esquema de producado descentralizada de notas de euro adotado para 2010 atribuiu ao Banco de
Portugal a responsabilidade por produzir 229,4 milhdes de notas de 5 euros, sendo 100,6 milhdes
destinados aos stocks proprios, 70,3 milhdes destinados a outros bancos centrais e 58,5 milhdes para
a constituicdo de excedente. Como habitualmente, a encomenda foi entregue na totalidade a Valora
S.A., empresa criada e detida a 100 por cento pelo Banco de Portugal.

De acordo com o plano de entregas definido pelo Banco Central Europeu para o ano em andlise, o Banco
de Portugal recebeu 71 milhdes de notas de 10 euros provenientes de outros bancos centrais tendo,
em contrapartida, entregue 91 milhdes de notas, repartidas pelas denominagdes de 5, 20 e 100 euros.

Circulacdo na Area do Euro

No final de 2010, circulavam na Area do Euro 14 171 milhdes de notas, no valor total de 839,7 mil milhées
de euros, o que traduz um crescimento de 4,1 por cento face ao valor registado no final do ano anterior.

EVOLUCAO DAS NOTAS EM CIRCULACAO NO EUROSISTEMA | 2002-2010
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Em termos de valor, as denominacdes mais representativas naquela data eram, tal como em anos ante-
riores, as de 500 euros (34,3 por cento), de 50 euros (33,0 por cento) e de 100 euros (18,5 por cento).
As restantes denominacdes apresentavam pesos bastante inferiores, na ordem dos 0,9 por cento (5
euros) a 6,6 por cento (20 euros).

ESTRUTURA DA CIRCULAGCAO DAS NOTAS NO EUROSISTEMA (VALOR) | 2010
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A determinacéo da circulacéo, possivel e valida para a Area do Euro, ndo pode ser reproduzida ao nivel
nacional. Efetivamente, a constante migracdo do numerario, em consequéncia da livre movimentacao
de pessoas e bens, impede o calculo do nivel real das notas de euro em circulacdo em cada um dos
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Estados-Membros. Por este motivo, qualquer analise baseada no indicador de notas colocadas em circu-
lacdo por cada um dos bancos centrais nacionais, passivel de ser apurado mas diverso do referido nivel
real da circulacdo, carece de significado.

Nao obstante, existe um indicador de base tedrica que atribui aos participantes do Eurosistema uma
parcela da circulacdo total mediante a reparticao das responsabilidades pela emissao do valor das notas
de euro em circulagdo segundo a “tabela de reparticao de notas de banco”. Desse total, 8 por cento
correspondem ao Banco Central Europeu, sendo os restantes 92 por cento distribuidos pelos bancos
centrais nacionais. Assim, no final de 2010, a rubrica do balanco do Banco de Portugal ‘Notas em Circu-
lacdo’ registava o montante de 19 376 milhdes de euros.

Levantamentos e Depésitos no Banco de Portugal

Apds um ano em que a tendéncia crescente dos movimentos de levantamento e depdsito de notas foi
interrompida, em 2010 registaram-se novamente variacoes positivas em ambos os indicadores. Assim,
os levantamentos totais em valor realizados pelo sistema bancario junto do Banco de Portugal cresceram
6,0 por cento face a 2009, situando-se a um nivel préximo do verificado em 2008. Quanto aos depdsitos,
0 acréscimo foi menor, na ordem de 1,4 por cento.

EVOLUGAO DOS LEVANTAMENTOS E DEPOSITOS DE NOTAS REALIZADOS NO BP | 2002-2010
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Desde 2003 que o valor dos depositos vem superando o valor dos levantamentos, o que se justifica pelo
facto de Portugal ser tradicionalmente um pais de destino, especialmente por via do turismo, de notas de
euro colocadas em circulacdo por bancos centrais de outros paises. As notas assim chegadas ao sistema
sdo regularmente depositadas no banco central por excederem as necessidades da procura. No ano de
2010, tal relacdo manteve-se, ainda que a diferenca entre levantamentos e depositos se tenha reduzido
devido ao crescimento mais acentuado dos primeiros.
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No ano passado, os levantamentos realizados no Banco de Portugal totalizaram 13 571 milhdes de euros,
correspondentes a 804,06 milhdes de notas. O acréscimo em valor registado face a 2009 assentou,
principalmente, nas variacoes positivas verificadas nas denominacoes de 20 euros (7,1 por cento) e 10
euros (6,5 por cento) mas, também, de 500 euros (21,2 por cento) e de 50 euros (2,9 por cento). Este
aumento foi, em parte, sustido pelo decréscimo registado pela nota de 5 euros (11,4 por cento).

EVOLUCAO DOS LEVANTAMENTOS DE NOTAS REALIZADOS NO BP | 2009 - 2010 U: 10° notas, 10° EUR

2009 2010 A 2009 - 2010
Denominacdo (€) Qtd. Valor Peso (valor) %  Qtd. Valor Peso (valor) % % (valor)

500 0,70 351 2,7 0,85 425 3,1 21,2
200 0,13 26 0,2 0,17 34 0,3 30,4
100 2,09 209 1,6 2,02 202 1,5 -3,3
50 37,36 1868 14,6 38,46 1923 14,2 2,9
20 348,15 6963 54,4 372,85 7 457 54,9 7.1
10 296,75 2 967 23,2 316,15 3162 23,3 6,5
5 83,02 415 3,2 73,55 368 2,7 -11,4
Total 768,20 12 800 100,0 804,06 13571 100,0 6,0

No mesmo periodo, foram depositados no Banco de Portugal 13 899 milhdes de euros, correspondentes
a 768,53 milhoes de notas. Para a variacao positiva apresentada contribuiram as denominacdes de 20

euros (5,1 por cento) e 10 euros (7,6 por cento). Todas as restantes denominacoes registaram reducoes,
sendo a mais expressiva a da nota de 50 euros (5,4 por cento).

EVOLUCAO DOS DEPOSITOS DE NOTAS REALIZADOS NO BP | 2009 - 2010 U: 10° notas, 10° EUR
2009 2010 A 2009 - 2010
Denominacdo (€) Qtd. Valor Peso (valor) %  Qtd. Valor Peso (valor) % % (valor)
500 0,83 414 3,0 0,67 336 2,4 -18,9
200 0,66 133 1,0 0,60 119 0,9 -10,1
100 6,44 644 4,7 5,99 599 4,3 -7,0
50 61,58 3079 22,5 58,27 2914 21,0 -5,4
20 311,57 6231 45,5 327,56 6 551 47,1 5,1
10 279,48 2795 20,4 300,60 3006 21,6 7,6
5 82,84 414 3,0 74,83 374 2,7 -9,7
Total 743,39 13710 100,0 768,53 13899 100,0 1.4

A estrutura dos levantamentos e dos depdsitos em valor continuou a ser dominada pelas notas de 50,
20 e 10 euros, que representaram, conjuntamente, 92,4 e 89,7 por cento, respetivamente. Daquelas
trés denominacoes, apenas as duas menores viram o seu peso reforcado face a 2009 (+ 1,7 e 1,2 pontos
percentuais).
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ESTRUTURA DOS LEVANTAMENTOS E DEPOSITOS DE NOTAS REALIZADOS NO BP (VALOR) | 2010
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A reparticdo por denominacdes dos levantamentos realizados no Banco de Portugal pelas instituicoes
de crédito e empresas transportadoras de valores esta correlacionada com a opcao de carregamento das
caixas automaticas da rede Multibanco, dependendo esta da conjugacéo de dois fatores: a preferéncia
do publico e a fixacdo do montante minimo de levantamento em 10 euros.

Em 2010, as duas denominacdes mais utilizadas nas caixas automaticas (20 e 10 euros) representaram
91,5 por cento dos levantamentos, mais 2 pontos percentuais que no ano anterior. Em contrapartida, o
peso da nota de 5 euros diminuiu 1,8 pontos percentuais, situando-se, entdo, em apenas 7,6 por cento
das notas levantadas. A quarta denominacao disponivel, a de 50 euros, apresentava um peso marginal
de 0,9 por cento do total das notas levantadas.

NOTAS LEVANTADAS NA REDE MULTIBANCO | 2009 - 2010 U: 106 notas

2009 2010 A 2009 - 2010
Denominacgao (€) Qtd. Peso (%) Qtd. Peso (%) Qtd. Peso (p.p.)
500 0 0,0 0 0,0 0 0,0
200 0 0,0 0 0,0 0 0,0
100 0 0,0 0 0,0 0 0,0
50 19 11 17 0,9 -2 -0,2
20 913 51,3 945 51,8 32 0,5
10 679 38,2 723 39,7 44 1,5
5 168 9,4 139 7,6 -29 -1,8
Total 1779 100,0 1824 100,0 45 0,0

Fonte: SIBS

No total, o nimero de notas disponibilizadas cresceu 2,5 por cento face ao ano anterior.

Escolha de Notas no Banco de Portugal

Todas as notas depositadas no Banco de Portugal sdo sujeitas a controlo através dos sistemas de escolha
automaticos ou, no caso de notas mutiladas ou suspeitas de contrafacdo, manualmente com recurso a
instrumentos de precisao. O objetivo é garantir a genuinidade e a qualidade das notas a recolocar em
circulacéo, expurgando as que nao obedecam aos critérios estabelecidos para o Eurosistema.

Em 2010, foram processadas nos sistemas de escolha do Banco de Portugal cerca de 764 milhdes de
notas, 1 por cento mais do que em 2009.
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NOTAS PROCESSADAS NOS SISTEMAS DE ESCOLHA DO BP | 2009 - 2010

Denominacao (€)
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Total

2009
0,84
0,66
6,52
61,81
312,45
287,29

90,05
759,62

2010
0,65
0,58
5,77

58,21
326,44
302,13

70,64
764,43

U: 10° notas

A 2009 - 2010
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Do total de notas processadas, 458 milhdes foram consideradas com qualidade para regressar a circu-
lacéo, tendo os restantes 307 milhdes de notas sido amortizados e destruidos.

Globalmente, a taxa anual de destruicdo*das notas processadas atingiu os 40,1 por cento, 1,1 por cento

menos do que no ano anterior.

EVOLUCAO DA TAXA DE DESTRUICAO | 2009 - 2010

Denominacao (€)

500
200
100
50

20

10

5

Taxa global

2009
31,4
33,8
44,8
45,0
32,9
38,1
77,3
41,2

2010
36,7
35,7
45,6
37,5
35,0
36,1
82,9
40,1

A 2009 - 2010

53
1,8
0,8
-7,5
2,1
-2,0
56
-1,1

Anualmente, o BCE vem desenvolvendo um exercicio de analise da qualidade da circulacdo com base
em amostras ndo tratadas de notas de 5 a 50 euros provenientes de todos os paises da Area do Euro.
Em 2010, pela primeira vez, Portugal tal como alguns outros paises, contribuiu com amostras da nota

de 100 euros.

PERCENTAGEM DE NOTAS CONSIDERADAS INCAPAZES (AMOSTRA) | 2006 - 2010 U: %

2008

Denominagao (€)

100

50

20

Contexto
Eurosistema
Portugal
Eurosistema
Portugal
Eurosistema
Portugal
Eurosistema
Portugal
Eurosistema

Portugal

2006

12
14
16

16

35
27

2007

13
18
10

16

31
32

13
17
14

17

37
36

2009

2010

12
15
11
15
"

6
14

4
31
23

Fonte: BCE

4 Relacéo entre o total anual de notas processadas consideradas incapazes para voltar a circular e o total anual de notas processadas.
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As amostras portuguesas revelaram qualidade superior a média do Eurosistema naquelas denominacoes
que mais sao utilizadas pelo publico e que, por esse motivo, séo sujeitas a maior renovacao: 5, 10 e
20 euros. Nesses casos, o desvio absoluto entre as percentagens de notas incapazes de Portugal e do
Eurosistema situou-se entre 5 e 10 por cento. Nas restantes denominacoes, menos movimentadas em
Portugal, a qualidade apurada nas amostras foi um pouco inferior a média do Eurosistema (+ 4 e 3 por
cento de notas incapazes nas denominacdes de 50 e 100 euros).

Em termos gerais, os resultados obtidos em 2010 acompanharam a tendéncia de estabilizacdo da percen-
tagem de notas consideradas incapazes, verificada nos Ultimos quatro anos, tanto para o Eurosistema
como para Portugal. As melhorias registadas em todo o periodo, ao nivel da qualidade das notas em
circulacao, sao o resultado esperado das opcoes em matéria de saneamento levadas a cabo pelos bancos
centrais nacionais.

Detecao de Contrafacoes

Em Portugal, durante o ano de 2010, foram retiradas de circulacdo 18 871 notas contrafeitas de euro,
0 que representou um acréscimo, face a 2009%, de 64 por cento (+ 7 363 notas contrafeitas). Contudo,
se compararmos este total com o volume de notas levantadas no mesmo periodo (804,06 milhdes de
notas genuinas), concluimos pela auséncia de significado do nimero. Acresce que, as notas contrafeitas
apreendidas em Portugal representaram apenas 2,5 por cento do total de notas contrafeitas detetadas
em toda a Area do Euro no mesmo periodo.

NOTAS CONTRAFEITAS APREENDIDAS EM PORTUGAL | 2009 - 2010 U: notas

Denominagao (€) 2009 2010 A 2009 - 2010 (%)
500 256 435 70
200 305 176 -42
100 1069 1088 2
50 5538 10 155 83
20 3 546 5790 63
10 601 1.080 80
5 193 147 -24
Total 11508 18 871 64

Fonte: CMS (Counterfeit Monitoring System) em 07.01.2011

Tal como no ano anterior, a maior parcela de contrafacoes apreendidas foi referente a nota de 50 euros
(54 por cento), seguida da nota de 20 euros (31 por cento). Conjuntamente, estas duas denominacoes
representaram 84 por cento de todas as contrafacdes apreendidas no nosso pais. Foi também nestas
duas denominacées que se concentraram as contrafacées retiradas de circulacdo na Area do Euro.

Esta evidéncia nao deve, porém, colocar em causa a confianca que o publico em geral deposita nas notas
de euro. Na verdade, as contrafacoes detetadas em Portugal, como nos restantes paises onde o euro
circula, podem ser identificadas sem a utilizacao de equipamentos auxiliares. A despistagem de notas
contrafeitas estd ao alcance de qualquer cidaddo mediante a observacdo cuidada dos elementos de
seguranca visiveis ao publico, segundo a metodologia TOCAR-OBSERVAR-INCLINAR descrita nas publi-
cacoes oficiais do Eurosistema e nos sitios eletronicos do Banco Central Europeu e do Banco de Portugal.

5 O numero de notas contrafeitas referente a 2009 (11 508) foi atualizado relativamente ao que foi publicado no Relatério Anual do
Banco de Portugal de 2009 (11 485). A razéo para esta atualizagao reside no facto de a data da compilagéo dos dados para aquele
Relatorio ndo se dispor no CMS (Counterfeit Monitoring System) de toda a informagéo respeitante aquele ano. Os dados aqui
constantes foram divulgados através do comunicado do BP de 17.01.2011 sobre 0 mesmo tema.
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E nesta linha que o Banco de Portugal, através do Centro Nacional de Contrafacées®, tem desenvolvido

iniciativas de informacéo e de formacdo na area do conhecimento da nota de euro, dirigidas a profissionais

e ao publico em geral. Espera-se que a maximizacdo do nimero de utilizadores informados contribua,

decisivamente, para a contencao da contrafacdo de notas e das perdas financeiras associadas e, por essa

via, para o reforco da credibilidade do euro enquanto meio de pagamento.

Recolha de Notas de Escudos

Em 2010, foram trocadas no Banco de Portugal 8,43 milhdes de notas de escudos de todas as chapas

ainda ndo prescritas, no valor total de 7,85 milhdes de euros.

No final do mesmo ano, encontravam-se ainda em posse do publico 30,14 milhdes de notas de escudos,

correspondentes a 183,55 milhdes de euros.

NOTAS DE ESCUDOS - 2010

U: 10° notas, 10° EUR

Recolhidas em 2010

Qtd.

Retiradas de Retiradas de

Em circulacdo em

Valor

Em circulacdo em

Denominacao ci;«fllf!lazg:ggoaflté 31.12.2001 Total Ci;‘illf’llaz‘%ggoa‘lté 31.12.2001 Total
10 000% 0,00 0,01 0,02 0,17 0,62 0,79
5 000% 0,01 0,04 0,06 0,34 1,08 1,41
2 000% 0,00 0,03 0,04 0,03 0,35 0,37
1 000% 0,02 0,06 0,08 0,08 0,31 0,39
(1) 500% 0,35 0,04 0,39 0,88 0,09 0,97
(1) 100% 7,85 7,85 3,92 3,92
Total 8,24 0,19 8,43 5,42 2,44 7,85
Por recolher em 31.12.10
Qtd. Valor
Denominacao c?ri:ﬂ[:g;: gteé Em; .ilrflglaz%ét;fl em Total c?recﬂT::;: gteé Em; ,ilrfllélg%soql em Total
31.12.2001 o 31.12.2001 o
10 000% 0,21 0,39 0,60 10,39 19,32 29,71
5 000$% 1,09 1,52 2,61 27,24 37,96 65,20
2 000% 0,56 1,80 2,35 5,54 17,93 23,46
1000% 4,22 3,89 8,11 21,07 19,39 40,46
500% 3,79 4,48 8,27 9,44 11,18 20,62
100% 8,20 0,00 8,20 4,09 0,00 4,09
Total 18,07 12,08 30,14 77,77 105,78 183,55

(1) As notas de 500800 chapa 11 e 100$00 chapa 8 deixaram de poder ser trocadas a partir de 01.06.2010.

Quadro Comum para a Recirculacdo de Notas Euro

Em 2010, o desenvolvimento de maior relevancia em matéria de recirculacdo de notas, materializou-se
na publicacdo da Decisao do Banco Central Europeu BCE/2010/14, de 16 de setembro (entrada em vigor

a 1 de janeiro de 2011).

6 Enderego de email: cncontrafaccoes@bportugal.pt.
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Este diploma define a recirculacdo como “o ato das entidades que operam com numerario de repor em
circulacéo, direta ou indiretamente, as notas de euro que receberam, quer do publico, para a realizacao de
um pagamento ou de um depdsito numa conta bancaria, quer de outra entidade que opere com numerario”.

Ao invés do que ficou consagrado na legislacdo portuguesa (Decreto-Lei n.° 195/2007, de 15 de maio),
a Decisao excluiu do conceito de recirculacao de notas de euro a verificacdo da autenticidade e da quali-
dade. Apesar da omissao, a Decisdo é clara quanto a imposicao daqueles deveres de verificacao, pelo
que, os mesmos devem ser entendidos como parte integrante do processo de recirculacdo de numerario.

No caso portugués, os impactos da Decisao sao reduzidos dado que o regime da recirculacao ja era, por
via do referido Decreto-Lei, vinculativo. Todavia, noutros paises do Eurosistema, a Decisdo veio tornar
obrigatérios procedimentos que até ai eram apenas recomendacoes. Atingiu-se, assim, um mais adequado
level playing field no Eurosistema, ainda que subsistam diferencas em termos de implementacao préatica,
nomeadamente, ao nivel do quadro sancionatério.

A Decisdo BCE/2010/14 impds algumas alteracoes ao quadro normativo anterior, no que respeita a:

¢ Monitorizacao on-site (ainda que dependente dos requisitos fixados na legislacdo nacional):

a) A possibilidade dos bancos centrais nacionais efetuarem, sem aviso prévio, inspecoes as in-
stalacoes das entidades que operam com numeréario para controlar as respetivas maquinas
de tratamento de notas, em particular, a sua capacidade de verificacdo da autenticidade” e
qualidade das notas;

b) A verificacdo dos procedimentos que regem a utilizacdo e o controlo das maquinas de trata-
mento de notas, o tratamento dado as notas de euro submetidas a verificacao e, ainda, todas
as atividades de verificacdo manual da autenticidade e qualidade das notas.

e Monitorizacao off-site:
a) A obrigatoriedade de reporte, com alteracao de alguns dos conceitos;

b) A possibilidade de beneficiar de um periodo de transicao de um ano (adiamento para janeiro
de 2012 da entrada em vigor da nova versdo de reporte) e de alterar a frequéncia de reporte
por parte das entidades que a tal estdo obrigadas;

c) Apossibilidade decorrente do Regulamento 44/20092 de extensao do dever de reporte a outros
agentes econdmicos enquanto abastecedores de ATM, tais como retalhistas, comerciantes e
casinos.

e (ritérios de qualidade: alteracoes em parametros como sujidade, manchas, notas compostas, dobras,
amarrotado, graffiti e perda de firmeza.

Até final de 2010, vigorou uma moratéria® sobre a aplicacdo das sancoes devidas pelas infracoes aos
deveres a que as instituicdes de crédito e outras entidades que operam profissionalmente com numerario
estdo obrigadas no ambito do regime legal da recirculacdo. Por este motivo, as inspecdes realizadas
entre 2007 e o final de 2010 assumiram um forte pendor pedagdgico, privilegiando-se a informacéo e
o esclarecimento dos colaboradores das entidades inspecionadas. Simultaneamente, possibilitaram aos
colaboradores do Banco de Portugal o ensaio das competéncias relevantes para o periodo p6és-transicao,
entre as quais, a atuacdo a adotar face a situacoes de desconformidade identificadas no decurso das acoes
de inspecéo (ex.: equipamentos com funcionamento desconforme) e o cruzamento e aproveitamento
de informacao resultante das atividades de monitorizacao on-site e off-site.

Assim, para o periodo poés-transicdo, e sem prejuizo das alteracdes que venham a ser introduzidas no
ordenamento juridico nacional resultantes das estipulacdes do Regulamento 44/2009 e da Decisao

7 Designadamente, a dete¢ao das contrafagdes e das notas que ndo séo inequivocamente auténticas, com identificagao do titular da
conta a que respeitam.

8 Regulamento do Conselho do BCE 44/2009, de 18 de dezembro de 2008 que reviu o Regulamento 1338/2001 do Conselho do
BCE, de 28 de junho, e que define as medidas a tomar tendentes a prote¢do do euro contra a falsificagao.

9 Nos termos do artigo 14.° do Decreto-Lei n.° 195/2007, de 15 de maio: “Até 31 de dezembro de 2010, tendo em vista a possibilidade
de adaptacéo das entidades referidas no n.° 1 do artigo 3.° ao regime de recirculagdo das notas de euros previsto no presente
Decreto-Lei, ndo sao instaurados procedimentos relativamente as contraordenagdes previstas no n.° 2 do artigo anterior”.
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BCE/2010/14, considera-se que a atividade de inspecao on-site mantera o ambito e o objeto observados
na pratica até final de 2010, agora com o uso pleno da faculdade de instauracdo de contraordenacoes.

Em tracos gerais, em 2010, a atividade do Banco de Portugal nesta area traduziu-se nos seguintes nimeros:

Indicadores 2010

N.° de contratos celebrados 3

A balcbes de IC: 927
N.° de inspecoes A centros de tratamento de numerario de ETV: 21
A agéncias de cambios: 14

N.° de reportes analisados 2 semestres: 128
N.° de formandos Formacao e-learning: 4 705
N.° de testes a equipamentos 7

Plano para uma maior convergéncia dos servicos prestados pelos bancos centrais nacionais na
area do numerario (Roadmap for more convergence of NCB cash services)

Em 2007, o Conselho do Banco Central Europeu adotou um documento (o Roadmap) no qual estabeleceu
um conjunto de objetivos com vista a alcancar, no médio prazo, uma maior convergéncia nos servicos
prestados pelos bancos centrais nacionais na area do numerario. Logo nesse ano, o Banco de Portugal
implementou as primeiras trés medidas consideradas prioritarias pelo Eurosistema: concessao a todas as
instituicdes de crédito de livre acesso aos servicos de numerario prestados por qualquer banco central
(remote access); aceitacao de depdsitos de moeda aos balcdes dos bancos centrais sem restricoes; e
alargamento dos horérios de atendimento e/ou adocdo de medidas de efeito similar.

A partir de 2008, o Banco de Portugal concentrou os seus esforcos na implementacao, dentro do prazo
estipulado, das restantes trés medidas prioritarias: a instalacao de interfaces eletronicas para a comu-
nicacao de ordens de depdsito e levantamento; a aceitacao livre de encargos de notas ndo faceadas e
nao orientadas; e, a criacao de standards de embalamento comum para os depdsitos e levantamentos
de numerdrio.

O primeiro dos objetivos foi alcancado no inicio de 2010 com a entrada em funcionamento da aplicacao
informdtica para a Gestao integrada das Operacoes de Levantamentos e Depdsitos de numerario nas
Tesourarias do Banco (GOLD). O GOLD, sendo uma interface de gestao integrada e utilizacdo comum,
veio elevar o nivel de servico prestado ao sistema bancario portugués e proporcionar economias aos seus
utilizadores. A extensao do GOLD as operacoes transfronteiricas, ou seja, a operacdes ordenadas por
instituicdes de crédito nacionais com destino a congéneres de outros paises do Eurosistema via banco
central nacional respetivo, foi calendarizada para uma fase posterior por depender da criacdo de uma
plataforma informatica comum aos bancos centrais nacionais do Eurosistema e da ligacao dos sistemas
nacionais a esta.

O segundo objetivo, a aceitacao de notas ndo faceadas e nao orientadas em depdsitos das institui¢des
de crédito nas Tesourarias do Banco de Portugal, foi contemplado na estratégia de renovacao tecnolégica
dos equipamentos de escolha de notas a operar no Banco de Portugal, a decorrer até ao final de 2011.
Nessa linha, o Banco de Portugal planeou, em 2010, uma experiéncia piloto envolvendo as Delegacoes
Regionais da Madeira e dos Acores as quais, a partir do inicio do ano seguinte, passardo a aceitar e
entregar notas nessa condicdo. Posteriormente, esta pratica alargar-se-a a outras Tesourarias.

Por fim, no que se refere a criacdo de standards de embalamento comum ao nivel do Eurosistema, os
bancos centrais nacionais terdo de disponibilizar aos seus clientes, pelo menos, uma das solucdes preco-
nizadas. A nivel nacional, porém, poderdo manter-se os standards em uso. Em 2010, foram finalizadas
as especificacoes técnicas dos standards de embalamento comum e foi definida a data a partir da qual
cada banco central nacional estaria em condicoes de disponibilizar e receber numerario nesses formatos.
No caso do Banco de Portugal, a exigéncia passou a ser cumprida ainda no decurso do ano em analise.
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Projeto de Criacdo da Segunda Série de Notas de Euro

Em 2010, foi dada continuidade aos trabalhos de desenvolvimento dos materiais de originacdo com vista
a producao em massa da nova série de notas de euro. Tal como em anos anteriores, foi assegurada a
representacao do Banco de Portugal nas diversas equipas técnicas constituidas ao nivel do Eurosistema.

Esta série de notas seguird o tema da série atual “Epocas e Estilos da Europa”. Ainda que mantendo
uma aparéncia proxima a da sua antecessora, a nova série caracterizar-se-a por um design renovado e
incorporara elementos de seguranca inovadores com o duplo objetivo de propiciar uma maior resisténcia
a contrafacao e a facil identificacdo das notas contrafeitas pelo cidaddo comum.

A nova série de notas de euro sera lancada gradualmente ao longo de um periodo de anos a determinar,
com a primeira nota a ser colocada em circulacao nos préximos anos. Previamente ao evento, o BCE e os
bancos centrais nacionais langarao uma campanha de informacgao ao publico em geral. Paralelamente,
a retirada de circulacdo das notas da primeira série far-se-a ao ritmo dos utilizadores, pois, poderao ser
trocadas aos balcdes dos bancos centrais nacionais da Area do Euro por um periodo ilimitado.

IV.2.2. Moeda Metalica

Circulacdo na Area do Euro

No final de 2010, a moeda metéalica em circulacdo na Area do Euro alcancou o montante de 22 271
milhdes de euros, correspondentes a 92 894 milhdes de moedas.

A circulagdo da moeda metdlica tem apresentado uma curva ascendente com tendéncia para a estabili-
zacao, tanto em valor como em quantidade. Face ao ano anterior, este indicador registou um crescimento
de 4,5 por cento em valor e 6,2 por cento em quantidade, precisamente as mesmas variacdes ocorridas
de 2008 para 2009.

EVOLUCAO DAS MOEDAS EM CIRCULACAO NO EUROSISTEMA | 2002 - 2010
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Fonte: BCE
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Em termos de distribuicdo por denominacao, a circulacado da moeda metdlica apresentava, no final de
2010, a seguinte estrutura:

ESTRUTURA DA CIRCULACAO DAS MOEDAS NO EUROSISTEMA (VALOR) | 2010

100% -

_ 80% A
8
o
S 60% A
S 40,6%
& 40% 28,5%
§ I
0% - . 11,5%
8,1% 5,2% 3.4%
’ : 16%  1,0%
0% A : - - || —— ; ° .
2,00 1,00 0,50 0,20 0,10 0,05 0,02 0,01
Denominagao
Fonte: BCE

Os motivos que justificam a auséncia de um indicador da circulacao em Portugal para as notas aplicam-se
igualmente ao caso das moedas, pelo que, ndo é possivel apresentar o seu nivel e estrutura.

Refira-se que, cabe ao Banco de Portugal, no cumprimento das competéncias que Ihe estao atribuidas
por lei, colocar a moeda em circulagdo em nome do Estado, o emissor legal. O banco central assume,
assim, o papel de agente regularizador dos excedentes da circulacdo através da aceitacao de depdsitos
de moeda nas suas tesourarias.

Levantamentos e Depdsitos no Banco de Portugal

No ano de 2010, foram levantadas no Banco de Portugal moedas no valor de 51 milhdes de euros,
correspondentes a 190,58 milhdes de moedas, o que representou, em valor, um decréscimo de 15,8
por cento relativamente a 2009.

No mesmo periodo, os depdsitos totalizaram 49 milhdes de euros, equivalentes a 91,13 milhdes de
moedas, correspondendo, em valor, a um acréscimo de 1,9 por cento face a 2009.

EVOLUCAO DOS LEVANTAMENTOS E DEPOSITOS DE MOEDAS REALIZADOS NO BP | 2010
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Pela analise da estrutura dos levantamentos e depositos por denominacao, verifica-se que as moedas de
1 e 2 euros e de 50 céntimos representaram, conjuntamente, 88,3 por cento do valor total levantado e
92,0 por cento do valor total depositado no Banco de Portugal, numa concentracdo idéntica a de 2009.

19745



19746 Didrio da Repuiblica, 2. série— N.° 88 — 6 de Maio de 2011

ESTRUTURA DOS LEVANTAMENTOS E DEPOSITOS DE MOEDAS REALIZADOS NO BP (VALOR) | 2010
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De toda a moeda recebida, o Banco de Portugal processou 105,8 milhdes de moedas, das quais 143 246
foram consideradas impréprias para retornar a circulacdo, o que corresponde a uma taxa de rejeicdo de
somente 0,14 por cento.

Contrafacoes de Moeda Metalica

A aplicacao do Decreto-lei n.° 184/2007, de 10 de maio, tem permitido a Portugal melhorar a qualidade
da moeda metélica em circulacao e, simultaneamente, retirar de circulacdo um nldmero crescente de
contrafacbes de moeda euro.

Em 2010, foram retiradas de circulacdo 5 416 moedas contrafeitas, o que equivale a, aproximadamente,
um volume quatro vezes superior ao do ano anterior (1 360 contrafacoes).

MOEDAS CONTRAFEITAS APREENDIDAS EM PORTUGAL | 2009 - 2010 U: moedas

Denominagao (€) 2009 2010 A 2009 - 2010 (%)
2.00 1180 4208 257
1.00 55 454 725
0.50 125 754 503
Total 1360 5416 298

Fonte:CMS (Counterfeit Monitoring System) em 13.01.2011

A denominacao mais contrafeita continua a ser a de 2 euros (78 por cento do total), a semelhanca do
que se verifica nos restantes paises do Eurosistema.

Tendo por objetivo permitir a identificacdo das moedas contrafeitas por parte dos utilizadores de nume-
rario, o Centro Nacional de Contrafacoes desenvolveu uma metodologia TOCAR-OBSERVAR-VERIFICAR
que permite a detecdo das moedas contrafeitas.

Moeda de Cole¢ao

A moeda de colecdo emitida em Portugal desde a introducdo do euro encontra-se discriminada no
quadro que se segue, no qual figuram, para além da sua descricao (valor facial, designacéo e liga), o
ano de emissao, o limite de emissao autorizado e a posicao no final de 2010 relativa as moedas emitidas
e por emitir.
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MOEDAS COLECCAO EMITIDAS EM PORTUG

S g Ano Emissao ite e e
Denominacgao Liga (Dec.Lei) Erfete Emitidas  Por Emitir

TOTAL 17 867 12981 4 886
20° Aniversario da Adesao de Portugal as Comunidades Prata 250 91 159
BUR10.00  Eiropeias Prata Proof 2005 20 8 12
Jogos Olimpicos - Atenas 2004 Eg: Proof 2004 3152 2?2 15(1)
v : téricac 1O Prata 100 75 25

VIl Série Ibero Americana - Moedas Histéricas "O "Escudo Prata Proof 2005 12 ] 2
Campeonato Mundial de Futebol - Prata 2005 250 107 143
Alemanha 2006 Prata Proof 25 14 11
Paises Ibero-Americanos nos Jogos Olimpicos Eigg Proof 2007 1?3 79 ?(1)
ot Prata 350 310 40

Nautica Prata Proof 2003 20 16

. Prata 300 122 178
5é do Porto Prata Proof 2005 20 7 13
Campeonatos do Mundo de Vela Olimpica E?gzg Proof 2007 150 7? 8g
EUR 8.00 Alargamento da Unido Europeia 2004 ;;g%g Proof 2004 3(3)(5) 2(3)2 100
Prata 1500 950 550

Espectaculo do Futebol - A Defesa (I?r:;g Bﬁgﬂ:, 2003 ;8 1% 18
Prata Proof 15 1 4

Prata 1500 1500 0

Valores do Futebol - O Desportivismo SrLa‘g gﬁgﬁ, 2003 ;8 27 S
Prata Proof 15 15 0

Prata 1500 1500 0

Valores do Futebol - A Festa SrLa‘g gﬁgﬁ, 2003 ;g 27 S
Prata Proof 15 15 0

Prata 1500 1500 0

Valores do Futebol - A Paixao SrLa‘g gﬁgﬁ, 2003 ;g 21 g
Prata Proof 15 15 0

Prata 1500 950 550

Espectaculo do Futebol - O Golo SrLa‘g g;\?g(]:, 2003 ;g 17 18
Prata Proof 15 11 4

60° Aniversario do Fim da Il Guerra Mundial Prata ot 2005 300 132 168
D. Henrique, o Navegador g;gi: Proof 2006 122 gg 1?
L . Prata 100 82 18

150 Anos da Primeira Linha Férrea Lisboa-Carregado Prata Proof 2006 10 3 7
- Prata 100 70 30

Passarola de Bartolomeu de Gusmao Prata Proof 2007 55 15 10
Prata 1500 950 550

Espectaculo do Futebol - O Remate (P)r:?; E;\?gg:, 2003 ;g 1% 19
Prata Proof 15 11 4

EUR 5.00 Mosteiro de Alcobaca ';:::g Proof 2006 1?8 gi 12
. N . Prata 300 123 177

Centro Histérico de Angra do Heroismo Prata Proof 2005 15 4 1
Mosteiro da Batalha brata ot 2005 300 122 78
Convento de Cristo E:::tg Proof 2004 3?8 252 43
Centenario do Escutismo Mundial E:::tg Proof 2007 1?8 88 72
Centro Histérico de Evora E:::tg Proof 2004 3?8 25; 42
Floresta Laurissilva da Madeira E:::tg Proof 2007 100 72 22
Ano Europeu da Igualdade de Oportunidades para Todos E::gtg Proof 2007 100 72 32
Prata 300 122 179

VIl Centenario do Nascimento de Pedro Hispano Ouro proof 2005 2

Prata Proof 15 5 10

- Cuproniquel 150 78 73

Justo de D. Joao Il Ouro proof 2009 1 1
Prata 300 300 0

150 Anos do Primeiro Selo Portugués (I;)r:[c[a) g;\(‘)gf” 2003 ;g 16 Z
Prata Proof 20 14 6

Paisagem Cultural de Sintra g;:ig Proof 2006 1?8 Sé 155;
EUR 2.50  Campeonato Mundial de Futebol - Africa do Sul 2010 gr:%o;ggfel 2010 1%2 12(3) 18
Torre de Belém gr%[g;o;ggfel 2008 150 83 62
Sitio Arqueoldgico do Vale do Coéa gr%[;;o;ggfel 2010 120 88 40
N . Cuproniquel 150 90 60

Alto Douro Vinhateiro Prata Proof 2008 3 >
Cuproniquel 150 100 50

Fado Prata Proof 2008 20 12 8
. . Cuproniquel 150 85 65
Mosteiro dos Jeronimos Prata Proof 2008 4 1
Cuproniquel 150 84 67

A Lingua Portuguesa Quro proof 2008 2 1
Prata Proof 15 10 5

Jogos Olimpicos de Pequim gé‘f;opﬂggfel 2008 4?2 4gg 2
e Cuproniquel 150 95 55

Centro Histérico do Porto Prata Proof 2008 3 >
. Cuproniquel 120 80 40

Linhas de Torres - 200 anos das Guerras Peninsulares Prata Proof 2010 1 4
Cuproniquel 120 95 25

Patriménio Arquitecténico - Terreiro do Paco Ouro proof 2008 0 2
Prata Proof 15 4 11

EUR 1.50 Cuproniquel 50 50 0
. Contra a Indiferenca - AMI Cuproniquel FDC® 2008 300 123 177
Prata Proof 4 1

Cuproniquel 100 100 0

Banco Alimentar Contra a Fome Cuproniquel FDC® 2010 100 4 96
Prata Proof 5 2 3

. Cuproniquel 150 105 45
Morabitino de D. Sancho Il Ouro proof 2009 > 0
EUR 0.25 D. Afonso Henriques (séc. XII) Ouro FDC®@ 2006 24 6
. Santo Anténio (séc. XIIl) Ouro FDC® 2006 20 10
D.Dinis (séc. XIV) QOuro FDC® 2006 14 16
Vasco da Gama (séc. XV) Ouro FDC® 2006 10 20
Luis Vaz de Camoes (séc. XVI) QOuro FDC® 2006 0 9 21

'BNC' significa 'Brilhante N&o Circulada', um dos tipos de acabamento existentes.

(1)
(2) 'FDC' significa 'Flor De Cunho', um dos tipos de acabamento existentes.

Dezembro de 2010 | Fonte: Banco de Portugal

19747



19748 Didrio da Repuiblica, 2. série— N.° 88 — 6 de Maio de 2011

IV.3. SISTEMAS DE PAGAMENTOS

Na érea dos sistemas de pagamentos podemos identificar os seguintes acontecimentos mais marcantes
que ocorreram no ano de 2010.

Em primeiro lugar, é de realcar a conclusao, em 2010, de algumas etapas importantes do projeto SEPA
(Single Euro Payments Area): (i) o arranque, a 1 de novembro de 2010, dos Débitos Diretos SEPA em
Portugal tendo a comunidade bancéria portuguesa aderido formalmente a este sistema nessa data, possi-
bilitando, a partir daf, a realizacao de débitos diretos transfronteiras; (ii) a adesdo do Banco de Portugal,
em 7 de junho de 2010, ao subsistema de transferéncias eletronicas interbancarias na vertente SEPA.

Em relacdo aos sistemas de liquidacdo por bruto, é de destacar a entrada em producdo da versdo
4.0 da SSP (Single Shared Plaform) do TARGET2. No ambito desta versao, é disponibilizado as institui-
cbes participantes o acesso internet a plataforma Unica partilhada do Eurosistema. Esta funcionalidade
consiste num modo alternativo de ligacdo a SSP, facilitando sobretudo o acesso de pequenas instituicoes
aos principais servicos disponibilizados pelo TARGET2.

IV.3.1. Sistemas de Liquidacao por Bruto (TARGET2-PT)

A componente portuguesa do sistema de liquidacao por bruto do Eurosistema, o TARGET2-PT, cumpriu,
em 2010, o seu primeiro ano completo de funcionamento com base na SSP, na sequéncia da migracao
da comunidade bancaria portuguesa realizada no final de fevereiro de 2009.

MOVIMENTO DOS SISTEMAS DE LIQUIDACAO POR BRUTO Valor: milhdes de euros

(TARGET2-PT, SPGT2, AGIL E SLOD)’

2009 2010 A

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade % Valor %

[i"c;‘a'ddaedg’spefa@‘"’es 1521926 5717504 1581426 6551391 59500 3,9 833887 14,6
. Operagdes nacionais 749068 2799939 718694 3718295 -30374 -41 918356 32,8
TARGET2-PT e SPGT2 734929 2768128 717757 3706167 -17172 -2,3 938039 33,9
SLOD e AGIL 14139 31810 937 12127 -13202 -93,4 -19683 -61,9

« Operacdes transnacionais 772 858 2917 565 862 732 2 833096 89 874 11,6 -84469 -2,9
Enviadas 325124 1460909 366714 1434786 41 590 128 -26123 -1,8

Recebidas 447 734 1456 657 496 018 1398310 48 284 10,8 -58346 -4,0

1 SPGT2 Sistema de Pagamentos de Grandes Transagdes; AGIL Aplicativo de Gestdo Integrada de Liquidagdes; SLOD Sistema de Liquidagdo
de Outros Depositantes

Em termos globais, em 2010, verificou-se uma tendéncia de recuperacdo, tanto ao nivel das quanti-
dades, como dos montantes liquidados no sistema nacional de liquidacao por bruto em moeda de banco
central, o TARGET2-PT. Assim, enquanto ao nivel da quantidade de operacoes liquidadas por bruto se
registou um crescimento de mais 3,9 por cento (face a um decréscimo de 8,2 por centoem 2009), nos
montantes liquidados, o incremento face ao ano anterior foi de 14,6 por cento (decréscimo de 0,2 por
cento em 2009).

O crescimento global verificado na quantidade de operacdes liquidadas é explicado pelo aumento regis-
tado no segmento transnacional. Este aumento, de 11,6 por cento, deve-se, sobretudo, a deslocacdo
para este segmento de parte do trafego nacional (principalmente ao nivel das liquidacdes dos sistemas
periféricos SICQOI e Interbolsa).
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EVOLUGCAO EM QUANTIDADE DE OPERAGCOES NACIONAIS E TRANSNACIONAIS NOS SISTEMAS
DE LIQUIDAGAO POR BRUTO
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Nacionais B Transnacionais

Com efeito, o crescimento evidenciado nas operacoes transnacionais foi acompanhado de um decréscimo
na quantidade de operacoes nacionais liquidadas devido ao facto de, apés o periodo de transicdo para
o0 TARGET2 em Portugal (que terminou™ em 27 de fevereiro de 2009), ter ocorrido uma centralizacao
do processamento dos pagamentos na casa-mae por parte das instituicbes estrangeiras a operar em
Portugal (ao contrério do que ocorria até fevereiro de 2009, periodo em que as liquidagdes provenientes
dos sistemas periféricos nacionais tinham de ser obrigatoriamente processadas em contas junto do Banco
de Portugal).

Relativamente aos montantes processados, a variacao global positiva de 14,6 por cento registadaem 2010
é explicada pelo crescimento de 32,8 por cento no segmento nacional (em consequéncia, sobretudo, das
operacoes de financiamento contratadas com o Banco de Portugal), o qual compensou o decréscimo de
cerca de 3 por cento verificado no segmento transnacional.

EVOLUGAO EM VALOR DE OPERACOES NACIONAIS E TRANSNACIONAIS NOS SISTEMAS
DE LIQUIDAGAO POR BRUTO
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10 Cessou o funcionamento do Sistema de Pagamentos de Grandes Transagdes (SPGT2) e do Sistema de Liquidagdo de Outros
Depositantes (SLOD), assentes nas infraestruturas técnicas do Banco de Portugal.
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Por seu turno, o decréscimo verificado ao nivel da quantidade e montante de operacoes processadas
nos sistemas SLOD (Sistema de Liquidacao de Outros Depositantes) e AGIL (Aplicativo de Gestao Inte-
grada de Liquidacoes) deve-se ao facto do sistema SLOD ter sido extinto em 2 de marco de 2009, e das
regras subjacentes a participacao no AGIL, sucessor do SLOD, serem substancialmente diferentes. Com
efeito, ao contrério do SLOD, este sistema nao se destina ao processamento de pagamentos, mas sim
a permitir a liquidacao de operacdes especificas com o banco central e ao cumprimento da obrigacdo
legal de constituicdo de reservas minimas junto do Banco de Portugal, por parte das instituicoes que,
embora preencham os requisitos de participacdo no TARGET2-PT, optam por nao participar neste sistema.

Em termos de nivel de servico, em 2010, a SSP nédo registou incidentes relevantes, apresentando uma
consideravel estabilidade no seu funcionamento. Nao obstante, sao de referir duas quebras de servico,
com impacto global no processamento dos pagamentos. A primeira, em 29 de marco, quando uma
situacao de concorréncia entre dois programas provocou lentiddo no processamento dos pagamentos
durante 2 horas, e a segunda, em 30 de novembro, quando, devido a um anormal consumo dos recursos
do sistema, os ficheiros com origem nos sistemas periféricos sofreram atrasos no processamento durante
cerca de 1 hora e 35 minutos, verificando-se também degradacdo nos tempos de acesso.

Registe-se, ainda, a ocorréncia de dois prolongamentos no horario de funcionamento do sistema, de
1 hora cada, em 8 de julho, devido a problemas na plataforma transnacional da Euroclear, e em 13 de
setembro, em consequéncia de uma falha numa aplicacdo proprietaria do BCN da Alemanha.

Neste contexto, sdo ainda de referir, na componente nacional, os atrasos verificados na liquidacao das
operacoes com origem no SICOI nos dias 2 e 26 de junho, 20 de julho e 3 de agosto, que liquidaram
em horario posterior ao previsto. Adicionalmente, a liquidacdo de 7 de setembro das operacoes do
subsistema Transferéncias Eletrénicas Interbancarias vertente SEPA (1° e 2° ciclo), devido a problemas de
comunicacdo com a EBA (Euro Banking Association), apenas veio a ocorrer no dia sequinte, 8 de setembro.

Engquadrados nos testes de contingéncia, foram efetuados exercicios semestrais, com todas as instituicoes
participantes no TARGET2-PT, dos mecanismos de contingéncia disponibilizados pelo Banco de Portugal.
Estes testes incidiram, quer sobre as situacoes de falha no sistema interno dos participantes, quer sobre
situacoes de falha genérica da SSP, com recurso a utilizacdo do Mdédulo de Contingéncia para proces-
samento de pagamentos criticos.

Por seu lado, o Banco de Portugal procedeu, em junho e outubro, aos simulacros semestrais de PCN/PRCC
(Plano de continuidade de Negdcio/Plano de Recuperacao em Caso de Catéastrofe), os quais permitiram
demonstrar a capacidade de recuperacdo, nos tempos previstos, das funcoes de negdcio associadas
ao TARGET2 e familiarizar as equipas responsdveis pela operacionalizacao do sistema com o modo de
atuacdo em contingéncia.

Adicionalmente, no ambito dos testes de contingéncia obrigatérios para os bancos centrais nacionais
participantes no TARGETZ2, o Banco de Portugal participou, em dezembro, na simulacao/treino de utili-
zacao do Mdédulo de Contingéncia em ambiente de producdo, organizada pelo Eurosistema, e cumpriu
igualmente as sessoes de testes/treinos de contingéncia com a SSP/TARGET?2.

Quanto a evolucao do sistema e alteracoes implementadas em 2010, para além das versoes intermédias
do CRSS (Customer Related Services System) 3.1 e 3.2, instaladas em producdo em 1 de marco e 7 de
junho, respetivamente, e que consistiram basicamente em otimizacdes do reporte da informacdo aos
BCN, é de referir a versao 4.0 da SSP, que entrou em producao a 22 de novembro.

Aversao 4.0 da SSP englobou a implementacdo de adaptacdes no ambito da futura ligagdo do TARGET2
ao CCBM?2 (Collateral Central Bank Management), a disponibilizacao de funcionalidades adicionais dedi-
cadas a gestao das mensagens com origem nos sistemas periféricos e a otimizacao das facilidades de
monitorizacdo. Como alteracdo relevante contida nesta versao, é ainda de salientar a disponibilizacdo
pelo Eurosistema de um meio alternativo de ligacdo ao TARGET2 através de um acesso seguro baseado
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na internet. Este acesso, destinado sobretudo a instituicdes de média e reduzida dimensao, permite a
utilizagao dos servicos do TARGET2 sem implicar uma ligacdo das instituicoes a rede SWIFT.

De notar que a implementacdo da versao 4.0 obrigou ainda a revisdo da TARGET2 Guideline e da
documentacao de base do sistema, designadamente: Information Guide for TARGET2 Users, ICM User
Handbook |, User Detailed Functional Specifications (Books 1, 2, e 4), User manual for the public key
certification service and security requirements for the Internet-based Access, User Guide for Certificate
Forms e User Guide for Collection of Static Data.

No que se refere ao Programa TARGET2-Securities (T25)"" do Eurosistema, durante o ano de 2010
registou-se um conjunto de progressos que devem ser assinalados. Em termos de decisdes operacionais,
é de referir que o Conselho de Governadores do BCE decidiu que a migracdo para o T2S sera realizada
com base nas CSD (Centrais de Depdsito de Titulos), tendo aprovado os critérios de elegibilidade das CSD
para participar no 72S. Por outro lado, o Conselho aprovou também, com vista a um desenvolvimento
atempado do software T2S, a versao estabilizada dos requisitos do utilizador (URD versao 5.0). No entanto
e devido a complexidade do Programa T2S, o inicio operacional (data go-live) foi ajustado, tendo sido
fixada uma nova data, setembro de 2014, para o inicio da migracdo das CSD para a plataforma 725,
prevendo-se que os testes do software do T2S se iniciem em janeiro de 2014.

Relativamente aos principais documentos técnicos do Programa T2S, disponibilizados pelos servicos
do BCE™ no ano de 2010, sao de salientar os sequintes: User Requirements Document v. 5.0, General
Functional Specifications v. 4.0, User Detailed Functional Specificationsv 0.2, v0.25ev 0.3 e T2S Graphical
User Interface - Demo User Guide.

Numa perspetiva de governance do Programa 725, é também importante referir a adocao, pelo Conselho
de Governadores do BCE, da orientacao relativa ao TARGET2-Securities (BCE/2010/2), bem como a
aprovacao de um novo mandato do T2S Programme Board.

Um outro marco relevante do Programa, que teve lugar em 2010, foi a aprovacao da politica de precos
do T2S. Assim, o preco de uma instrucdo de entrega-contra-pagamento (Delivery versus Payment) no
725 foi fixado em 0,15 euros para o periodo compreendido entre setembro de 2014 a dezembro de
2018. Por outro lado, foi assumido um compromisso condicional de ndo aumentar as comissdes do 725
em mais de 10 por cento ao ano, entre janeiro de 2019 e setembro de 2022.

O Grupo de Utilizadores Portugués (NUG-PT) do T2S reuniu-se trés vezes em 2010, acompanhando os
desenvolvimentos do 72S. O NUG-PT é presidido pelo Banco de Portugal e integra representantes da
Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios, da Interbolsa, da Associacdo Portuguesa de Bancos, da
LCH.Clearnet, SA e de varios bancos envolvidos no mercado de titulos. A agenda, bem como o sumario,
das reunides do NUG-PT, encontram-se publicados no sitio internet do Banco de Portugal.

IV.3.2. Sistema de Liquida¢dao por Compensacao (SICOI)

Em 2010, o SICOI (Sistema de Compensacado Interbancaria) processou 1 937,3 milhdes de operacoes,
no valor de 346,6 mil milhdes de euros. Face ao ano anterior, estes nimeros representam acréscimos
em termos de quantidade (5,8 por cento) e de valor (2,1 por cento), conforme apresentado no quadro
seguinte. O aumento no valor compensado traduz uma recuperacao relativamente a 2009, em que se
tinha registado uma descida de 4,6 por cento face ao ano anterior. Ainda assim, nao foi suficiente para

110 Programa T2S visa promover a integragao dos mercados de titulos na Europa, com ganhos ao nivel da harmonizagéo, eficiéncia
e aproveitamento de sinergias do TARGET2. O T2S sera essencialmente uma plataforma técnica de prestagéo de servicos de
liquidagéo de titulos em moeda de banco central as CSD e, através destas, aos utilizadores finais (participantes nas CSD). O T2S
devera permitir uma redugéo dos custos post-trading e, simultaneamente, uma redug&o dos custos da liquidagéo de transagdes de
titulos cross-border, promovendo uma crescente integracéo das infraestruturas do mercado.

12 Os documentos podem ser obtidos no sitio internet do BCE (http://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/html/index.en.html).
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atingir o méximo verificado em 2008 (356 mil milhdes de euros). Na origem desta recuperacao esta o
facto do ritmo de crescimento dos instrumentos de pagamento eletrénicos (débitos diretos, transferéncias
a crédito e cartdes processados na rede Multibanco) ser superior ao ritmo de reducdo dos instrumentos
de pagamento em suporte de papel (cheques e efeitos comerciais). Esta tendéncia de uma maior utili-
zacao de instrumentos de pagamento eletrénicos esta em linha com a evolucao verificada nos outros
paises europeus.

OPERAGOES PROCESSADAS NO SICOI Quantidade: milhGes | Valor: milhGes de euros

2009 2010 Variacao (%)

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

Total compensado 1830,7 339534 1937,3 346 592 5,8 2,1
Cheques 108,9 133777 95,7 123 665 -12,1 -7,6

Dos quais foram devolvidos: 0,8 2524 0,7 1.986 -20,5 -21,3
Efeitos Comerciais 0,3 1604 0,2 1508 -12,3 -6,0
Transfereqc!as Electronicas 79,1 109 524 86,4 119 206 9,2 8,8
Interbancarias

Vertente Tradicional 78,8 106 975 85,5 115373 84 7.9

Vertente SEPA 0,3 2549 0,9 3833 226,7 50,4
Débitos Directos 110,0 14 565 121,2 15 657 10,2 7,5
Multibanco 1532,5 80.065 1633,8 86 556 6,6 8,1

Nota: S&o liquidadas através do SICOI as operagdes de valor inferior a 100 mil euros. Para os subsistemas de Efeitos Comerciais,
Transferéncias Eletronicas Interbancarias (vertente SEPA) e Débitos Diretos, os nimeros apresentados incluem as operagdes
de valor superior ao limite acima referido.

Os cheques apresentados a compensacao em 2010 continuaram a decrescer, quer em quantidade
(-12,1 por cento) quer em valor (-7,6 por cento). No entanto, as taxas de variacdo apresentaram uma
dimensao mais moderada do que no ano anterior, sobretudo no que se refere ao valor (em 2009, os
cheques compensados registaram uma diminuicao de -13,9 por cento em quantidade e de -17,4 por
cento em valor).

Em 2010, foram devolvidos 674 mil cheques no valor de 1 986 milhdes de euros, representando, respe-
tivamente, 0,7 por cento e 1,6 por cento das quantidades e valores compensados (que compara com 0,8
por cento e 1,9 por cento em 2009). As devolucdes de cheques no SICOI registaram, assim, decréscimos
acentuados (na ordem dos 20 por cento), tanto em quantidade como em valor. O principal motivo de
devolucdo continua a ser a “falta ou insuficiéncia de provisao”, com cerca de 73 por cento dos cheques
devolvidos, mas ainda assim representando uma taxa de devolucdo inferior aquela registada em 2009
(0,5 por cento em quantidade e 0,7 por cento em valor em 2010, face a 0,6 por cento e 0,8 por cento
em 2009, respetivamente).

O subsistema de Efeitos Comerciais €, no SICOI, aquele que tem o menor peso relativo (0,01 por cento
da quantidade e 0,46 por cento do valor). Em 2010, foram compensados 221 mil efeitos comerciais, no
valor de 1 508 milhdes de euros, mantendo a tendéncia decrescente verificada nos Ultimos anos, apesar
das taxas de variacao menos acentuadas (-12,3 por cento em quantidade e -6 por cento em valor).

O movimento no subsistema de TEI (Transferéncias Eletronicas Interbancérias) continuou a crescer em
2010 (9,2 por cento em quantidade e 8,8 por cento em valor). Face a 2009, é de notar uma ligeira
desaceleracdo na taxa de crescimento da quantidade de operacdes (que tinha sido 12,3 por cento). As
Transferéncias Eletronicas Interbancérias processadas na vertente SEPA (no ambito da solucdo coopera-
tiva nacional disponibilizada em janeiro de 2008) representaram cerca de 1,1 por cento da quantidade
e 3,3 por cento do valor total compensado neste subsistema. A utilizacdo das Transferéncias Eletronicas
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Interbancarias processadas na vertente SEPA devera registar, nos préximos anos, um crescimento muito
assinalavel, sendo determinante para este movimento a utilizacao generalizada do /IBAN (International
Bank Account Number) e do BIC (Bank Identifier Code), em detrimento do NIB (NUmero de Identificacao
Bancaria), e a definicdo de uma data limite para a migracdo para o(s) formato(s) de transferéncias a
crédito SEPA.

O SDD (Sistema de Débitos Diretos) foi, mais uma vez, aquele que apresentou a maior taxa de crescimento
em quantidade (10,2 por cento). Em termos dos valores compensados, este subsistema registou uma
taxa de crescimento mais moderada (7,5 por cento), mas bastante superior a taxa verificada em 2009
(0,3 por cento). Em 1 novembro de 2010, o subsistema de compensacao de Débitos Diretos do SICOI
passou a integrar a vertente SEPA. No entanto, esta apresenta ainda um grau de utilizacdo muito residual.

O subsistema Multibanco também manteve a tendéncia de crescimento, exibindo taxas de variacao de
6,6 por cento em quantidade (5,1 por cento em 2009) e de 8,1 por cento em valor (4,7 por cento em 2009).

Analisando a evolucdo do peso relativo de cada um dos subsistemas de compensacao, em termos do
valor total processado no SICOI, ao longo dos ultimos 8 anos (cf. gréfico abaixo), conclui-se que o cheque
continua a ser o instrumento de pagamento mais importante em termos de valor (35,7 por cento),
logo seguido das transferéncias eletronicas (34,4 por cento). Neste periodo, o cheque tem vindo a ser
progressivamente substituido pelos instrumentos de pagamento eletrénicos, com o seu peso relativo a
passar de 64,5 por cento em 2003 para 35,7 por cento em 2010. Com efeito, os subsistemas de Trans-
feréncias Eletronicas Interbancérias, Débitos Diretos e Multibanco, tém vindo a aumentar o seu peso
relativo, passando de 18,2 por cento, 0,4 por cento e 15,6 por cento em 2003, para 34,4 por cento,
4,5 por cento e 25 por cento em 2010, respetivamente.

PESO RELATIVO DOS SUBSISTEMAS DE COMPENSACAO EM TERMOS DO VALOR TOTAL
PROCESSADO | 2003 - 2010
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Na perspetiva do peso relativo dos subsistemas em termos de quantidade de transacdes, o Multibanco
continua a ter uma posicao preponderante, tendo sido responsavel por 84,3 por cento das operacoes
processadas no SICOI em 2010. O subsistema de Débitos Diretos, com cerca de uma década de exis-
téncia, consolidou a posicao de segundo subsistema mais relevante em termos de nimero de opera-
¢oes, processando 6,3 por cento do total de operacdes no SICOI. Com tendéncia oposta, o subsistema
de Cheques tem registado um decréscimo significativo no periodo em analise. Tendo representado
15,1 por cento do nimero de operacoes processadas no SICOI em 2003, este subsistema teve um peso
de apenas 4,9 por cento em 2010.
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PESO RELATIVO DOS SUBSISTEMAS DE COMPENSACAO EM TERMOS DA QUANTIDADE TOTAL
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A gestao eficiente e eficaz dos sistemas de pagamento de retalho, em particular do SICOI, exige um
esforco de acompanhamento, dinamizacao e desenvolvimento desses sistemas. Desde a sua constituicao,
em 1997, a CISP (Comissao Interbancaria para os Sistemas de Pagamentos) tem assumido um papel rele-
vante para a coordenacao das atividades ligadas a evolucao dos sistemas de pagamentos de retalho em
Portugal, nomeadamente através da dinamizacdo de novos projetos, do acompanhamento da envolvente
europeia neste dominio e da implementacdo de adaptacdes aos sistemas existentes. Presidida pelo Banco
de Portugal e integrando o Instituto de Gestao da Tesouraria e do Crédito Publico, a Associagao Portu-
guesa de Bancos, a SIBS e 0s principais grupos bancarios nacionais, a CISP tem em funcionamento uma
estrutura de Grupos de Trabalho Interbancarios, cujos participantes, a nivel de direcao e a nivel técnico
(operacional e informético), discutem os diferentes temas, de forma a promover o bom funcionamento
dos sistemas de pagamentos, numa perspetiva de cooperacao.

Em 2010, as principais atividades desenvolvidas pelos Grupos de Trabalho Interbancarios em 2010 foram:

e O Grupo de Trabalho Interbancério sobre Cheques e Efeitos dedicou-se sobretudo ao estudo de
medidas que possibilitem a melhoria do acesso a imagens de cheques por parte do banco sacado,
com o objetivo de reduzir o risco de fraude.

e O Grupo de Trabalho Interbancario sobre Transferéncias a Crédito centrou a sua acdo no acompa-
nhamento da migracdo para a SEPA, tanto em Portugal como no contexto pan-europeu, de forma
a garantir uma transicdo sem perturbacdes, com um nivel de servico adequado.

e O Grupo de Trabalho Interbancario sobre Débitos Diretos teve como tema principal da sua atividade
a preparacao da comunidade bancaria nacional para o arranque da vertente SEPA, que ocorreu
em 1 de novembro, abordando diversos aspetos técnicos (por exemplo, a realizacao de testes) e
operativos da parte dos bancos, para assegurar a capacidade de processamento destas transacoes.

e Noambitodeintervencdo do Grupo de Trabalho Interbancério sobre Cartées Bancarios, héd a destacar
0 acompanhamento da evolugao dos standards para as transacoes compativeis com os requisitos
SEPA, em ampla discussdo ao nivel do EPC (European Payments Council).

e A acao do Grupo de Trabalho Interbancario sobre Pagamentos Transnacionais concentrou-se no
acompanhamento permanente dos trabalhos ao nivel do EPC e das suas implicacdes em Portugal,
na evolucao da SEPA, e em particular no debate sobre a fixacao de datas-limite para a migracao
das transferéncias a crédito e dos débitos diretos para o formato SEPA. Também no dmbito deste
Grupo foram preparados os contributos da comunidade bancéria portuguesa para as reunides do
EU Forum of National SEPA Coordination Committees, que funciona junto da Comissao Europeia.
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e O Grupo de Trabalho Interbancario sobre Estatisticas de Sistemas de Pagamentos colaborou na
reestruturacao da informacao sobre sistemas de pagamentos divulgada mensalmente pelo Banco
de Portugal, através do “Boletim Estatistico” e do BPstat — Estatisticas online, e no levantamento de
requisitos adicionais de informacao a constar do reporte efetuado regularmente ao Banco de Portugal.

Serd também de salientar que, de uma forma transversal, todos os Grupos de Trabalho Interbancérios
estiveram envolvidos na discussao relativa ao novo enquadramento juridico dos servicos de pagamento,
decorrente da publicacdo do Decreto-Lei n.° 317/2009, de 30 de outubro, e do Regulamento (CE)
n.° 924/2009.

IV.3.3. Single Euro Payments Area — SEPA

O processo de implementacdo da SEPA prosseguiu em 2010, tendo sido concluidas diversas etapas
relevantes do projeto, quer a nivel pan-europeu, quer no contexto nacional.

Em Portugal é possivel efetuar débitos diretos SEPA desde 1 de novembro de 2010, data em que a comu-
nidade bancaria portuguesa aderiu formalmente a este sistema. A partir desse momento é permitida
a realizacao de débitos diretos transfronteiras. O sistema de Débitos Diretos SEPA havia sido lancado
em novembro de 2009, embora a sua adocao pelas comunidades bancérias dos varios paises tenha
ocorrido de forma gradual até 1 de novembro de 2010, data fixada pelo Regulamento CE n.° 924/2009
para o inicio da obrigatoriedade de disponibilizacdo (capacidade de rececdo, como requisito minimo)
de débitos diretos SEPA, por todos os bancos que oferecessem operacoes de débitos diretos em euros a
nivel nacional. Assim, o ano de 2010 ficou marcado pelos trabalhos de preparacao e adesao dos bancos
para o arranque da solucdo cooperativa nacional de débitos diretos SEPA.

Paralelamente, o processo de migracao de transferéncias a crédito para o formato SEPA tem progredido
de forma também gradual. Segundo os indicadores globais, disponibilizados pelo Banco Central Europeu,
a utilizacao das transferéncias a crédito SEPA na area do euro tem aumentado constantemente desde o
seu inicio, em 28 de janeiro de 2008. Em novembro de 2010, as transferéncias a crédito SEPA represen-
tavam 10,4 por cento do volume total de transferéncias realizadas na area do euro, ainda que existam
niveis de migracao substancialmente diferentes entre os paises. Nesse mesmo més, a taxa de migracao
em Portugal era de 2,8 por cento.

No que se refere aos cartdes e terminais de pagamento, sdo de sublinhar os avancos registados no
processo de migracdo para EMV (Europay, MasterCard, Visa) como norma de seguranca. Em dezembro
de 2010, 82,9 por cento das compras efetuadas em terminais de pagamento automatico em Portugal
eram efetuadas sob a norma EMV. Pelo contrario, os progressos para o desenvolvimento de um sistema
de cartbes adicional, de raiz europeia, tém sido mais lentos do que o esperado pelo Eurosistema.

Em 2010, a estrutura de gestdo da SEPA foi melhorada, com a criacdo do Conselho da SEPA. Este orga-
nismo veio permitir um envolvimento mais formal dos representantes de alto nivel do lado da procura de
servicos de pagamento (consumidores, pequenas, médias e grandes empresas e administracdes publicas
nacionais) e do lado da oferta (EPC, Associacdo Europeia de Bancos Cooperativos, Grupo Europeu de
Caixas Econdmicas e Federacdo Bancéria Europeia), em conjunto com quatro representantes de bancos
centrais nacionais do Eurosistema (numa base rotativa). O Conselho da SEPA é co-presidido pelo Banco
Central Europeu e pela Comissdo Europeia. A primeira reuniao do Conselho da SEPA ocorreu a 7 de
junho de 2010 e da mesma resultou uma declaracao formal de apoio a definicao de prazos limite para
a migracao para a SEPA, por meio de um Regulamento da Uniado Europeia.

O debate europeu sobre este tema dominou grande parte do ano de 2010, uma vez que é reconhecido,
por todos os interessados, que as atuais regras nao tém sido suficientes para assegurar a migracao para
a SEPA, sendo necessério sensibilizar os utilizadores finais e impor um calendério vinculativo para essa
migracao, tendo esta sido, alids, a posicao expressa pelo Banco Central Europeu no “7.° Relatério de
Progresso sobre a SEPA”, publicado em outubro de 2010.
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Assim, e culminando um processo de auscultacdo dos diferentes stakeholders, a Comissao Europeia
publicou, em 16 de dezembro de 2010, uma proposta de Regulamento que estabelece os requisitos
técnicos para as transferéncias a crédito e débitos diretos SEPA e, por esta via, prazos limite de migracao
para esses formatos. A publicacdo deste Regulamento é considerada um passo fundamental para que a
SEPA ganhe a necessaria massa critica e, deste modo, se concretizem todos os beneficios esperados da
area Unica de pagamentos em euros.

Conformejareferido, acomponente de comunicacao sobre a SEPA também tem vindo a ganharimportancia.
Os féruns nacionais dedicados a SEPA, em ligacao com o Conselho da SEPA, sdo atores privilegiados no
que respeita a comunicacao sobre a SEPA, ja que integram representantes dos principais utilizadores dos
instrumentos de pagamento de retalho. Em Portugal, existe o Forum para os Sistemas de Pagamentos,
que é um 6rgao consultivo do Banco de Portugal, em cuja estrutura funciona uma Seccédo Especializada
dedicada aos temas da SEPA. Neste Férum participam, para além do setor financeiro, entidades do setor
publico, organizacoes de consumidores e empresas nao-financeiras. Em 2010, a Seccao Especializada
dedicada aos temas da SEPA reuniu duas vezes, em 15 de janeiro e em 16 de julho.

Outros desafios igualmente prementes para a concretizacdo da SEPA s&o: (i) o desenvolvimento de solu-
¢bes inovadoras no mercado europeu de pagamentos de retalho assentes na internet e nos telemoveis;
(ii) a criacao de um novo sistema europeu de cartbes; e (iii) 0 aumento da seguranca das operacoes de
pagamento (nomeadamente descontinuando a utilizacao de cartdes com banda magnética e apostando
na emissao de novos cartées unicamente com chip).

Por ultimo, e em relacdo estreita com o tema da implementacdo da SEPA, destaca-se a iniciativa da
Comissao Europeia, anunciada em 2 de dezembro de 2010, no sentido de promover que a faturacao
eletrénica (e-invoicing) seja adotada a escala da Unido Europeia. Para tal, constituiu o European
Multi-Stakeholder Forum on Electronic Invoicing (e-invoicing).

IV.3.4. Regulamentacao e Controlo dos Meios de Pagamento

No plano normativo, salientam-se as intervencoes regulamentares decorrentes da publicacao de duas
OrientacOes alteradoras da Orientacdo BCE/2007/2, relativa ao sistema de transferéncias automaticas
transeuropeias de liquidacao por bruto em tempo real (TARGET2):

i) Orientacdo BCE/2009/21, de 17 de setembro de 2009, que, entre outros aspetos, refletiu o
lancamento da nova versao da SSP, esclareceu os principios especificos da superintendéncia
referentes a localizacdo a que ficam sujeitas as entidades que prestam servicos em euros e
suprimiu as disposicoes relativas a migracao para o TARGET2 que se encontravam obsoletas.
A publicacdo desta Orientacdo implicou alteracdes as Instrucées do Banco de Portugal
n.° 33/2007 — Regulamento do TARGET2-PT, e n.° 24/2009, relativa ao Crédito Intradiario e
a Facilidade de Liquidez de Contingéncia (Instrucdes alteradoras n.° 5/2010 e n.° 6/2010,
publicadas no BOBP n.° 3/2010, de 15 de marco).

ii) Orientacdo BCE/2010/12, de 15 de setembro de 2010, que refletiu as atualizacoes da versao 4.0
do TARGETZ2 e permitiu aos participantes aceder auma ou mais contas no Médulo de Pagamentos
pormeio dainternet. A publicacdo desta Orientacdoimplicou alteracoes as Instrucdes do Banco de
Portugaln.®33/2007 —Regulamento do TARGET2-PT, en.° 24/2009, relativa ao Crédito Intradiario
e a Facilidade de Liquidez de Contingéncia (Instrucdes alteradoras n.° 25/2010 e n.° 26/2010,
publicadas no BOBP n.° 11/2010, de 15 de novembro).

Ainda no ambito do TARGET2, foram preparados e assinados alguns contratos de participacdo no
TARGET2-PT, alterado um Acordo de Liquidez Agregada e desvinculado um participante do TARGET2-PT.

No que respeita ao Regulamento do Sistema de Compensacao Interbancaria, constante da Instrucao
do Banco de Portugal n.° 3/2009, é de referir a alteracdo ao seu anexo V (Precério e Penalizaces), em
resultado da publicacdo da Instrucdo alteradora n.° 13/2010, de 15 de junho (BOBP n.° 6/2010).
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Em consequéncia da entrada em funcionamento da solucdo cooperativa nacional para os Débitos Diretos
SEPA, em 1 de novembro de 2010, foi, novamente, alterado o Regulamento do Sistema de Compensacdo
Interbancaria através da publicacdo da Instrucdo n.° 21/2010, de 15 de outubro (BOBP n.° 10/2010).

No ambito internacional, em 2010, sera de referir a discussao de matérias relacionadas com os trabalhos
de transposicao da Diretiva n.® 2009/110/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro,
relativa a atividade das instituicoes de moeda eletronica (DME), tendo em vista, por um lado, garantir
a sua transposicao atempada por todos os Estados-Membros e, por outro lado, definir a uniformizacao
e/ou harmonizacao dos conceitos e dos critérios de transposicao. A nivel interno no Banco de Portugal
foi elaborado o anteprojeto de transposicao para o direito nacional do disposto na DME, o qual foi
colocado em consulta publica no inicio de 2011.

No que respeita as tarefas cometidas ao Banco de Portugal no ambito do regime juridico do cheque sem
provisao (Decreto-Lei n.° 454/91, de 28 de dezembro), durante o ano de 2010, foram incluidas 41 307
entidades na Listagem de Utilizadores de cheque que oferecem Risco (LUR), o que traduz uma reducao
de cerca de 26,6 por cento relativamente ao nimero de entradas em 2009 (56 308), contrariando a
evolucao verificada nos dois anos anteriores.

Globalmente, durante o ano em anaélise, foram removidos da LUR (por cumprimento do prazo legal de
2 anos ou por decisao do Banco de Portugal), 55 101 nomes e denominacoes, registando-se um ligeiro
aumento, de 3,9 por cento, no nimero total de saidas relativamente ao ano anterior.

Em 31 de dezembro de 2010, constavam 75 228 nomes ou denominacdes na referida listagem, o que
representa uma reducdo de cerca de 15 por cento relativamente ao nimero registado no ano anterior
(89 022).

NUMERO DE ENTIDADES CONSTANTES NA LISTAGEM DE UTILIZADORES DE CHEQUE QUE
OFERECEM RISCO NO DIA 31 DE DEZEMBRO
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No uso das competéncias do Banco, foram apreciados 14 859 pedidos de remocédo ou de anulacao da
inclusdo na LUR (apresentados por entidades particulares ou diretamente pelas instituicées de crédito),
dos quais mereceram despacho favoravel, 8 646 pedidos de remocéo e 4 066 pedidos de anulacdo. Os
servicos da Rede Regional asseguraram a tramitacdo de cerca de 41,2 por cento daqueles processos,
sendo responsaveis por 4 378 decisdes de remocao e 613 decisdes de anulacao.

Aos servicos de atendimento presencial, de que o Banco de Portugal dispde, recorreram 25 993 utentes
de servicos bancarios, sendo prestadas informacoes a 11 432 pessoas pelos servicos da Sede e a
14 561 pessoas pela Rede Regional. No mesmo periodo, foram ainda atendidos 1 136 pedidos escritos
de esclarecimento, sobre matérias relacionadas com a restricao ao uso de cheque, dos quais 155 através
do Portal do Cliente Bancéario.
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IV.3.5. Superintendéncia

Sendo a superintendéncia dos sistemas de pagamentos uma das funcdes dos bancos centrais, cujo objetivo
principal é o de assegurar o adequado funcionamento desses sistemas, contribuindo para a estabilidade
do sistema financeiro, o Eurosistema tem dado grande importancia a andlise da evolucdo das infraestru-
turas de mercado, estendendo a sua atuacdo para além dos tradicionais sistemas de grande montante,
aos sistemas de pagamentos de retalho e aos instrumentos de pagamento, sobretudo os eletrénicos,
isto é, aos cartdes de pagamento, as transferéncias a crédito e aos débitos diretos.

No exercicio da funcao de superintendéncia dos sistemas de pagamentos o Eurosistema aplica os quatro
principios seguintes:

e Principio 1: o Eurosistema estabelece padroes elevados relativamente a transparéncia. As suas politicas
relativas a superintendéncia dos sistemas de pagamentos sao objeto de publicacao e é disponibilizada
regularmente informagdo sobre as atividades de superintendéncia realizadas.

e Principio 2: na esfera do BCE, a funcao de superintendéncia dos sistemas de pagamentos é desem-
penhada por uma equipa que é independente das unidades operacionais. O mesmo principio de
separacao de funcdes é aplicado por parte dos BCN. Desta forma, sdo mitigados eventuais conflitos
de interesses que poderiam surgir, na sequéncia dos BCN serem simultaneamente operadores e
superintendentes dos sistemas de pagamentos.

e Principio 3: de forma a assegurar um tratamento igualitario, o BCE, os BCN e o Eurosistema como
um todo, aplicam as mesmas politicas de superintendéncia a todos os sistemas, independentemente
de serem sistemas privados ou operados pelos proprios BCN.

e Principio 4: os proprietarios e os operadores dos sistemas tém a responsabilidade de primeira instancia
na garantia do funcionamento das infraestruturas e na prestacdo de servicos de pagamento e de
liquidacao eficientes.

No ambito do SEBC, o Banco de Portugal participou nas seguintes atividades de superintendéncia:

e Finalizacao do Oversight Framework para os Débitos Diretos e Transferéncias a Crédito;
e Andlise das licoes retiradas da crise financeira;

e Pré-avaliacdo da fase de desenvolvimento do 725, com base nas Recomendacbes ESCB-CESR™ para
os Sistemas de Liquidacao de Titulos;

e Anadlise das propostas referentes ao EMIR (European Market Infrastructures Requlation).

No que respeita a acdes concretas de superintendéncia dos sistemas de pagamento decorrentes do
programa de trabalho do SEBC, o Banco de Portugal colaborou no exercicio em curso de avaliacao dos
sistemas de cartdes europeus e participou em mais um Inquérito ao Servico de Correspondentes Bancéarios.

Os sistemas de liquidacao de titulos constituem uma componente importante dos sistemas de paga-
mentos, com normas proprias de comportamento e utilizacao, delimitadas por principios estabelecidos,
com o objetivo de controlar riscos financeiros (risco de crédito, de liquidez, de custodia e sistémico) e
promover a estabilidade dos mercados financeiros e a boa conducao de operacoes de politica monetaria.

O SITEME, como sistema de liquidacao de titulos operado pelo Banco de Portugal insere-se igualmente
no contexto da promocao da estabilidade dos mercados financeiros, continuando o Banco de Portugal
a realizar exercicios regulares de superintendéncia deste sistema. O exercicio desta superintendéncia visa
constituir um suporte a analise e promocdo de medidas de prevencao de riscos, com especial relevancia
para os riscos financeiro e operacional.

13 European System of Central Banks-Committee of European Securities Regulators (ESCB-CESR).
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Ainda relacionado com os sistemas de compensacao e liquidacdo de titulos, o Banco de Portugal e a
CMVM participam no comité transnacional de reguladores que exerce a superintendéncia da LCH —
Clearnet SA™, entidade de direito francés que atua como CCP para os mercados Euronext, conjuntamente
com reguladores de Franca, Holanda e Bélgica (CCC™), e no comité de reguladores da holding inglesa
da contraparte central LCH — Clearnet SA (JRA™).

IV.4. EXECUCAO DA POLITICA MONETARIA

Em 2010, o Banco Central Europeu (BCE) prosseguiu a politica de apoio aos mercados monetarios e
financeiros, mantendo em vigor um conjunto de medidas nao-convencionais de politica monetéaria. No
entanto, como resultado da avaliacdo continuada das condicoes de mercado e de liquidez, houve lugar
quer a ajustamentos nas medidas ja existentes, quer a introducdo de novas medidas.

Para além dos ajustamentos ao quadro operacional das operacdes de mercado aberto e ativos de garantia,
descritos mais adiante, é de assinalar em 2010 a decisdo do Conselho do BCE de iniciar um programa
de compra de titulos de divida publica e privada em mercado secundario. Com efeito, em 10 de maio
de 2010, perante a emergéncia da crise de divida soberana dos pafses periféricos da area do euro, e a
consequente deterioracdo das condicoes de funcionamento dos mercados financeiros, foi decidido dar
inicio a intervencoes nos mercados de divida publica e privada da area do euro, através da introducao do
Securities Markets Programme (SMP), no sentido de assegurar profundidade e liquidez nos segmentos de
mercado disfuncionais que estavam a afetar o mecanismo de transmissao da politica monetaria. Adicio-
nalmente, o Conselho do BCE anunciou que o impacte na liquidez destas intervencoes seria esterilizado
através da realizacdo de operacoes ocasionais de absorcdo especificas, de prazo e frequéncia semanais.

No que se refere a orientacdo da politica monetaria, no contexto da avaliacao periodica das condicoes
monetarias e dos riscos inflacionistas na area do euro, o Conselho do BCE decidiu manter inalteradas
durante o ano de 2010 as suas taxas de juro oficiais: a taxa de referéncia das operacoes principais de
refinanciamento (MRO") em 1 por cento, a taxa da facilidade de cedéncia marginal em 1,75 por cento
e a taxa da facilidade de deposito em 0,25 por cento.

IV.4.1. Gestao da Liquidez

Ao nivel das atividades relacionadas com a gestdo de liquidez do Eurosistema, ndo houve alteracoes
relevantes durante o ano em curso. A previsao de liquidez do sistema bancario residente continuou a
ser executada nos moldes habituais, contribuindo para a avaliacdo das necessidades de liquidez globais
do Eurosistema.

A semelhanca do ano anterior, a previsao de liquidez assente nos designados fatores auténomos desem-
penhou um papel menos relevante na calibracdo das necessidades de liquidez, em virtude de o BCE
ter mantido na generalidade das operacdes de cedéncia de liquidez a politica de satisfacao integral da
procura das contrapartes. Neste contexto, os contactos estabelecidos com as contrapartes continuaram
a ser essenciais para acompanhar as condicdes de funcionamento dos mercados monetérios e as estra-
tégias de participacao das contrapartes nas operacoes de politica monetaria.

14 A LCH.Clearnet SA é uma instituicdo de crédito registada em Franga, supervisionada pelas autoridades competentes francesas.

15 O Co-ordination Committee on Clearing Euronext (CCC) surgiu da necessidade de cooperagao e partilha de informagao entre os
reguladores dos mercados Euronext, nomeadamente ao nivel da compensagéo e da oferta de servigos de contraparte central nesses
mercados.

16 O Joint Regulatory Authorities (JRA) foi constituido em fevereiro de 2005, pelas autoridades reguladoras do CCC e as autoridades
do Reino Unido, Bank of England (BoE) e Financial Services Authority (FSA), com a assinatura de um Acordo de Entendimento
para a cooperagao e partilha de informagéo relativamente ao LCH.Clearnet Ltd. Group, entidade registada no Reino Unido e que
detém a LCH.Clearnet SA.

17 Main Refinancing Operation.
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Ao nivel dos fatores autdbnomos do Banco de Portugal, ha a salientar a diminuicdo dos depositos médios
diarios do Setor Publico, de 24 milhées de euros para 9 milhées de euros. A semelhanca do sucedido
em anos anteriores, esta média reflete, essencialmente, um nimero reduzido de dias em que o saldo foi
elevado, dado que na maioria dos dias o saldo efetivo observado foi igual ou inferior a 1 milhao de euros.

Por sua vez, o saldo médio das notas em circulacao registou um crescimento anual de 6 por cento em
2010, tendo passado de 17 511 milhdes de euros para 18 559 milhdes de euros. Este crescimento é,
todavia, explicado pelo aumento da componente relativa ao CSM'8, a qual reflete a redistribuicdo pelos
Bancos Centrais Nacionais da circulacdo monetéria na area do euro. Com efeito, a parcela de notas
efetivas incluida no saldo médio das notas em circulacdo diminuiu de 699 milhdes de euros para um
valor negativo de 41 milhdes de euros. Durante o ano, a componente de notas efetivas variou entre
-464 milhdes de euros e +643 milhdes de euros. Por sua vez, a componente do CSM aumentou 11 por
cento, atingindo o valor médio anual de 18 598 milhdes de euros.

A rubrica agregada dos portfolios (que inclui os ativos, liquidos das responsabilidades, denominados em
euros ou em moeda estrangeira, bem como outros ativos, liquidos de responsabilidades, inscritos no
balanco) registou um crescimento de 20 por cento, atingindo o valor médio de 17 988 milhdes de euros.

Por ultimo, o saldo médio das responsabilidades para com o Eurosistema, liquidas da respetiva posicdo
ativa, passou de -297 milhdes de euros para 28 688 milhdes de euros. Esta variacdo ficou a dever-se,
essencialmente, a variacao das responsabilidades (liquidas) associadas a liquidacao de operacoes através
do TARGET2", cujo saldo médio aumentou de 17 635 milhdes de euros para 48 408 milhdes de euros.

Em 2010, os depdsitos médios constituidos pelas instituicdes residentes junto do Banco de Portugal,
para efeitos do cumprimento de reservas minimas, registaram uma reducdo de 3 por cento, para
4227 milhdes de euros.

Paralelamente, o valor médio das operacoes de mercado aberto e das facilidades permanentes (cedéncia
liquida da absorcao) registou um crescimento muito significativo, tendo passado de 6 652 milhdes para
30 987 milhoes de euros.

Adicionalmente, os titulos adquiridos pelo Banco de Portugal no ambito de operacdes definitivas de
politica monetaria atingiram um valor médio de 2 508 milhdes de euros em 2010, comparativamente
a 177 milhdes de euros em 2009. Note-se que esta rubrica inclui os titulos adquiridos no ambito do
Covered Bond Purchase Programe (CBPP) iniciado em 2009 e do SMP do Eurosistema.

IV.4.2. Operacoes de Mercado Aberto

1V.4.2.1. Decisdes do Conselho do BCE

No que respeita as operacoes de cedéncia de liquidez em euros, manteve-se ao longo do ano a realizacdo
de MRO e de operacoes de refinanciamento de prazo alargado (LTRO?®), com prazo ajustado a duracao
do periodo de manutencao de reservas minimas, em leildes de taxa fixa e com satisfacdo integral da
procura. Caracteristicas idénticas tiveram as LTRO com prazos de 3 meses e de 6 meses realizadas no
primeiro trimestre do ano, tal como havia sido anunciado em dezembro de 2009.

Em marco de 2010, o Conselho do BCE anunciou a eliminacao gradual de algumas medidas nao-conven-
cionais, nomeadamente o facto de pretender (i) retomar os leildes de taxa varidvel nas LTRO com o prazo
de 3 meses realizadas a partir da operacao de 28 de abril, com anuncio prévio do montante indicativo

18 Capital Share Mechanism.
19 The second-generation Trans European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system.

20 Longer-term Refinancing Operation.
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de cada operacéo; e (ii) aplicar uma taxa de juro fixa, igual a média das taxas fixas ou taxas minimas
de proposta das MRO durante a vida da operacao, a LTRO com o prazo de 6 meses prevista para o dia
31 de marco. Na mesma data, o Conselho do BCE decidiu que as LTRO com o prazo de 3 meses a colocar
em 26 de maio e 30 de junho, seriam efetuadas em procedimento de leildo de taxa fixa, com colocacao
integral da procura. Em comunicado do dia 10 de junho, este procedimento seria estendido as LTRO
com o prazo de 3 meses a realizar no terceiro trimestre.

Em 10 de maio, perante a emergéncia da crise de divida soberana dos paises periféricos da area do
euro, e a consequente deterioracao das condicoes de funcionamento dos mercados financeiros, foram
anunciadas medidas adicionais de apoio ao funcionamento dos mercados monetarios e financeiros.
Para além da ja referida introducdo do SMP e das operacdes ocasionais de absorcao de liquidez a ele
associadas, foi também anunciada a realizacdo de uma LTRO com o prazo de 6 meses, a colocar em
12 de maio, adotando-se 0 mesmo procedimento de taxa de juro fixa que resulta da média das taxas
das MRO durante a vida da operacao (aplicado na operacdo do mesmo prazo efetuada em marco) e
mantendo-se a politica de satisfacao integral da procura das contrapartes. Ainda em maio, o Conselho
do BCE decidiu reativar as operacoes de cedéncia de liquidez em dolares norte-americanos (USD), ao
abrigo do Acordo sobre a USD Term Auction Facility, sob a forma de acordos de recompra de ativos
elegiveis denominados em euros.

Em setembro de 2010, o Conselho do BCE decidiu que as LTRO com o prazo de 3 meses a realizar no
ultimo trimestre do ano seriam efetuadas em leildo de taxa fixa que resulta da média das taxas das MRO
durante a vida da operacdo, mantendo-se a politica de satisfacdo integral da procura das contrapartes.

De referir, ainda, que em marco e setembro foram anunciadas operacdes ocasionais de cedéncia de liquidez
a realizar nas datas 1 de julho, 30 de setembro, 11 de novembro e 23 de dezembro, coincidentes com
o vencimento das LTRO com prazos de 6 meses e 1 ano, de modo a conceder as contrapartes a liquidez
necessaria até a realizacdo da MRO seguinte. Excecionalmente, atendendo a maior pressao na liquidez
associada ao final do ano, a operacao ocasional de dezembro teve o prazo de 13 dias. Estas operacoes
foram efetuadas em leilao de taxa fixa, idéntica a taxa das MRO, com satisfacao integral da procura.

IV.4.2.2. Operacdes em Euros

No ano de 2010, foram realizados 127 leildes de politica monetaria em euros, mais 24 do que no ano
anterior. A variacao ficou a dever-se ao aumento consideravel das operacoes ocasionais, especialmente
em resultado da introducao das operacoes de absorcao destinadas a esterilizar a liquidez originada pelo
SMP. Esta variacao foi parcialmente compensada pela reducao do nimero de LTRO, em face da progressiva
descontinuacdo de algumas das medidas nao-convencionais de politica monetaria.

O numero de MRO e de LTRO com a duracao ajustada ao periodo de manutencao de reservas minimas
manteve-se inalterado comparativamente a 2009, tendo totalizado 52 e 12, respetivamente. Por sua vez,
o numero de LTRO com o prazo de 3 meses diminuiu de 24 para 12, tendo sido retomada a frequéncia
mensal destas operacdes, tal como tinha sido anunciado pelo Conselho de BCE no final de 2009. Adicio-
nalmente, foram conduzidas 2 LTRO com o prazo de 6 meses (menos 10 do que em 2009) e nenhuma
com o prazo de 1 ano (menos 3 face a 2009).

O BCE conduziu, ainda, 12 operagbes ocasionais de absorcdo de liquidez com o prazo overnight,
para ajustar as condicdes de liquidez no Ultimo dia do periodo de manutencdo de reservas minimas,
33 operacoes ocasionais de absorcdo de liquidez com prazo de 1 semana associadas ao SMP e 4 opera-
¢oes ocasionais de cedéncia de liquidez. Em 2009, apenas se realizaram as 12 operacdes ocasionais de
absorcao de liquidez de prazo overnight no final dos periodos de manutencao de reservas minimas.

As contrapartes residentes em Portugal participaram na maioria dos leildes de cedéncia de liquidez,
tendo a sua procura sido nula somente em 2 LTRO com o prazo de 3 meses e em 2 LTRO com o prazo
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ajustado a duracao do periodo de manutencao de reservas minimas. De notar, contudo, que o grau de
participacao nas operacoes de cedéncia, medido quer pelo nimero de licitantes, quer pelos montantes da
procura, foi crescente ao longo do ano, tendo sido particularmente elevado a partir do final do primeiro
semestre, em face da emergéncia da crise de divida soberana dos paises periféricos da area do euro e,
em resultado desta, da reducdo significativa do acesso das contrapartes residentes ao financiamento
nos mercados monetarios e financeiros.

No que se refere as operacdes de absorcdo de liquidez, as contrapartes residentes marcaram presenca
na generalidade das operacdes overnight, mas participaram em apenas 10 dos leildes com prazo de
1 semana associados ao SMP.

Nas LTRO hé& a assinalar a adocdo do procedimento de leildo de taxa varidvel na operacao de 3 meses
realizada em abril, a qual teve um montante indicativo de 15 mil milhées de euros. Ao longo do ano, o
BCE decidiu também aplicar uma taxa fixa que resulta da média das taxas das MRO durante o periodo
da operacéo, nas LTRO com prazo de 6 meses e nas LTRO com prazo de 3 meses realizadas a partir de
outubro (tal como ja havia feito na LTRO com o prazo de 1 ano conduzida em dezembro de 2009). As
restantes LTRO e as MRO foram realizadas em leildao de taxa fixa, a qual permaneceu em 1 por cento
durante todo o ano. Em todos os leildes, com excecdo da LTRO com o prazo de 3 meses de abril, foi
mantido o procedimento de satisfacdo integral da procura das contrapartes.

Nas MRO, o montante médio colocado junto das contrapartes residentes atingiu 10 964 milhdes de
euros, comparativamente a 1 294 milhdes de euros em 2009. O nimero médio de licitantes foi de 9,
comparativamente a 7 no ano anterior. Esta evolucao foi contraria a observada no Eurosistema, onde o
montante médio colocado diminuiu de 149,7 mil milhdes de euros para 133,8 mil milhdes de euros, e
o numero médio de licitantes nos leildes passou de 401 para 115.

Nas LTRO registou-se, em Portugal, um aumento generalizado dos montantes médios colocados e do
numero médio de participantes por leildo. Os montantes médios colocados ascenderam a 2 594 milhoes
de euros nas operacdes com prazo ajustado a duracdo do periodo de manutencao de reservas minimas
(vs. 629 milhoes de euros em 2009), 3 082 milhdes de euros no prazo de 3 meses (vs. 28 milhdes de
euros) e 3 169 milhdes de euros no prazo de 6 meses (vs. 29 milhdes de euros). Por sua vez, o nimero
médio de contrapartes foi de, respetivamente, 4, 7 e 7 (comparativamente a 3, 1 e 0,4 no ano ante-
rior). Pela mesma ordem de prazos, os montantes colocados no Eurosistema tiveram o valor médio de
33,0 mil milhées de euros (vs. 61,3 mil milhdes de euros em 2009), 45,1 mil milhdes de euros
(vs. 14,2 mil milhdes de euros) e 26,8 mil milhdes de euros (vs. 11,1 mil milhdes de euros). Neste caso,
o numero médio de contrapartes totalizou, respetivamente, 26, 98 e 59 (face a 81, 46 e 51 em 2009).

No dia 31 de dezembro de 2010, o saldo do refinanciamento das contrapartes residentes em Portugal
nas MRO e LTRO situava-se em, respetivamente, 17 060 milhdes de euros e 22 975 milhdes de euros,
representando 7,5 por cento e 7,7 por cento do total do Eurosistema. No final de 2009, estes saldos
eram de, respetivamente, 606 milhdes de euros e 15 410 milhdes de euros, com um peso de 0,8 por
cento e 2,3 por cento no total do Eurosistema.

As 4 operacdes ocasionais de cedéncia de liquidez realizadas em 2010 tiveram lugar nos dias 1 de
julho, 30 de setembro, 11 de novembro e 23 de dezembro, coincidindo com os vencimentos das LTRO
com os prazos de 6 meses e 1 ano ocorridos no ano em curso (no total, 5 operacdes, duas das quais se
venceram no dia 30 de setembro). Estas operacoes visaram, essencialmente, fornecer liquidez ao sistema
bancario nos dias imediatos ao vencimento das LTRO referidas, até a realizacdo da MRO seguinte. Assim,
as operacoes ocasionais de julho, setembro e novembro tiveram o prazo de 6 dias; excecionalmente, a
operacao de dezembro teve o prazo de 13 dias, contribuindo para atenuar as pressdes sobre a liquidez
gue habitualmente caracterizam o final do ano. Todas as operacdes foram realizadas em leildo de taxa
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fixa de 1 por cento, com satisfacdo integral da procura. Em termos médios, participaram nestas operacoes
3 contrapartes residentes em Portugal e o montante colocado foi de 1 047 milhdes de euros. No Eurosis-
tema, o nimero médio de licitantes foi de 46 e 0 montante médio colocado de 43,5 mil milhdes de euros.

Nas 12 operacdes ocasionais de absorcdo de liquidez, realizadas pelo prazo overnight no final dos peri-
odos de manutencao de reservas minimas, foi adotado o procedimento de leildo de taxa variavel, com
taxa maxima da procura de 1 por cento (idéntica a taxa da MRO). Em média, participaram nestes leiloes
6 contrapartes residentes em Portugal, as quais aplicaram um montante médio de 2 154 milhdes de
euros. Em 2009, a participacao tinha sido, em média, de 2 instituicdes, aplicando um montante de 1
498 milhoes de euros. No Eurosistema, o nimero médio de contrapartes e o montante médio absorvido
foi de, respetivamente, 171 instituicdes e 231,8 mil milhdes de euros (vs. 136 contrapartes e 154,2 mil
milhées de euros em 2009).

A partir de 18 de maio de 2010, o BCE realizou 33 operacbes ocasionais de absorcao de liquidez, de
frequéncia semanal e prazo de 1 semana, destinadas a esterilizar a liquidez criada pelas compras de titulos
de divida no ambito do SMP. Para tal foi adotado o procedimento de leildo de taxa varidvel, com taxa
maéaxima da procura de 1 por cento. Os leildes, realizados normalmente as tercas-feiras e com data-valor
diferida de um dia, tiveram sempre um montante indicativo, determinado em funcdo do montante do
SMP divulgado semanalmente pelo BCE (correspondente ao valor de balanco da sexta-feira anterior).
No decurso do ano, este montante indicativo variou entre 16,5 mil milhdes de euros (em 18 de maio)
e 73,5 mil milhdes de euros (em 28 de dezembro). Apenas em duas ocasides a procura foi insuficiente
para absorver o montante indicativo; nos restantes leildes, o racio de cobertura das propostas variou
entre 1,12 e 9,86. No Eurosistema, o0 montante médio absorvido por leildo atingiu 57,3 mil milhdes de
euros, tendo o numero médio de contrapartes sido de 72. No que respeita as contrapartes residentes
em Portugal, estas participaram em 10 leildes (pela Ultima vez, em 27 de julho), tendo o numero de
licitantes variado entre um e trés. Numa destas operacdes o valor colocado foi nulo, nas restantes foram
aplicados montantes compreendidos entre 48 milhdes de euros e 600 milhdes de euros.

No contexto de condicdes de liquidez excedentdrias, a taxa de juro EONIA?', principal indexante do
mercado monetario do euro para o prazo overnight, permaneceu em niveis inferiores aos da taxa repo
do BCE (1 por cento), tendo variado durante o ano num intervalo de elevada amplitude, entre 0,295 por
cento e 0,878 por cento. O nivel médio diario apurado para 2010 foi inclusivamente inferior ao do ano
anterior, tendo-se situado em 0,438 por cento (comparativamente a 0,708 por cento em 2009). Para tal
terd contribuido a manutencao da politica de satisfacdo integral da procura das contrapartes na maioria
das operacdes de cedéncia de liquidez do Eurosistema, aliado ao impacte sobre a liquidez interbancaria
das LTRO com prazos de 6 meses e 1 ano conduzidas no ano anterior. Alids, o vencimento, a 1 de julho
de 2010, da primeira LTRO com o prazo de 1 ano determinou uma alteragao significativa nas condi¢oes
de liquidez, dado o elevado montante desta operacao (442,2 mil milhdes de euros). Assim, no segundo
semestre do ano, a taxa EONIA situou-se em niveis superiores aos do primeiro semestre, assumindo
um valor médio de 0,524 por cento, comparativamente a 0,347 por cento na primeira metade do ano.
O montante médio diario transacionado, por sua vez, registou uma evolucdo inversa, tendo aumen-
tado de 26,3 mil milhées de euros, no primeiro semestre, para 44,3 mil milhdes de euros no segundo
semestre. Em termos anuais, o montante médio cifrou-se em 35,5 mil milhdes de euros, apresentando
uma reducao de 1,8 mil milhdes de euros face ao valor médio de 2009.

21 EONIA - Euro Overnight Indexed Average.
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IV.4.2.3. Opera¢des em Moeda Estrangeira

Em 2010, o BCE continuou a realizar operacdes de cedéncia de liquidez em ddlares norte-americanos
(USD), ao abrigo do Acordo sobre a USD Term Auction Facility. No total foram realizados 38 leil6es,
dos quais 36 com o prazo de 1 semana, 1 com o prazo aproximado de 2 semanas (em dezembro, com
vencimento no inicio de 2011) e 1 com prazo de 3 meses (em maio). Todos os leilées foram realizados a
taxa fixa, com satisfacdo integral da procura, todavia registou-se, face a 2009, uma quebra na procura
e, portanto, nos montantes colocados. Como foi referido anteriormente, as operacdes em USD foram
descontinuadas no final de janeiro, mas foram retomadas a partir de maio, com a emergéncia da crise
de divida soberana e consequente deterioracao das condicdes de funcionamento dos mercados mone-
tarios e financeiros.

Nos 38 leildes realizados durante o ano, houve 11 que ndo registaram procura e 19 nos quais participou
unicamente uma contraparte. Nas operacdes com prazo de 1 semana, o montante médio colocado foi
de 520 milhdes de USD, enquanto nos leildes com prazo de 2 semanas e de 3 meses foram colocados,
respetivamente, 75 milhdes de USD e 1 032 milhdes de USD.

A semelhanca do observado no ano anterior, a participacdo das contrapartes residentes em Portugal
nestas operacoes foi reduzida e pontual. Com efeito, somente dois dos leildes de maio (os primeiros,
apos as operacoes terem sido retomadas) registaram procura de instituicoes residentes (uma contraparte
em cada leildo), tendo neles sido colocado 500 milhées de USD e 350 milhdes de USD.

Por sua vez, as operacoes de cedéncia de liquidez em francos suicos (CHF), efetuadas através de foreign
exchange swaps ao abrigo de um acordo estabelecido com o banco central da Suica, foram descontinu-
adas no final de janeiro. Nos 4 leildes efetuados neste més, todos com o prazo de 1 semana e em leilao
de taxa fixa, participaram, em média, 8 contrapartes do Eurosistema. No entanto, o montante procurado
ficou sempre aguém do valor indicativo, equivalente a 25 mil milhdes de euros, tendo sido colocado um
montante médio equivalente a 1 199 milhdes de euros. A participacao das contrapartes residentes em
Portugal nestas operacodes foi nula, repetindo-se assim o comportamento observado no ano anterior.

1V.4.3. Facilidades Permanentes

No conjunto do ano de 2010, recorreram a facilidade de depdsito e a facilidade de cedéncia marginal
um total de, respetivamente, 12 e 5 contrapartes residentes em Portugal. No ano anterior, o nimero de
contrapartes que utilizaram estes instrumentos tinha sido de 15 e 3, respetivamente.

Em termos médios diarios, o recurso das contrapartes residentes em Portugal as facilidades permanentes
totalizou 1 490 milhdes de euros na facilidade de depodsito e 16 milhdes de euros na facilidade de
cedéncia marginal, tendo-se reduzido, respetivamente, 12 por cento e 38 por cento face ao ano ante-
rior. No Eurosistema, o saldo médio diario da facilidade de cedéncia marginal também diminuiu, para
649 milhdes de euros (-28 por cento), mas o saldo médio didrio da facilidade de depdsito aumentou
para 145,9 mil milhdes de euros (+33 por cento).

IV.4.4. Ativos de Garantia

IV.4.4.1. Disponibilidade

Em dezembro de 2010, o valor nominal global dos ativos de garantia transacionaveis que integravam
a lista de ativos elegiveis do Eurosistema ascendia a 16 636 mil milhdes de euros, o que representou
uma ligeira reducao (cerca de 5,7 por cento) face ao valor registado no final do ano anterior (17 645
mil milhdes de euros).
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O numero total de ativos elegiveis transacionaveis que integravam esta lista é semelhante ao registado
no final de 2009, tendo passado de 43 399 titulos para 43 583 no final de 2010. O elevado numero
de ativos considerados elegiveis desde 2008 (no final desse ano existiam 48 458 ativos na lista, o que
compara com 25 597 no final de 2007) deve-se, em parte, a decisao do Conselho do BCE de Outubro
de 2008 de aumentar temporariamente o universo de ativos elegiveis, medida que se encontrou em
vigor até ao inicio de janeiro de 2011.

Tendo em consideracao a relevancia de cada central de deposito de titulos, medida pelo respetivo peso
no valor agregado (nominal) de ativos elegiveis transaciondveis registados na area do euro, as Centrais
Internacionais (ICSD) Euroclear Belgium e Clearstream Luxembourg eram, em conjunto, as que detinham
maior percentagem de titulos depositados (35,1 por cento). No que respeita as centrais nacionais da area
do Euro, destacam-se a Clearstream Frankfurt (18,5 por cento), a Euroclear France (15,4 por cento) e a
Monte Titoli (10,9 por cento). Quanto aos titulos elegiveis registados nas centrais de valores portuguesas
(Interbolsa e SITEME), o seu peso relativo foi de 1,4 por cento do valor nominal global.

No que diz respeito aos ativos elegiveis transacionaveis propostos pelo Banco de Portugal (negociados
em mercados portugueses — Euronext Lisbon e MEDIP), registou-se um forte aumento ao longo de 2010,
tendo este nimero passado de 104 (no final de 2009), para 144 em dezembro de 2010. O valor nominal
total destes ativos também registou um aumentou face ao final de 2009, de cerca de 25 por cento.

Ao longo do ano de 2010 o Banco de Portugal reportou para a lista de ativos elegiveis 364 novos titulos,
entre os quais numerosas emissdes de papel comercial, de maturidade reduzida, e sete instrumentos
de divida titularizados (ABS??), ativos que, pela sua complexidade, implicam uma diligéncia adicional na
andlise da sua elegibilidade. Para além disso foram efetuadas inimeras atualizacdes de caracteristicas dos
ativos que o Banco de Portugal reportou durante o ano, especialmente alteracdes de rating e taxa de juro.

Os titulos de divida emitidos pela Administracdo Central (Obrigacoes e Bilhetes do Tesouro) continuaram
a representar a maioria dos ativos de garantia propostos pelo Banco de Portugal (acima de 70 por cento
em termos do seu valor nominal). No que diz respeito as obrigacoes emitidas por Instituicdes de Crédito,
verificou-se uma ligeira diminuicao do peso destes titulos (15,6 por cento em 2010 face a 18,4 por cento
em 2009). As obrigacdes do tipo corporate registaram um aumento significativo (de 8 por cento para
14,2 por cento) em grande parte devido ao aumento das emissdes de ABS.

IV.4.4.2. Mobilizacdo de Ativos Elegiveis

O valor médio anual dos ativos de garantia (transaciondveis e nao transacionaveis) mobilizados pelas
contrapartes residentes em operacoes de crédito do Eurosistema foi de 49 216 milhdes de euros, valor
que compara com 25 391 milhdes para 2009 e que é um sinal de maior recurso ao financiamento junto
do Eurosistema por parte das contrapartes residentes, mas também de uma estratégia das contrapartes
de manutencao de valores elevados de colateral disponivel junto do Banco de Portugal.

Ao contrario do que se havia registado em anos anteriores, as contrapartes residentes mobilizaram,
ainda que ligeiramente, mais colateral localizado em Portugal do que em centrais de depdsito de titulos
localizadas nos restantes paises da Area do Euro.

No final de 2010 existiam 23 contrapartes residentes com pools de colateral constituidas junto do Banco
de Portugal para efeitos de operacoes de politica monetdria, tendo estas atingido os seus valores mais
elevados em meados do ano e registado um aumento bastante significativo face ao final de 2009.

Relativamente a composicao das pools, os ABS foram o tipo de ativo mais utilizado pelas contrapartes
residentes, representando cerca de 38 por cento do valor médio global, sequidos das obrigacdes emitidos
por Governos e por Instituicoes de Crédito, que representavam, respetivamente, 23 e 17 por cento do
valor médio global.

22 Asset Backed Securities.
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A semelhanca dos ativos elegiveis transaciondveis, o valor dos ativos ndo transacionaveis (exclusivamente
empréstimos bancarios) utilizados por contrapartes nacionais também aumentou significativamente, face
ao incremento na mobilizacdo de empréstimos concedidos a empresas.

Relativamente a distribuicdo geografica dos ativos que se encontravam mobilizados, no final de 2010,
por contrapartes nacionais, cerca de 65 por cento destes eram emitidos por entidades com sede em
Portugal, sequido da Irlanda com 24 por cento, sendo que este valor deve-se ao facto de muitos dos
emitentes de ABS (mesmo de originadores portugueses) estarem registados nesse pais.

Quanto ao prazo para o vencimento dos titulos mobilizados verificava-se uma preferéncia das contrapartes
nacionais por titulos de longo prazo (maturidade residual superior a 10 anos), seguidos dos titulos de
curto prazo (Papel Comercial e Bilhetes do Tesouro).

No que se refere a mobilizacao pelas contrapartes sedeadas em Portugal de ativos de garantia registados
em centrais de depdsito de titulos estrangeiras, recorrendo ao Modelo de Banco Central Correspondente
(MBCCQ), registou-se um aumento do valor médio mensal durante o ano de 2010.

O aumento da atividade no ambito do MBCC é evidenciado pelo nimero de mensagens SWIFT trocadas
entre o Banco de Portugal e os vérios Bancos Centrais Nacionais. E também de assinalar o aumento do
ndmero de ativos processados ao longo de 2010 para 199 264.

IV.4.5. Sistema de Reservas Minimas

Em Portugal, durante o ano de 2010 (periodos de manutencao compreendidos entre 20 de janeiro de
2010 e 18 de janeiro de 2011), o valor médio das reservas minimas mensais cifrou-se em 4 148 milhdes
de euros, o que representou uma diminuicdo de 4,5 por cento face ao ano anterior.

O peso relativo das responsabilidades de prazo inferior a dois anos (sujeitas ao coeficiente de reservas de
2 por cento) voltou a diminuir, tal como tem sido habitual em anos anteriores, passando a representar
56 por cento do total (cerca de 208 mil milhdes de euros). Relativamente ao valor médio mensal de
depositos a ordem para fins de cumprimento de reservas minimas, foi possivel observar uma diminuicao
de 4,3 por cento no valor deste agregado, que passou para 4 172 milhdes de euros.

No que respeita ao montante médio de reservas excedentarias, em 2010, o valor deste agregado ascendeu
a 23,8 milhdes de euros o que representa um aumento de 34 por cento face ao ano anterior. E de realcar
que o elevado valor médio apurado para as reservas excedentarias se ficou a dever ao comportamento
de uma instituicdo residente que, durante um periodo de manutencdo, manteve reservas excedentarias
num montante muito significativo. Desta forma, e em percentagem das reservas minimas, o nivel médio
das reservas excedentarias, em Portugal, registou um aumento, de 0,42 por cento para 0,62 por cento.

A semelhanca do que foi observado para Portugal em anos anteriores, em 2010, o comportamento das
instituicdes residentes continuou a pautar-se pelo frontloading no cumprimento das reservas minimas.
As instituices sujeitas a constituicao de reservas minimas reforcaram os saldos médios (superiores ao
requerido) logo no inicio do periodo de manutencéo, reduzindo linearmente os saldos ao longo do
periodo de manutencao e tirando proveito da cldusula da média, comportamento este que foi bastante
mais pronunciado do que em 2009.

Por outro lado, verificou-se também que a volatilidade no cumprimento didrio de reservas minimas
aumentou significativamente no ano em andlise. Estes aumentos da volatilidade podem ser explicados
pelo maior recurso das instituicdes nacionais as operacoes de crédito do Eurosistema com impacte sobre
a amplitude da sua estratégia de frontloading no cumprimento de reservas minimas.

Ainda durante o ano de 2010, em Portugal, verificaram-se 5 insuficiéncias no cumprimento de reservas
minimas sendo que apenas 2 foram objeto de sancdo pecunidria. Em 2009, 4 das 8 situacoes de insufi-
ciéncia registadas no cumprimento de reservas minimas foram sujeitas a sancdo pecuniaria.
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IV.4.6. Instituicoes Sujeitas a Reservas Minimas e Contrapartes Elegiveis

Em Portugal, no final de 2010, o nimero total de instituicdes de crédito sujeitas ao regime de reservas
minimas do BCE ascendia a 160 (o que compara com um total de 166 instituicdes no periodo homaologo
do ano anterior): 70 entidades (44 por cento) cumpriam reservas minimas diretamente, enquanto as
restantes 90 (a quase totalidade das Caixas de Crédito Agricola Mutuo, bem como algumas instituicdes
pertencentes aos grandes grupos bancarios) recorriam a um intermedidrio para essa finalidade.

Ao longo de 2010 foram mantidas as condicdes de acesso as operacoes ocasionais de regularizacao de
liquidez a todas as contrapartes elegiveis para as operacdes de mercado aberto, normas que se encon-
tram em vigor desde 6 de outubro de 2008. Foram, ainda, mantidos os acessos as operacdes de cedéncia
de liguidez em USD (TAF), bem como as operacoes em CHF com recurso a swaps cambiais tendo como
contrapartida euros (operacoes estas que deixaram de se realizar a partir de fevereiro de 2010).

IV.4.7. Alteracoes Regulamentares

A Instrucao n.° 1/99, que regulamenta o Mercado de Operacoes de Intervencao, foi alterada trés vezes
no decurso do ano de 2010, através da emissao das Instrucoes alteradoras n.° 9/2010, n.° 27/2010 e
n.°31/2010.

A Instrucéo alteradora n.° 9/2010, publicada em 15 de abril, destinou-se a (i) transpor as Orientacoes
BCE/2009/10, de 7 de maio de 2009, e BCE/2010/1, de 4 de marco de 2010, que alteram a Orientacdo
BCE/2000/7, de 21 de agosto, e (ii) incorporar as regras relativas a liquidacao das operacdes de facilidades
permanentes no AGIL (Aplicacdo de Gestao Integrada de Liquidacdes), dos participantes do SICOI (Sistema
de Compensacao Interbancaria) que ndo tinham concluido o processo de adesao ao TARGET2 até 2 de
marco de 2009. A Orientacdo BCE/2009/10, de 7 de maio introduziu ligeiras alteracoes aos critérios
de acesso as operacoes de mercado aberto e as facilidades permanentes do Eurosistema, enquanto a
Orientacao BCE/2010/1, de 4 de marco de 2010, modificou os requisitos relativos a notacao de risco
dos ABS elegiveis para as operacoes de crédito do Eurosistema.

A Instrucédo alteradora n.° 27/2010, publicada em 15 de dezembro, teve como objetivo transpor a
Orientacao BCE/2010/13, de 16 de setembro, que altera a Orientacdo BCE/2000/7, de 21 de agosto.
A Orientacdo BCE/2010/13 introduziu um conjunto de alteracdes, das quais se destacam (i) a revisao
dos critérios de elegibilidade aplicados a ABS; (i) o aperfeicoamento e reforco das disposicoes relativas
a medidas discriciondrias a que o Eurosistema pode recorrer na execucao da politica monetaria Unica;
e (iii) a inclusdo de ajustamentos relacionados com a revisao bianual das medidas de controlo de risco
aplicadas nas operacoes de crédito do Eurosistema. Adicionalmente, a Instrucdo alteradora n.® 27/2010
incluiu ainda outras alteracoes, como a revisao dos procedimentos ao nivel do Banco de Portugal para a
utilizacdo, como ativos de garantia em operacoes de crédito do Eurosistema, de empréstimos bancarios
ou instrumentos de divida sem avaliacao de crédito externa.

Por ultimo, a Instrucao alteradora n.® 31/2010, que veio a ser publicada em 17 de janeiro de 2011, com
efeitos a 1 de janeiro de 2011, fez a transposicao da Orientacao BCE/2010/30, de 13 de dezembro, que
altera a Orientacao BCE/2000/7, de 21 de agosto. Em tracos gerais, esta Orientacdo introduziu ligeiras
alteracoes as regras relacionadas com os ativos de garantia para operacoes de crédito do Eurosistema
(i.e. aceitacao de depositos a prazo fixo junto do Eurosistema como ativos de garantia e introducdo de
critérios de elegibilidade para o uso préprio de certas obrigacdes garantidas estruturadas), bem como
refletiu a inclusdo, a 1 de janeiro de 2011, do Banco Central da Esténia no Eurosistema.

1V.4.8. SITEME - Central de Valores

A central de valores do SITEME (Sistema de Transferéncias Eletrénicas de Mercado), enquadrada pelo
Decreto-Lein.? 22/99, de 28 de janeiro e pelo Aviso do Banco de Portugal n.° 5/99A, de 23 de novembro,
esta habilitada a fornecer servicos de registo, controlo, compensacao e liquidacao de valores mobiliarios de
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natureza monetaria, os quais podem assumir a forma de Bilhetes do Tesouro, papel comercial, certificados
de divida do BCE ou outros titulos de mercado monetario transacionaveis. No entanto, atualmente, esta
central de valores regista exclusivamente um tipo de valores mobilidrios, os Bilhetes do Tesouro,
valores mobilidrios escriturais de curto prazo, emitidos pelo IGCP (Instituto de Gestdo de Tesouraria e
do Crédito Publico, IP).

A colocacéo de Bilhetes do Tesouro ¢ efetuada pelo IGCP através da realizacao de leildes regulares,
para os quais existe um calendario previamente anunciado ao mercado, podendo recorrer também a
colocacoes privadas. A liquidacao financeira dos Bilhetes do Tesouro no mercado primério esta a cargo
das centrais de valores internacionais (Euroclear e Clearstream) e do SITEME (no caso de esta ocorrer
no mercado doméstico). No entanto, todas as transacoes efetuadas no SITEME tém assumido a forma
free of payment, sendo a liquidacdo financeira nas centrais internacionais assegurada por intermédio
de bancos de custédia com conta no SITEME.

Em 2010, a atividade de emissao de Bilhetes do Tesouro pelo IGCP, através da realizacdo de 31 leildes
e de algumas colocac¢des privadas, resultou num montante total de depdsitos de titulos na central de
valores do SITEME de cerca de 32,4 mil milhdes de euros. No final do ano, encontravam-se registadas
no SITEME 8 séries de Bilhetes do Tesouro, cujo valor nominal vivo ascendia a 19,9 mil milhdes de euros.

O numero total de movimentos realizados na central de valores registou um acréscimo substancial
face ao ano precedente (+112 por cento), tendo esse movimento ascendente sido acompanhado pelos
montantes totais liquidados pela central (+83 por cento).

1V.4.9. Outras Atividades

O Banco de Portugal participou no Inquérito a Atividade do Mercado Monetario do Euro conduzido anual-
mente no ambito do Eurosistema, tendo para tal contado com um painel de 14 contrapartes residentes
em Portugal. Os resultados deste Inquérito foram publicados pelo BCE em 23 de setembro de 2010.

Este ano teve ainda lugar a elaboracdo do estudo bianual do Eurosistema sobre os resultados deste
Inquérito e a evolucao da atividade no mercado monetario do euro, intitulado Euro Money Market Study
2010. A semelhanca de anos anteriores, o Banco de Portugal participou na elaboracéo deste documento.
O Euro Money Market Study 2010 foi divulgado publicamente pelo BCE em 21 de dezembro.

No que respeita a divulgacao estatistica, foi levada a cabo uma alteracdo na informacao relativa aos
saldos das operacoes de politica monetaria que é publicada no “Boletim Estatistico” e no BPstat, a qual
se consubstanciou numa diferente desagregacao das rubricas dos ativos e passivos no balanco do Banco
de Portugal, por forma a apresentar isoladamente os saldos em final de més dos diferentes tipos de
operacoes de politica monetéria (agregando apenas operacoes realizadas com menor frequéncia, como
sejam as operacdes ocasionais e as operacoes estruturais de cedéncia de liquidez).

No contexto do projeto de Gestdo do Risco Operacional, no inicio do ano foi realizada a avaliacdo de
criticidade em cenario de maior exposicao nomeadamente no que concerne a atividade relacionada com
a execucao da politica monetaria. Foram, ainda, definidos e implementados procedimentos de registo
de incidentes de risco, tendo em consideracao as necessidades de reporte interno ao Banco de Portugal,
mas também ao Eurosistema. No segundo trimestre foi realizada uma avaliacdo dos riscos de corrupcao
e infragdes conexas e, durante o ano, foi concluida a fase de avaliacdo sumaria das atividades ligadas a
execucao da politica monetaria.

Como ¢ habitual, um ensaio e um simulacro envolvendo a realizagdo das atividades de politica monetaria
integraram os exercicios anuais e o teste ao Plano de Continuidade de Negdcio do Banco de Portugal.

No dia 21 de dezembro foi feita a passagem a producao da nova versao do SITEME, no ambito do projeto
de evolucao do sistema de informacéo SITEME da plataforma z/OS para a plataforma standard do Banco
de Portugal e upgrade das suas funcionalidades.



Didrio da Reptiblica, 2.“ série— N.° 88 — 6 de Maio de 2011 19769

IV.4.10. Gestao das Reservas Externas do Banco Central Europeu (BCE)

Em 2010, manteve-se a gestao descentralizada das reservas externas do Banco Central Europeu, execu-
tada ao abrigo de um contrato de agéncia entre este e os Bancos Centrais Nacionais do Eurosistema e
de acordo com as regras, procedimentos e orientacdes definidas pelo BCE.

No ambito do modelo de especializacdo por moedas, o Banco de Portugal foi responséavel, pelo quinto
ano consecutivo, pela gestdo ativa de uma carteira denominada em ienes japoneses que, no final do
ano e de acordo com as regras de atribuicdo das quotas-partes destas reservas externas, equivalia a
1 160 milhées de euros.

Para além da atividade operacional da gestao das reservas, o Banco de Portugal manteve a sua partici-
pacao nos Comités, Grupos de Trabalho e Task Forces especializados neste dominio, nomeadamente no
referente a novos instrumentos de investimento, metodologias de controlo dos riscos de crédito e de
mercado e atualizacdo das normas e procedimentos a observar pelos gestores das carteiras, bem como
da relagao entre o BCE e os seus Agentes.

IV.5. ESTUDOS E ANALISE

No decurso de 2010, a atividade de estudos e analise do Banco de Portugal continuou a ser desenvol-
vida tendo em conta trés objetivos principais: aconselhamento ao Governador do Banco de Portugal no
processo de decisao de politica monetéria no ambito do Eurosistema; andlise e previsao da economia
portuguesa; andlise e acompanhamento de mercados e sistema financeiros, tanto numa 6tica macro-
prudencial como microeconémica.

No que se refere ao aconselhamento ao Governador do Banco de Portugal, é de sublinhar o acompa-
nhamento regular da economia da area do euro e do seu enquadramento internacional, bem como a
formulacao de opinido técnica sobre todas as questoes relevantes nas discussdes de politica monetaria
no Eurosistema.

Em 2010 o Banco de Portugal divulgou no seu “Relatério Anual” a analise da economia portuguesa para
0 ano de 2009, cobrindo as areas de oferta, que inclui o emprego e desemprego, procura, balanca de
pagamentos, precos, financas publicas, e enquadramento internacional, bem como da politica monetaria
do BCE e das condicdes monetéria e financeiras da economia portuguesa. Durante o ano foram ainda
divulgados os “Relatério de Estabilidade Financeira” que incluem uma andlise dos riscos macroeconémicos
e financeiros, bem com da situacao financeira do setor privado nao financeiro e do sistema bancario.

A anélise da economia portuguesa foi apresentada ao longo do ano no “Boletim Econémico” do Banco
de Portugal (edicoes de Inverno, Primavera, Verao e Outono). Como em anos anteriores, no “Boletim
Econémico”, para além de artigos técnicos sobre varias tematicas, foram publicados textos de politica e
situacao econémica, que incluiram estimativas e previsdes para a economia portuguesa. No ano de 2010
foram divulgadas projecoes para a economia portuguesa nas quatro edicdes do “Boletim Econdmico”.
Nesta area é de sublinhar o processo continuo de desenvolvimento e aperfeicoamento dos instrumentos
de previsdao e de modelizacdo macroeconométrica utilizados, com a introducao gradual de modelos
dinamicos de equilibrio geral na analise econémica realizada.

O "Boletim Econémico” da Primavera incluiu um tema de discussao sobre educacdo e mercado de trabalho.

Foram divulgados no “Boletim Econémico” estudos aplicados sobre as economias portuguesa e inter-
nacional em temas variados, como a politica monetéria, a determinacao das taxas de juro, o setor
exportador portugués, a medicao do desemprego e os efeitos redistributivos do IVA em Portugal. Foram
ainda divulgados diversos estudos sobre o comportamento microeconémico das empresas portuguesas.
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O "Relatorio de Estabilidade Financeira” de maio e de novembro incluiram estudos sobre a eficiéncia dos
bancos portugueses, 0 acesso ao crédito bancério, uma caracterizacao das situacoes de incumprimento
no crédito dos particulares e das relagcdes intersetoriais na economia portuguesa.

A publicacdo “Indicadores de Conjuntura” continuou a ser realizadaem 2010 de acordo com o calendario
anunciado em final de 2009. Nesta publicacao sao apresentados mensalmente os principais indicadores
divulgados ao longo do més, bem como os indicadores coincidentes da atividade e do consumo privado
calculados pelo Banco de Portugal. Os resultados do Inquérito Trimestral aos Bancos sobre o Mercado
de Crédito continuaram a ser divulgados no sitio na internet. Em 2010, o Banco de Portugal prosse-
guiu a divulgacdo de trabalhos de investigacdo na sua série de Working Papers, tendo sido publicados
33 artigos neste formato ao longo do ano. Na série de Occasional Papers foi publicado um artigo,
sobre estabilidade financeira. Alguns destes trabalhos foram publicados em revistas cientificas
internacionais, sendo de referir as sequintes: Journal of Monetary Economics, Economics Letters, Empirical
Economics, Review of World Economics, Portuguese Economic Journal, Economics Bulletin, Empirical
Economics, Journal of Macroeconomics, Managerial and Decision Economics, Economic Modelling,
Journal of Economic Studies, European Planning Studies, Applied Economic Letters, Tourism Economics.
Os economistas do Banco de Portugal apresentaram os seus trabalhos em reunides cientificas internacio-
nais, com particular destaque para as Conferéncias Anuais da American Economic Association, European
Economic Association, European Association of Labour Economists, Society for Economic Dynamics.
Os economistas do Banco de Portugal continuaram ainda a estar representados nos comités executivos
de vérias associacoes cientificas internacionais, nomeadamente da European Economic Association.

O Banco de Portugal continuou a assegurar a representacdo e o reporte institucional nos comités e
grupos de trabalho do Eurosistema relacionados com temas de analise econémica e de politica monetaria.
Refira-se, em particular, a participacdo do Banco de Portugal nos exercicios de previsao da Primavera
e do Outono do Eurosistema. O Banco de Portugal continuou ainda a participar no Comité de Politica
Econdmica da Comissdo Europeia e nalguns dos seus grupos de trabalho associados com temas de
natureza estrutural e com interesse para a economia portuguesa.

Em 2010 o Banco manteve a interacdo com organismos nacionais, como o Ministério das Financas e
da Administracao Publica, o Instituto Nacional de Estatistica e o Ministério do Trabalho e Seguranca
Social, e internacionais, como a Comissao Europeia, o Fundo Monetério Internacional, a Organizacdo
de Cooperacado e Desenvolvimento Econdmicos, o Eurostat e o Banco de Pagamentos Internacionais.

Em 2010, o Banco de Portugal continuou a promover o intercambio com a comunidade cientifica, tanto a
nivel nacional como internacional, através da realizacdo de conferéncias, seminarios e cursos de formacao.
Ao longo do ano realizaram-se 38 seminarios externos e internos e um curso de curta duragao no Banco
de Portugal. Em maio de 2010 foram realizadas a V Conferéncia do Desenvolvimento Econémico
Portugués no Espaco Europeu e a 6th Conference on Monetary Economics em julho. Estas confe-
réncias contaram com a presenca de prestigiados economistas nacionais e internacionais.

IV.6. INFORMACAO ESTATISTICA

IV.6.1. Enquadramento Institucional e Regulamentar

O Banco de Portugal procedeu, em 2010, as seguintes alteracdes dos enquadramentos regulamentares
das Estatisticas Monetdrias e Financeiras e da Central de Responsabilidades de Crédito (CRC):

e Instrucdo n.° 12/2010, de 17 de maio, relativa as estatisticas de balan¢o e de taxas de juro
das Instituicdes Financeiras Monetarias (IFM) — O novo enquadramento regulamentar consubs-
tancia a recolha de informacao adicional para corresponder aos novos requisitos do Banco Central
Europeu (BCE) neste dominio e a inquiricao das instituicdes numa base censitaria no que se refere
especificamente as estatisticas de taxas de juro.
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Instrucdo n.° 18/2010, de 15 de setembro, que altera a Instrucdo n.° 21/2008 relativa ao
Regulamento da CRC - Esta alteracdo visou essencialmente a operacionalizacao da utilizacdo da
CRC na verificacdo da existéncia de empréstimos bancarios entregues pelas instituicoes de crédito
como garantia de operacoes de crédito do Eurosistema.

Instrucdo n.° 28/2010, de 15 de dezembro, que revoga a Instrucdo n.° 12/2005 relativa a
Central de Protestos de Efeitos (CPE) — Na sequéncia do encerramento da CPE, passou a ser
reportada para a CRC informacao adicional sobre as situacdes de incumprimento de letras e outros
efeitos descontados junto das instituicdes participantes.

IV.6.2. Divulgacao e Acessibilidade

A melhoria das formas de divulgacao da informacao estatistica produzida continuou a ser, em 2010, uma

das principais prioridades do Banco de Portugal no dominio da funcao estatistica, tendo sido promovidas

diversas iniciativas com esse objetivo.

No ambito do sistema BPstat | Estatisticas online (doravante referido como BPstat), o Banco de Portugal
continuou a assegurar a atualizacdo diaria da informacao estatistica, (as 9h30, 11h30 e 14h30) de acordo

com o calendério disponibilizado no inicio do ano, e prosseguiu a expansao da metainformacao e dos

dominios estatisticos existentes, sendo de destacar, neste ambito, as seguintes acoes:

Disponibilizagdo, no BPstat e no sitio institucional do Banco de Portugal na internet, de versoes
atualizadas dos “Documentos Metodoldgicos” associados a compilacdo das estatisticas da responsa-
bilidade do Banco de Portugal, salientando-se a edicdo de dois novos “Documentos Metodoldgicos”
cobrindo as Estatisticas das Financas Publicas e as Estatisticas da Emissdo Monetaria.

Divulgacao de novas séries estatisticas de Fundos de Investimento, compiladas tendo por base o
Regulamento BCE/2007/8 e a Orientacao BCE/2007/9, na componente de séries cronoldgicas do
BPstat e no Capitulo B.8. do “Boletim Estatistico”. As séries mensais agora divulgadas, incluindo
Fundos de Investimento Mobilidrios e Imobiliarios, dizem respeito a posicoes em final de periodo
(a partir de dezembro de 2000) e a transacoes (desde janeiro de 2008).

Divulgacao da informacao resultante das revisdes efetuadas nas séries das Estatisticas das Financas
Publicas para o periodo de 1995 a 2009. Esta revisao decorreu da mudanca de base das Contas
Nacionais Portuguesas efetuada pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE).

Introducdo de informacao adicional no dominio das Estatisticas Monetarias e Financeiras, designa-
damente para os “Ativos do Banco de Portugal face ao setor financeiro residente — Cedéncia de
liquidez”.

Lancamento da versao multi-browser do BPstat, que veio permitir o acesso a este sistema a partir

dos principais browsers.

Inicio da difusdo no BPstat dos seguintes dados estatisticos:

— Séries cronolégicas da responsabilidade do Banco de Portugal disseminadas através da
National Summary Data Page do Special Data Dissemination Standard (SDDS) do Fundo Monetario
Internacional (FMI).

— Informacéao constante do Template Internacional de Reservas (componente multidimensional).

— Nova informacao, compilada a partir da CRC, relativa a empréstimos concedidos pelo sistema
financeiro residente a particulares, em complemento da informacédo ja disponibilizada sobre
crédito concedido as sociedades ndo financeiras (componente de séries cronoldgicas).

— Séries histéricas do Escudo portugués para o periodo de janeiro de 1891 a dezembro de 1999
(componente de séries cronolégicas).

— Disponibilizacdo de estatisticas de emissdes de titulos na componente multidimensional do
BPstat, incluindo novas dimensdes de analise, nomeadamente o prazo residual, o critério de
valorizacao e o tipo de taxa de juro.
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Em 2010, foi adotada a Classificacdo Portuguesa de Atividades Econémicas, Revisao 3 (CAE-Rev.3) - o
novo quadro das atividades econémicas portuguesas harmonizado com a Nomenclatura Estatistica das
Atividades Econdmicas na Comunidade Europeia (NACE-Rev.2) — na divulgagao das estatisticas de inves-
timento direto estrangeiro por cédigo de atividade econdmica, nas séries anuais e trimestrais da Central
de Balancos, na informacao relativa a empréstimos concedidos pelo setor financeiro a sociedades néao
financeiras por ramo de atividade e nas estatisticas de emissoes de titulos.

Em simultdneo com a edicdo de outubro do “Boletim Estatistico”, foi publicada uma “Nota de Infor-
macao Estatistica” com comentarios aos primeiros resultados anuais da Central de Balancos referentes
a 2009, apurados com base na Informacao Empresarial Simplificada (IES), e aos dados trimestrais rela-
tivos aos dois primeiros trimestres de 2010, calculados a partir do Inquérito Trimestral as Empresas Nao
Financeiras (ITENF).

No dominio da Central de Balancos, destaque-se, igualmente, o facto dos Quadros do Setor terem
passado a ser disponibilizados na componente multidimensional do BPstat. Por outro lado, os Quadros
da Empresa e do Setor (QES), contendo os dados da empresa e do respetivo agregado setor de atividade
economica/classe de dimensao, foram enviados, pela primeira vez, antes do final do ano seguinte ao de
referéncia dos dados (expediram-se cerca de 270 mil QES relativos ao ano de 2009).

Deu-se inicio, em 2010, a série “Estudos da Central de Balancos”, com a publicacao de dois nimeros: o
primeiro relativo aos Quadros da Empresa e do Setor e o segundo sobre Estrutura e Dinamica das
Sociedades Ndo Financeiras em Portugal.

No final do ano realizou-se a 1.2 Conferéncia da Central de Balancos, subordinada ao tema
A informacdo como elemento chave para enfrentar os desafios que se colocam as empresas
portuguesas na atual conjuntura econédmica nacional e internacional. Esta Conferéncia, que se
repartiu por duas sessdes (no Porto e em Lisboa), contou com cerca de 600 participantes, na sua maioria
representantes de empresas e de associacbes empresariais.

Como se pode observar no grafico seguinte, o nimero de utilizadores registados no BPstat e com subs-
cricdes do servico de alertas sobre a informacéo estatistica divulgada continuou a crescer, ultrapassando

10 mil utilizadores no final de 2010.

EVOLUGCAO DO N.° DE UTILIZADORES REGISTADOS NO BPstat E SUBSCRICOES EFETUADAS | até 31/12/2010
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No ambito dos contetdos do sitio do Banco de Portugal na internet, destaca-se a apresentacdo das
paginas relativas aos Indicadores Econémicos e as Projecdes Econdmicas, as quais sao objeto de atua-
lizacdo sempre que a informacao de base fica disponivel, permitindo um acompanhamento regular de
um conjunto selecionado de indicadores estatisticos para Portugal e para a area euro.
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O crescimento da utilizacdo da Base de Dados de Informacao Estatistica (BDIE), para a producao de publi-
cacoes do Banco de Portugal e para a alimentacdo da componente cronolégica do BPstat, traduziu-se
num aumento significativo, em 2010, do nimero de utilizadores e de séries, que se situavam, no final
do ano, em 422 utilizadores e 880 mil séries, respetivamente (Vd. gréfico seguinte).

EVOLUCAO DO NUMERO DE UTILIZADORES E NUMERO DE SERIES CRIADAS NA BDIE | até 31/12/2010

1050 000 1 450 478 422 - 450
900 000 | 348 P ° 37— 400
— d - 350
750 000 L 300
600 000 - L 250
450 000 200
300 000 1 150
- 100
150 000 - L 5
0 T T T T 0
2006 2007 2008 2009 2010
Total Séries (escala da esquerda) —@— Utilizadores (escala da direita)

O "Boletim Estatistico”, divulgado pelo Banco de Portugal numa base mensal, integrava no final de 2010
cerca de seis mil e quinhentas séries estatisticas, agrupadas em trinta e seis seccoes.

Em 2010, o Banco de Portugal iniciou a publicacdo no “Boletim Estatistico” dos seguintes elementos:

e Nova informacdo relativa aos sistemas de pagamentos existentes em Portugal, incluindo dados
caracterizadores da evolucao dos diferentes instrumentos de pagamento disponibilizados pelo
sistema bancério nacional aos seus clientes.

e Novos quadros relativos a atividade dos Fundos de Investimento, com a publicacao de séries mensais
relativas ao valor liquido global e ao balanco dos fundos de investimento mobiliario e imobiliario.

e Novos quadros na Seccao “Informacao Estatistica da Central de Responsabilidades de Crédito”,
relativa a empréstimos a particulares desagregados por finalidade e por regido.

e Sériesadicionais paraaventilacdo do financiamento das instituicoes financeiras monetarias residentes
pelos vérios tipos de operacdes de politica monetdria do Eurosistema.

Foram ainda atualizados os quadros da Seccdo sobre “Atividade nos mercados de cambios e de produtos
derivados” relativos a transacoes nos referidos mercados, com base na informacdo obtida no “Inquérito
Trienal a Atividade nos Mercados de Cambios e de Produtos Derivados” e as estatisticas por atividade
econdmica, nos diversos dominios estatisticos da responsabilidade do Banco de Portugal, passaram a
ser apresentadas de acordo com a CAE-Rev.3.

EVOLUGAO DAS ESTATISTICAS PUBLICADAS NO “BOLETIM ESTATISTICO” DO BANCO DE PORTUGAL
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O grafico seguinte permite constatar que o aumento das séries estatisticas divulgadas no “Boletim Esta-
tistico” foi conseguido a par de uma reducao dos Recursos Humanos (RH) afetos a funcao estatistica,
o que s6 foi possivel gracas a ganhos de produtividade, baseados em multiplos fatores associados a
gestao da funcao estatistica do Banco de Portugal, entre os quais se inclui a requalificacdo dos recursos
humanos afetos a esta funcdo e a modernizacdo dos sistemas de informacao.

EVOLUCAO DAS ESTATISTICAS PUBLICADAS NO “BOLETIM ESTATISTICO”
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IV.6.3. Reporte a Organismos Internacionais

Registou-se, em 2010, um cumprimento rigoroso dos prazos de reporte da informacéao estatistica produ-
zida pelo Banco de Portugal aos organismos internacionais, nomeadamente ao Banco Central Europeu
(BCE), ao Fundo Monetario Internacional (FMI), a Organizacao para a Cooperacao e o Desenvolvimento
Econémicos (OCDE) e ao Banco de Pagamentos Internacionais (Bank for International Settlements - BIS),
tendo sido registado um crescimento de 12 por cento no nimero de séries enviadas (476 624) face ao
ano anterior.

REPORTE A ORGANISMOS INTERNACIONAIS

2008 % 2009 % 2010 %

Total de reportes 901 tvh: 13% 1080 tvh: 20% 1176 tvh: 9%
Total de sessdes 901 tvh: 13% 1080 tvh: 20% 1393 tvh: 29%
desvio* =0 728 81% 563 52% 915 78%
desvio* <0 173 19% 517 48% 261 22%
desvio* > 0 0 0% 0 0% 0 0%
Total de séries 535 884 tvh: 42% 424384  tvh:-21% 476 624 tvh: 12%

* Desvio face a data prevista nos calendarios de reporte

No ambito da Central de Balancos, o Banco de Portugal procedeu ao envio de contributos para as
bases de dados internacionais BACH/ESD (Bank for the Accounts of Companies Harmonised/European
Sectoral References Database), cujo acesso pode, também, ser feito a partir do sitio institucional do
Banco de Portugal.

No dominio das Estatisticas da Posicdo de Investimento Internacional, refira-se que Portugal foi um
dos 72 pafses a participar na primeira edicao do Coordinated Direct Investment Survey (CDIS), um inquérito
anual de ambito mundial, da responsabilidade do FMI, sobre posicdes de Investimento Direto Estrangeiro.

No dominio das Estatisticas da Balanca de Pagamentos ha a referir, em 2010, a participacdo no
“Inquérito Trienal a Atividade nos Mercados de Cambio e de Produtos Derivados” (IMCD), desenvolvido
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sob a égide do BIS, cobrindo estatisticas referentes ao turnover das operacoes realizadas durante o més
de abril e as posicdes em aberto no final de junho.

No ambito das Estatisticas Monetarias e Financeiras, o Banco de Portugal iniciou, em 2010, o reporte
ao BCE de informacao estatistica de ativos e passivos de Fundos e Sociedades de Titularizacao de Crédito
(FSTC), ao abrigo do Regulamento BCE/2008/30 e da Orientacdo BCE/2008/31. O reporte ao BCE de
dados relativos ao balanco consolidado do setor das IFM e as taxas de juro aplicadas por IFM aos depositos
e empréstimos de particulares e sociedades nao financeiras passou a ser feito de acordo com os novos
requisitos definidos, respetivamente, pelos Regulamentos BCE/2008/32 e BCE/2009/7.

No dominio das Contas Nacionais Financeiras, o Banco de Portugal efetuou, em 2010, o primeiro
reporte ao BIS, com carater voluntéario, de informacao de transacoes financeiras por setor institucional.
Assinale-se, também, o inicio do reporte regular ao BCE, igualmente com carater voluntdrio, de esta-
tisticas de “Outras Variacoes de Volume” para os instrumentos financeiros “Titulos exceto Acoes”
e “Acoes e Outras Participacoes”.

IV.6.4. Cooperacao Institucional

No ambito do Conselho Superior de Estatistica (CSE), e em conformidade com a Lei do Sistema Estatis-
tico Nacional (SEN), o Banco de Portugal, na qualidade de autoridade estatistica, apresentou a Seccdo
Permanente de Coordenacao Estatistica do CSE o “Relatério da Atividade Estatistica no ano de 2009”, a
par dos relatérios trimestrais sobre a evolucao das atividades planeadas no dominio da funcéo estatistica.
Foi, igualmente, apresentado no CSE o “Plano da Atividade Estatistica do Banco de Portugal para o ano
de 2011", compreendendo um conjunto especifico de atividades visando corresponder aos objetivos
estratégicos definidos para a funcao estatistica do Banco de Portugal no triénio 2010-2012, com parti-
cular destaque para as acdes no dominio da melhoria da comunicacéo estatistica.

Em 2010, o Departamento de Estatistica do Banco de Portugal continuou a ter uma participacdo ativa
nos trabalhos de compilacdo das Estatisticas das Administracoes Publicas, em articulacdo com o Departa-
mento de Contas Nacionais do INE e com a Direcao-Geral do Orcamento do Ministério das Financas e da
Administracao Publica (MFAP), ao abrigo do Acordo de Cooperacao Institucional estabelecido, em 2006,
neste dominio. No quadro deste acordo, o Banco de Portugal participou na preparacao dos reportes de
marco e de setembro de 2010 efetuados no ambito do Procedimento dos Défices Excessivos. Também
neste dominio, o Banco de Portugal prestou apoio técnico ao Servico Regional de Estatistica dos Acores
e a Direcdo Regional de Estatistica da Madeira para o apuramento da divida das Regides Auténomas
em contabilidade nacional.

Com o intuito de dar resposta ao questionario anual do Eurostat/BCE sobre responsabilidades com
pensoes de todos os setores institucionais da economia, incluindo nomeadamente estimativas do valor
atual dos compromissos implicitos dos sistemas de pensdes da Seguranca Social e da Caixa Geral de
Aposentacdes com o pagamento futuro de pensbdes do pessoal no ativo, foi contratualizado com a
Universitét Freiburg o desenvolvimento de um modelo para o calculo dessas estimativas para Portugal.
Em paralelo, decorreu uma acao de formacao sobre a matéria, ministrada por aquela universidade nas
instalacdes do Banco de Portugal e dirigida a um conjunto de instituicdes, onde se incluiram também
o INE, o Instituto de Seguros de Portugal, o MFAP e o Ministério do Trabalho e da Solidariedade Social.

Em 2010, o Banco de Portugal efetuou diversas apresentacdes no ambito do CSE, designadamente sobre:

e Contas Nacionais Financeiras.

e A evolucao em 2008/2009 da Balanca de Pagamentos e Posicdo de Investimento Internacional.

e Perspetivas de compilacdo da rubrica “Viagens e turismo” no contexto do futuro sistema de compi-
lacdo e da adocao dos novos manuais de referéncia internacionais.

Ainda no contexto do CSE, registe-se a participacdo e acompanhamento dos trabalhos da Seccao
Permanente de Coordenacdo Estatistica, presidida pelo Banco de Portugal, da Seccdo Permanente de
Estatisticas Econdmicas, da Seccao Permanente de Estatisticas Sociais e da Seccao Permanente do Segredo
Estatistico, bem como a participacao em diversos Grupos de Trabalho.
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IV.6.5. Central de Responsabilidades de Crédito

O Banco de Portugal continuou a assegurar o funcionamento da CRC através do processamento, controlo
de qualidade, centralizacdo e disponibilizacdo da informacao relativa aos saldos que, mensalmente,
sdo comunicados pelas instituicdes participantes. A CRC continuou a revelar-se um servico de grande
importancia para a gestdo do risco de crédito pelo sistema financeiro, bem como de relevancia para
vérias funcoes do Banco de Portugal, nomeadamente a supervisdo prudencial, a exploracdo estatistica,
a andlise da estabilidade financeira e a politica monetéria.

A distribuicdo da informacao centralizada as instituicbes participantes ocorreu na estrita observancia
do calendério anual para 2010 divulgado a todas as instituicdes no final de 2009. A cobertura da CRC,
medida pelo grau de participacdo das instituicoes de crédito a operar em Portugal, manteve-se nos
100 por cento, situacdo que se verifica desde meados de 2004.

A utilizacdo da CRC por parte das instituicoes participantes como instrumento para avaliacdo do risco
de concessao de crédito manteve o nivel observado em 2009, materializada em cerca de 7,8 milhdes
de consultas realizadas em 2010. Em 2010, continuou a aumentar a utilizacdo do canal on-line para
a realizacdo de consultas, sendo responsavel por cerca de 44 por cento do nimero total de consultas.
O grafico seguinte mostra a evolucao da utilizacao da CRC, por parte das instituicoes participantes, nos
Ultimos 5 anos em termos de realizacao de consultas.

EVOLUCAO DAS CONSULTAS A CRC POR PARTE DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES
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Prosseguiu, em 2010, a prestacdo de informacdo aos beneficidrios de crédito sobre o contetdo dos
registos, existentes na CRC, em seu nome. O atendimento presencial em todos os postos de atendimento
do Banco de Portugal (Sede, Filial, Agéncias e Delegacdes Regionais) abrangeu, no final de 2010, 133 mil
pessoas (média didria de 528 pessoas), registando uma taxa de variacdo homologa de -13,9 por cento.

EVOLUCAO DO ATENDIMENTO PRESENCIAL DA CRC NOS ULTIMOS 5 ANOS
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Refira-se, neste ambito, o inicio do projeto de desenvolvimento de novas solucdes para o atendimento
no ambito da CRC, que tem como principal objetivo a implementacao de cenéarios mais eficientes de
prestacao de informacao ao publico, nomeadamente através do recurso a solucdes de auto atendimento
e de acesso por via eletrénica.

IV.6.6. Sistemas de Informacao Estatistica

No dominio das Estatisticas da Balanca de Pagamentos e da Posicdo de Investimento Internacional
merece destaque o inicio do Estudo Prévio da Reformulacdo do Sistema de Informacao que suporta a
compilacdo destas estatisticas. Em paralelo com a atualizacdo da vertente tecnolédgica e organizativa, a
principal alteracao perspetivada consiste no reforco da articulacao direta com as entidades que desen-
volvem operacbes com o exterior, em particular as sociedades nao financeiras. De referir também, a
nivel internacional, a participacdo do Banco de Portugal na definicdo dos novos requisitos do BCE e do
Eurostat neste dominio, resultantes da adocao da 6.2 edicdo do Balance of Payments and International
Investment Position Manual (BPM6), do FMI, e da 4.2 edicdo da Benchmark Definition of Foreign Direct
Investment (BD4), da OCDE.

No ambito das Estatisticas Monetérias e Financeiras, entrou em producdo, em julho de 2010, um
novo sistema de compilacado, visando dar resposta aos requisitos de reporte ao BCE, estabelecidos pelos
Regulamentos BCE/2008/38 e BCE/2009/7, no ambito do balanco do setor das IFM e das estatisticas
das taxas de juro praticadas pelas IFM em operacoes de depdsitos e empréstimos face as familias e as
sociedades nao financeiras.

Concluiu-se, em 2010, o projeto de desenvolvimento do novo sistema de compilacdo de estatisticas
sobre sociedades e fundos de titularizacao de créditos, visando dar resposta aos requisitos de informacao
constantes do Regulamento (CE) n.° 24/2009 do Banco Central Europeu, de 19 de dezembro de 2008,
relativo as estatisticas dos ativos e passivos das sociedades de titularizacdo envolvidas em operacoes de
titularizacdo (BCE/2008/30).

No dominio das Estatisticas de Titulos, prosseguiram os trabalhos de alargamento da cobertura de
informacao estatistica no ambito do Sistema Integrado de Estatisticas de Titulos (SIET), nomeadamente
nas vertentes relacionadas com as estatisticas de emissdes e carteiras de titulos. Destaca-se, ainda, a
melhoria da articulacdo com a Base de Dados Centralizada de Titulos (Centralised Securities Database,
ou CSDB) do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), através do desenvolvimento de um projeto
destinado a caracterizar os titulos estrangeiros do SIET com base na informacao disponibilizada pela CSDB.

Na base de dados SIET estavam registadas, no final de 2010, cerca de 93 mil acdes, 150 mil titulos de
divida, 10 mil unidades de participacao e 69 mil outras participacdes. O nimero de entidades (emitentes
e investidoras) era superior a 252 mil. Mensalmente, foram processados cerca de 300 mil registos relativos
a informacao de carteiras de titulos.

A producdo estatistica regular da Central de Balangos decorreu com normalidade em 2010, tendo-se
conseguido um resultado muito significativo com a publicagao, até ao final do ano, de toda a infor-
macao relativa a 2009. Relativamente aos dados anuais, a primeira divulgacdo dos resultados de 2009
ocorreu em outubro, no Capitulo G do Boletim Estatistico. No que concerne aos dados trimestrais, foi
assegurada ao longo de todo o ano a divulgacao dos resultados no quarto més apés o final do trimestre
de referéncia. Foram também produzidos em 2010 os primeiros resultados com base nos reportes das
empresas de acordo com o Sistema de Normalizacdo Contabilistica, pelo que foi necessario ajustar, no
Boletim Estatistico, alguns indicadores da Central de Balancos.

A Central de Balancos concluiu em 2010, no ambito de um projeto informatico, o sistema de criacdo
e atualizacao da Tabela de Entidades do setor das sociedades nao financeiras. Esta tabela passou a
constituir o Unico universo de referéncia das estatisticas das sociedades nao financeiras no dominio da
funcao estatistica do Banco de Portugal.
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No dominio da compilacdo da informacéo estatistica para as Contas Nacionais Financeiras, foram
introduzidas varias melhorias, designadamente no que respeita as contas dos subsetores de Outras Insti-
tuicdes Financeiras Monetarias, Outros Intermedidrios Financeiros e Auxiliares Financeiros e Sociedades
de Seguros e Fundos de Pensdes e ao alargamento da utilizacdo dos dados da Informagao Empresarial
Simplificada (IES) na conta do setor das Sociedades nao Financeiras.

IV.6.7. Relag6es Internacionais no Dominio da Funcao Estatistica

A participacao institucional do Banco de Portugal em diversos eventos e grupos de trabalho nacionais
e internacionais continuou a constituir, em 2010, uma prioridade importante no dominio da funcao
estatistica.

O Banco de Portugal participou nas comemoracdes do Dia Mundial da Estatistica, promovido pela
Organizacdo das Nac¢des Unidas e que se celebrou, pela primeira vez, em 20 de outubro de 2010. Neste
contexto, o Banco de Portugal esteve presente os seguintes eventos:

e 5.2 Conferéncia do BCE sobre Estatisticas subordinada ao tema Central Bank Statistics: What
did the financial crisis change — participacao do Governador do Banco de Portugal como orador
convidado na sessao G-20 iniciatives on financial statistics: the way foward.

e Seminario do BCE sobre The World Statistics Day: Central Bank Statistics in a global context
— participacao do Diretor do Departamento de Estatistica como um dos oradores convidados.

e Sessao de reflexdo organizada pelo Conselho Superior de Estatistica, subordinada ao tema
O contributo das estatisticas oficiais para a analise da realidade — participacdo como oradora
da Administradora do Banco de Portugal responsavel pelo pelouro da Estatistica.

O Diretor do Departamento de Estatistica do Banco de Portugal foi eleito, por um periodo de dois anos,
cominicioem 1 de janeiro de 2011, para a presidéncia do Comité das Estatisticas Monetarias, Financeiras
e da Balanca de Pagamentos (CMFB). Este Comité europeu foi criado em 1991, por decisdo do Conselho,
com o objeto de apoiar a Comissao Europeia na concecao e implementacdo dos programas de trabalho
nos dominios das estatisticas monetarias, financeiras e da balanca de pagamentos. Nos anos mais recentes,
o CMFB tem desempenhado um importante papel de aconselhamento nas matérias relacionadas com
as estatisticas das financas publicas (défice orcamental e divida publica), em particular relativamente a
decisdes no dominio do Procedimento de Défices Excessivos. Integram o Comité representantes dos
Institutos Nacionais de Estatistica e dos Bancos Centrais Nacionais, bem como da Comissao Europeia e
do Banco Central Europeu. Dada a sua constituicao e respetiva missdo, o CMFB tem sido o principal
forum de coordenacdo da atividade estatistica entre os Institutos Nacionais de Estatistica e o Eurostat,
por um lado, e os Bancos Centrais Nacionais e o Banco Central Europeu, por outro.

Realizou-se nos Acores, de 22 a 24 de setembro de 2010, a reunido tematica do Comité de Estatistica
(STC) do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), cuja organizagao esteve a cargo dos representantes
do Banco de Portugal naquele Comité. Antecedendo a realizacdo dessa reunido, o Banco de Portugal
organizou um Seminério subordinado ao tema Central bank statistics: building on knowledge, preparing
for the future, que permitiu a partilha de experiéncias de anteriores membros daquele Comité na esfera
da gestao da funcao estatistica nos bancos centrais nacionais do SEBC.

No ambito do 6° Encontro de Estatisticas dos Bancos Centrais de Lingua Portuguesa, organizado pelo
Banco de Portugal e realizado na Madeira nos dias 15 e 16 de julho de 2010, foram debatidos os seguintes
temas: (i) Balanco das principais transformacoes operadas na funcao estatistica dos Bancos Centrais na
12 década do Século XXI; (i) utilizacdo das bases de microdados para a producao estatistica e para outras
funcoes dos Bancos Centrais; (iii) A crise financeira e o papel dos Bancos Centrais; (iv) Portal dos Bancos
Centrais de Paises de Lingua Portuguesa; (v) Perspetivas de evolucdo da funcdo estatistica dos Bancos
Centrais e identificacao de areas de cooperacao institucional.
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O BIS publicou em agosto de 2010, no n° 33 do Boletim do /rving Fisher Committee (IFC), os seguintes

documentos elaborados por técnicos do Banco de Portugal e que foram originalmente apresentados na
57% Session of the International Statistical Institute: Measuring the evolution of monetary and financial

services in Portugal, Credit risk transfer — dealing with the information gap; e A contribution to developed

statistical systems in developing countries — the experience of the Banco de Portugal.

No ambito das relacoes internacionais no dominio da funcao estatistica importa, ainda, destacar o envol-

vimento do Banco de Portugal nos seguintes eventos ou iniciativas ocorridos em 2010:

Participacdo, a convite da Central Banking Publications, no curso Current challenges and the
future of central bank statistics, no médulo Delivering Statistics in a decentralised environ-
ment, onde foi apresentada a experiéncia do Banco de Portugal na utilizacdo para fins estatisticos
de bases de microdados.

Organizacao, em Lisboa, do Workshop on BOPI/IIP collection and compilation systems, que
contou com a participacdo dos bancos centrais nacionais dos paises do Eurosistema, onde foi efetuada
uma apresentacdo sobre a arquitetura do futuro sistema portugués das estatisticas da balanca de
pagamentos e da posicdo de investimento internacional.

Organizagao, em Lisboa, da reunido tematica do Working Group on External Statistics do SEBC.

Participacdo na 5% Conferéncia do IFC, subordinada ao tema Initiatives to address data gaps
revealed by the financial crisis, realizada em Basileia, entre os dias 25 e 26 de agosto de 2010.
Foram efetuadas duas apresentacdes relacionadas com a exploracdo estatistica das bases de micro-
dados disponiveis no Banco de Portugal: Exploring the statistical potential of micro-databases
e How can administrative databases help us to understand the funding behaviour of non-
financial corporations?

Participacdo no estudo sobre Availability of Default Data across Europe, no ambito do Working
Group on Risk Assessment do Comité Europeu das Centrais de Balancos.

Participacdo no Review Group on the Handbook on Securities Statistics destinado a revisdo do
documento produzido pelo Working Group on Securities Databases, no ambito do Handbook on
Securities Statistics. Este documento tem como principal objetivo a definicdo de um enquadra-
mento conceptual para a compilacdo e apresentacao de estatisticas de titulos, dando assim resposta
a uma recomendacdo de um dos grupos de trabalho do Group of Twenty (G-20) Finance Ministers
and Central Bank Governors.

Participacdo no exercicio de compilacdo de estatisticas sobre detentores de titulos, efetuado no
ambito do Ad Hoc Group of Securities Holdings Experimental Statistics.

Participacdo no processo de data quality management relativo a correcao de titulos e entidades
nacionais presentes na CSDB, no ambito dos trabalhos do CSDB Business Coordination Group do
SEBC. Neste contexto, foi ainda efetuada uma apresentacao intitulada CSDB DQM Exercise on
Organisation Data — Sharing Experiences.

Apresentacao relativa a Compilation of national financial accounts at T+80 for EAA by the
Banco de Portugal, na reuniao do Working Group on Euro Area Accounts do SEBC.
Apresentacao sobre Treatment of units issued by securitisation funds, na reunidao do Working
Group on Euro Area Accounts do SEBC.

Apresentacao sobre Market-to-face-value adjustments of governmentdebt: compilation practices
in the Banco de Portugal, na reuniao do Working Group on Government Finance Statistics do SEBC.

Apresentacao subordinada ao tema Exploring micro-databases for statistical quality control:
the experience of Banco de Portugal, na Conferéncia Europeia sobre a Qualidade nas Estatisticas
Oficiais, realizada em Helsinquia, de 3 a 6 de maio.

Apresentacao sobre How to improve quality in CBSD — the Portuguese experience na reuniao
anual do Comité Europeu das Centrais de Balancos.
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e Apresentacao sobre a Balanca de Pagamentos Tecnolégica, na European Conference on Intel-
lectual Capital (ECIC 2010).

e Apresentacao do documento From the border to the chart: freight services in the Portuguese
balance of payments statistics, na 12% World Conference on Transport Research, realizada no
Instituto Superior Técnico, sobre a compilacdo da rubrica Transportes de mercadorias.

No ambito da cooperacdo e assisténcia técnica internacional no dominio da funcdo estatistica
destaca-se, igualmente, o envolvimento do Banco de Portugal nas seguintes iniciativas ocorridas em 2010:

e Participacdo numa missao de assisténcia técnica do FMI a Mocambique no dominio das Estatisticas
das Administracoes Publicas.

e Visita de um técnico do Deutsche Bundesbank ao Banco de Portugal, tendo como objetivo conhecer
e partilhar conhecimentos e préaticas de producao de estatisticas de titulos.

e Rececdo de representantes do Banco Nacional de Angola, no ambito da realizacdo de um estagio
de formacao sobre qualidade e auditoria estatisticas.

e Missao de cooperacao estatistica junto do Banco de Mocambique sobre auditoria estatistica e
controlo de qualidade, com particular énfase no dominio da compilacao das estatisticas monetarias
e da balanca de pagamentos, tendo sido igualmente feita uma introdugao a compilagao das contas
nacionais financeiras.

e Visita ao Banco de Portugal do responsavel da CRC do Banco Central do Azerbaijdo, para conhecer
os principais aspetos do funcionamento da CRC portuguesa.

e Organizacdo de um seminario sobre a CRC, com a participacao de representantes do Banco Nacional
de Angola e do Banco de Cabo Verde.

e Visita de uma delegacdo do Ministério de Turismo de Mocambique no ambito das Estatisticas da
Balanca de Pagamentos.

e Rececdo de duas delegacdes do Banco Central do Brasil, com o objetivo de dar a conhecer a
metodologia seguida pelo Banco de Portugal no apuramento dos rendimentos de investimento e o
enguadramento regulamentar do sistema de compilacdo da balanca de pagamentos.

e Deslocacdo a S. Tomé e Principe de técnicos do Banco de Portugal para prestarem assisténcia técnica
no dmbito da balanca de pagamentos e dos sistemas de informacao.

e Acdo de formacao de uma delegacdo do Banco Nacional da Ucrania, no dominio do investimento
de carteira, na balanca de pagamentos e na posicdo de investimento internacional.

IV.6.8. Desenvolvimentos Metodoldgicos

O Banco de Portugal manteve a sua participacao nas atividades dos comités e grupos de trabalho que
funcionam sob a égide dos diversos organismos internacionais, com vista ao desenvolvimento e revisao
de metodologias que permitam a harmonizacao das préaticas nacionais e o consequente aumento da
qualidade e comparabilidade internacional dos dados estatisticos.

Foi dada continuidade, em 2010, a participacdo de técnicos do Banco de Portugal (i) no processo de
revisdo do Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais na Comunidade (a seguir denominado
“SEC 95"), adotado pelo Regulamento (CE) n.° 2223/96, que se traduziu no envio de comentarios para
o Eurostat, e (ii) na revisao técnica da versao em lingua portuguesa desta referéncia metodologica.

Destaca-se, em particular, (i) o convite ao Banco de Portugal para integrar o grupo restrito de participantes
nos trabalhos da Task Force on Financial Intermediation Services Indirectly Measured (TF FISIM); e (ii) a
participacao no Comité Editorial que preparou a publicacdo da 32 edicdo da versdao em lingua inglesa
do Manual do SEC 95 sobre o défice e a divida das Administracdes Publicas.
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Prosseguiram os trabalhos de discussdo metodolégica de diversos aspetos no dominio das Estatisticas da
Balanca de Pagamentos e da Posicdo de Investimento Internacional, tendo em vista a adocao dos novos
manuais de referéncia internacionais — BPM6 e BD4 —, designadamente em termos da compilacao de
derivados financeiros, tratamento de unidades de participacdo no ambito do investimento direto, aplicacao
do principio direcional no dmbito do investimento direto e forma de compilacao de operacdes especificas.

Com a implementacao do Sistema de Normalizacao Contabilistica a partir de janeiro de 2010, foi neces-
sario desenvolver uma metodologia de recolha e de tratamento dos dados ao nivel do ITENF, tendo-se ja
produzido e divulgado indicadores na nova base contabilistica para os dois primeiros trimestres do ano.
Do mesmo modo, o Banco de Portugal participou ativamente na adaptacdo ao novo sistema contabilistico
do Anexo A da IES, previsto implementar em 2011.

Merecem ainda destaque, neste dominio, os trabalhos de reclassificacdo setorial de entidades estatisticas
e de revisdo das Estatisticas da Balanca de Pagamentos e da Posicdo de Investimento Internacional, das
Estatisticas das Administracoes Publicas e de Contas Nacionais Financeiras, decorrentes da mudanca de
base das Contas Nacionais Portuguesas para o ano de 2006 realizada pelo INE.

Também neste dominio, foi atualizada a lista de entidades para fins estatisticos do setor das Adminis-
tracbes Publicas e publicada, pela primeira vez, a lista de empresas publicas que estdo classificadas no
setor institucional “Sociedades nao Financeiras”.

IV.7. RELAGCOES INTERNACIONAIS

A atividade internacional do Banco de Portugal, que é de grande amplitude e intensidade, requer um
planeamento e acompanhamento sistematico e rigoroso e um aperfeicoamento continuado. O Banco
promove uma politica de cooperacao e presenca ativa em diversas instancias internacionais, implicando
o envolvimento de cerca de 200 participantes diretos nos trabalhos das vérias estruturas de ambito
internacional em que o Banco se faz representar.

Em 2010, a atividade internacional foi muito marcada pela crise financeira e, em especial, pelas suas
repercussdes nos mercados de divida soberana de alguns paises participantes na area do euro.

As questdes da sustentabilidade do crescimento a escala global e da resisténcia dos sistemas financeiros
e do sistema monetario internacional estiveram no centro das preocupacdes do G20, dando origem
a um entendimento entre as principais economias avancadas e emergentes no sentido de reforcar os
mecanismos de surveillance e os quadros de prevencdo e gestao de crises.

De realcar o progresso da reforma do FMI, nomeadamente no respeitante a governacao e quotas e, de
um modo geral, o impulso no sentido da revisdo dos instrumentos financeiros e facilidades disponibili-
zadas aos paises-membros.

No ambito europeu, devem referir-se a criacao e ativacdo de facilidades financeiras de emergéncia para
apoiar pafses em situacoes de dificuldade econémica e financeira, a preparacdo de mecanismos de
prevencao e resolucao de crises e o estabelecimento de novos quadros institucionais e de governacao.

Na Uniao Europeia, o debate acerca da governacao econémica refletiu quer a necessidade de disciplina
e coeréncia das politicas seguidas em cada Estado-Membro, quer a importancia de uma acrescida coor-
denacao europeia, nomeadamente, na area do euro. Salienta-se, por um lado, a intencao de reforcar as
componentes preventivas e corretivas do Pacto de Estabilidade e Crescimento e, por outro, as propostas
de criacdo de um quadro de prevencao, reporte e correcdo de desequilibrios macroeconémicos e estru-
turais. Ilgualmente, do ponto de vista do setor financeiro, foram adotadas varias medidas, quer focadas
nas instituicoes, quer a nivel nacional e transfronteiras.

Na area do euro, o Conselho Europeu de dezembro de 2010 decidiu criar um novo mecanismo perma-
nente destinado a preservar a estabilidade financeira em situacoes de crise —o Mecanismo de Estabilidade
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Europeu (European Stability Mechanism, ESM) — o qual completara, quando estabelecido, em 2013, o
quadro europeu de surveillance econémica. O ESM substituird o atual quadro, decidido em maio de
2010, constituido pela facilidade europeia designada European Financial Stability Facility (EFSF) e pelo
Mecanismo Europeu de Estabilizacdo Financeira (European Financial Stabilization Mechanism, EFSM),
tendo também subjacente a disponibilizacdo de assisténcia financeira temporaria a paises da area do
euro sujeita a uma forte condicionalidade.

As agendas dos principais organismos internacionais refletiram, pois, a interdependéncia entre os
aspetos econdmicos, financeiros, de regulacdo e supervisdo. A participacao nas discussoes de politica
nesses dominios e a contribuicdo para o processo de decisdo no quadro institucional, implicaram um
intenso trabalho técnico por parte do Banco, essencial a uma participacdo internacional ativa. Este foi
especialmente determinado pelo programa de trabalhos do BCE/Eurosistema, do Comité Econdmico e
Financeiro (CEF), do FMI e, igualmente, pela politica de cooperacado com os Bancos Centrais dos Paises
de Lingua Oficial Portuguesa.

Banco Central Europeu e Sistema Europeu de Bancos Centrais

As atribuicbes estatutarias do BCE, retomadas no Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
incluem a conducao da politica monetéria da 4rea do euro, guiada pelo objetivo primordial de garantir
a estabilidade de precos. O BCE assume ainda um amplo conjunto de atribuicoes pelas quais é direta e
funcionalmente responsavel. Deve ainda contribuir para os objetivos gerais da Uniao Europeia, para tal
colaborando, sob diversas formas, com outras instituicdes europeias e autoridades nacionais.

Durante 2010, a dimensao da crise econdmica e financeira, que atingiu diversos Estados-Membros e, de
forma particularmente aguda, algumas pequenas economias da area do euro, exigiu da Unido Europeia,
das suas instituicdes, e em particular do BCE, acdo redobrada.

Tal como nos anteriores periodos de turbuléncia e intensificacdo da crise, o BCE abordou a situacao de
uma forma ativa, complementando as decisdes de reducdo das taxas de juro e medidas ndo convencionais,
destinadas a facilitar o financiamento dos bancos e apoiar o crédito a economia, com o lancamento do
Securities Market Programme (SMP).

Com efeito, perante os receios de contagio desencadeados pela crise da divida soberana grega e de
repercussoes sobre segmentos mais vulneraveis do setor bancario, o Conselho, principal 6rgdo de decisdo
do BCE, de que fazem parte ad personna os Governadores dos Bancos Centrais Nacionais (BCN) da area
do euro, criou, em maio de 2010, este programa destinado a garantir o funcionamento dos mercados
da divida soberana da area do euro e dos mecanismos de transmissao da politica monetaria. Nesta altura
reativou também as linhas de swap com outros bancos centrais, nomeadamente a Reserva Federal.

Da agenda do Conselho do BCE, em 2010, devem salientar-se, a par das medidas de resposta a crise, as
questdes relativas a criacao de mecanismos reforcados de estabilidade do sistema financeiro. O BCE, em
colaboracao com outras entidades europeias e nacionais, teve um papel essencial no acompanhamento
dos riscos e avaliacao da resisténcia dos sistemas bancarios, bem como nas discussoes e decisbes relativas
a reforma do quadro europeu de prevencao e resolucao de crises. A este propdsito, destaca-se a sua
intervencao no exercicio de teste de resisténcia ao esforco (stress tests) efetuado aos bancos europeus
coordenado pelo Committee of European Banking Supervisors (CEBS).

O Banco de Portugal trabalhou em torno das iniciativas desencadeadas no contexto europeu, e em
consonancia com o entendimento alcancado no G20, com o objetivo de reforcar o quadro prudencial.
Estas iniciativas inclufram Basileia lll, a Diretiva Europeia sobre requisitos de capital, mas igualmente outros
dominios para além das instituicbes bancarias propriamente ditas, como a melhoria dos padroes conta-
bilisticos, da transparéncia e supervisdo dos hedge funds e o papel das agéncias de notacdo de crédito.

O BCE prosseguiu durante o ano os trabalhos programados no ambito das suas atribuicoes especificas,
como, por exemplo, no respeitante aos sistemas de pagamentos (homeadamente no quadro dos projetos



Didrio da Reptiblica, 2.“ série— N.° 88 — 6 de Maio de 2011 19783

TARGET2-Securities, CCBMZ2 e SEPA), notas de bancos, e noutros, como o estatistico, em que atua
coadjuvando as demais autoridades estatisticas europeias e nacionais. Merece aqui uma referéncia o
lancamento da base de dados de estatisticas em tempo real e a preparacao de estatisticas de estabilidade
financeira. Além da preparacao da componente juridica dos varios dossiers do BCE, muitas alteracoes
nos dominios regulamentares e legislativos, quer no plano europeu quer nos préprios Estados-Membros,
desencadearam procedimentos de consulta ao BCE.

O ano representou, sobretudo, para o Eurosistema, uma acrescida intervencao na vertente internacional,
abrangendo adiscussdo, concecao, decisao e criacao de um novo quadro europeu de estabilidade financeira.

Na sequéncia da intencao manifestada pela Estonia de adotar o euro, intensificaram-se os preparativos,
por parte deste Estado-Membro e do Eurosistema, necessarios a essa participacdo. Em particular foi
realizada uma anélise mais aprofundada da situacdo deste Estado-Membro no contexto do exercicio
regular do Relatério de Convergéncia de maio de 2010. Este exercicio, a par do relatério preparado pela
Comissao Europeia, esteve na base da decisao do Conselho da Unido Europeia de aprovar a integracao
da Esténia na area do euro, verificando estarem reunidas as respetivas condicdes de convergéncia juridica
e econémica. Em 1 janeiro de 2011, a Esténia tornou-se, assim, o 17.° Estado-Membro participante.

Como habitualmente, o Governador do Banco de Portugal tomou parte no processo de decisdo do
Conselho do BCE, concretizado nas respetivas reunioes e procedimentos escritos. De referir que uma das
habituais reunides realizadas fora das instalacdes de Frankfurt teve lugar em Lisboa, em 6 de maio de 2010.

O Governador do Banco é também membro do Conselho Geral do BCE. As respetivas agendas abran-
geram a andlise da evolucdo econdmica, monetaria e financeira da UE, os desenvolvimentos orcamentais
e questdes macroprudenciais.

No BCE, além dos boletins mensais, relatério anual e relatério de convergéncia, salientam-se a divul-
gacao dos relatorios de estabilidade financeira, estabilidade e estrutura do setor bancario e estrutura
de supervisdo, bem como outros documentos nos dominios das suas atribuicdes. De um modo geral,
0 Banco de Portugal acompanhou os trabalhos subjacentes.

Na preparacao e acompanhamento técnico das decisdes dos Conselho e Conselho Geral do BCE e na
sua execucao estiveram envolvidas diversas estruturas, em especial, os comités do SEBC/Eurosistema.
O Banco de Portugal participa em todos estes comités, estando também representado na generalidade
das respetivas sub-estruturas, as quais cobrem a atividade técnica da banca central. Foram entretanto
criados o Comité de Estabilidade Financeira — refletindo a nova ética sistémica de abordagem do risco
financeiro e da supervisdo macroprudencial, substituindo o anterior Comité de Supervisao Bancaria —
e o Comité de Gestao de Risco — autonomizado em relacdo ao Comité de Operacdes Monetarias.

A decisdo do Conselho e Parlamento Europeu de estabelecimento do Comité Europeu de Risco Sistémico
(European Systemic Risk Board, acronimo ESRB) reflete a énfase da supervisdo no conjunto do sistema
financeiro. O ESRB, que é a entidade responsavel pela supervisao macroprudencial na Unido Europeia,
completa o Sistema Europeu de Supervisdo Financeira, o qual integra ainda as autoridades nacionais
e europeias de supervisdo microprudencial.

O BCE desempenha diversas funcoes relacionadas com o funcionamento do ESRB, fixadas em regula-
mento do Conselho da Unido Europeia e em regras processuais proprias. O Presidente do BCE preside
também ao General Board do ESRB, o seu Unico 6rgao de decisao, e os governadores dos BCN da Unido
Europeia, incluindo, portanto, do Banco de Portugal, sao membros com direito a voto neste érgao.
O BCE presta apoio a esta entidade através do denominado Secretariado do ESRB. As atribuicdes deste
Secretariado sdo natureza analitica, estatistica, administrativa e logistica.

Ao longo do ano, o Banco de Portugal desenvolveu significativa atividade no quadro do BCE e do
Secretariado Preparatério do ESRB, precursor do atual, em especial no estudo e preparacao dos dossiers
técnicos, conceptuais e organizativos, referentes a politica, instrumentos e informacdo macroprudencial.
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Neste contexto, devem referir-se igualmente a atividade de investigacdo e o desenvolvimento de esta-
tisticas para acompanhamento da estabilidade financeira.

Em janeiro de 2011 realizou-se a reunido inaugural do General Board do ESRB. Nesta foram tomadas as
principais decisdes de natureza organizativa, incluindo as regras internas de funcionamento, para cuja
preparacao contribuiram também os BCN e outras autoridades nacionais e europeias de supervisao. As
reunides regulares deste 6rgao realizam-se trimestralmente e sdo preparadas pelo respetivo Steering
Committee. O Advisory Technical Committee (ATC) — no qual participam também representantes do
Banco de Portugal — e o Scientific Technical Committee (STC) completam a base da estrutura organizativa
do ESRB, prestando o apoio e aconselhamento ao General Board.

A representacao do Banco de Portugal no General Board e no ATC reflete a dupla qualidade de BCN do
SEBC e de autoridade nacional de supervisao bancaria.

Atividade no ambito do CEF

Continua a merecer relevo especial a participacdo regular do Banco de Portugal no Comité Econdmico
e Financeiro (CEF) da UE, cuja atividade permaneceu muito intensa em 2010. Como habitualmente, as
agendas do Comité foram determinadas pelas funcdes decorrentes das disposicdes do TFUE (Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia), pelos Programas de Trabalho das Presidéncias rotativas
da UE (Espanha e Bélgica), pela agenda internacional e pelos trabalhos ja em curso em diversas areas.

No cumprimento das suas atribuicdes, o CEF continuou a acompanhar de perto a situacdo econémica e
financeira dos Estados-Membros e da Unido e a preparar os trabalhos e decisdes do Conselho ECOFIN,
incluindo as respetivas reunides informais (alargadas aos Governadores dos BCN). O Governador parti-
cipou nos Conselhos ECOFIN informais de Madrid e de Bruxelas (16-17 de abril e 30 de setembro a 1 de
outubro, respetivamente). A aplicacdo do Pacto de Estabilidade e Crescimento (PEC) continuou a ser uma
area basilar da atividade deste Comité, com destaque para a avaliacdo das atualizacdes dos Programas
de Estabilidade/Convergéncia e a preparacao e acompanhamento dos diferentes passos do Procedimento
dos Défices Excessivos (PDE). Embora as questoes inerentes a aplicacdo do PEC sejam abordadas sem a
presenca dos BCN (composicao restrita), a metodologia de trabalho do CEF prevé a participacdo destes
representantes nos debates que tenham por objeto os respetivos paises. Por conseguinte, para além das
reunides em composicao plenaria (com BCN), o Banco participou, em junho, nas discussées em formato
restrito relativas ao PDE referente a Portugal (tendente a avaliar se foram tomadas medidas eficazes no
prazo estabelecido nas recomendacbes do Conselho de 2 de dezembro de 2009).

O contexto econdmico e financeiro vivido em 2010, marcado por elevada incerteza, fragilidades, riscos e
tensdes substanciais nos mercados financeiros, bem como a necessidade de introduzir reformas, nomea-
damente no quadro regulamentar da UE, encontraram reflexo nas agendas das reunides em composicao
plenéria. Assim, entre os principais topicos abordados merecem especial destaque: a avaliacdo regular
da situacao econdémica e dos desenvolvimentos nos mercados financeiros da UE; o acompanhamento
das medidas extraordinérias de apoio dos governos ao setor financeiro e a definicdo de estratégias de
saida; as medidas tomadas no setor financeiro em resposta a crise; a reforma do quadro de supervisao
financeira da UE; a arquitetura financeira internacional; o acompanhamento dos exercicios de stress test
conduzidos pelo CEIOPS (Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors) e,
em especial, pelo CEBS (Committee of European Banking Supervisors); as questoes relativas as normas
contabilisticas internacionais e ao IASB; as varias vertentes da tematica relativa a prevencao, gestao e
resolucao de crises financeiras (e.g. quadro da UE para a gestdo de crises; burden-sharing; introducdo
de taxas/impostos sobre as instituicdes financeiras). Refira-se, a este propdsito, o trabalho desenvolvido
pelo AHWG (Grupo de Trabalho ad hoc sobre gestao de crises) do CEF. Como habitualmente, o Comité
reuniu duas vezes em formato Financial Stability Table (em 9 de abril e 20 de setembro) e continuou a
acompanhar os trabalhos e a beneficiar dos contributos do Comité de Servicos Financeiros (estabelecido
em fevereiro de 2003 pelo ECOFIN). Dando cumprimento ao disposto no n.° 2 do Artigo 134° do TFUE,
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o CEF examinou a situacao relativa aos movimentos de capitais e a liberdade de pagamentos e aprovou
o respetivo relatério anual.

Em 2010, prosseguiram os trabalhos no sentido de reforcar a dimensdo econdémica e financeira no
didlogo com paises terceiros e a coordenacdo de posi¢des da Europa na esfera internacional. O Comité
desempenhou, neste dominio, um papel muito ativo e fulcral na coordenacao de posicoes da UE no
G20, no FMI e no FSB (Financial Stability Board). Este papel traduziu-se, nomeadamente, na preparacao
de vérios projetos de intervencao da Presidéncia da UE, Termos de Referéncia e EU Common Grounds
sobre temas selecionados.

A atuacao do CEF nesta érea foi preparada, em larga medida, pelo respetivo Sub-Comité sobre questoes
do FMI e congéneres (SCIMF), no qual o Banco de Portugal também participa. Assinale-se também —
ainda no ambito do CEF — a participacdo do Banco nas reunides do Sub-Committee on EU Government
Bonds and Bills Markets (cujo mandato foi revisto) e do Euro-Coin Sub-Committee.

Atividade no ambito das relac6es multilaterais e bilaterais com o FMI

A agenda do Fundo Monetério Internacional, em 2010, continuou a ser dominada pela reflexao sobre o
respetivo papel como instituicao central do Sistema Monetdrio Internacional. Os temas mais marcantes
dessa agenda envolveram, assim, reformas das quotas e da governacao — com vista ao reforco da sua
legitimidade e eficacia — os recursos (dimensao, quotas, nova Decisdo sobre os New Arrangements to
Borrow (NAB) e empréstimos bilaterais) e a revisdo do mandato (designadamente, em matéria de super-
visdo econémica e financeira e instrumentos de apoio financeiro aos Paises-Membros).

Em abril desse ano, concretizando o acordo alcangado um ano antes pelo G20, o Diretério Executivo do
FMI adotou a decisdo que estabelece o novo modelo de funcionamento dos NAB, assim como o alar-
gamento do numero de participantes neste mecanismo, de 26 para 39, e o aumento do financiamento
disponivel, de 34 mil milhdes para 367,5 mil milhdes de DSE. O Banco de Portugal serd um dos novos
participantes nos NAB, tendo-se comprometido a disponibilizar até 1 542,13 milhdes de DSE ao abrigo
desta decisao. Apos terem sido desenvolvidos os necessarios procedimentos internos, a adesao do Banco
de Portugal aos NAB foi concretizada em 14 de dezembro. A entrada em vigor dos NAB deverd ocorrer
no segundo trimestre de 2011, apds conclusao dos procedimentos de aprovacdo interna por parte de
todos os membros. Uma vez que os recursos dos NAB apenas poderdo ser utilizados para financiar
programas aprovados apos a ativacdo daquele mecanismo, e considerando que tal poderia comprometer
a capacidade do Fundo para respeitar os compromissos assumidos previamente, varios participantes nos
NAB que tém acordos bilaterais com o FMI, incluindo o Banco de Portugal, manterao temporariamente
ativas as respetivas linhas de crédito.

A Assembleia de Governadores adotou, em 15 de dezembro, a Resolucdo 66-2 relativa a 14® Revisao
Geral de Quotas e Reforma do Diretério Executivo. Esta Resolugao prevé um aumento de 100 por cento
das quotas acordadas no dmbito da designada Reforma de Quotas e Voz de 2008 (que devera entrar
em vigor no primeiro trimestre de 2011, apds conclusao dos procedimentos de ratificacdo nacionais).
O montante global de quotas passara assim de 238,4 mil milhdes de DSE para 476,8 mil milhdes de
DSE, estando igualmente prevista uma reafetacdo de pesos entre os membros do FMI, que visa, em
particular, reforcar o peso das economias mais dinamicas. No caso de Portugal, a quota passara de 1
029,7 milhdes de DSE para 2 060,1 milhdes de DSE. Uma vez concretizado o aumento de quotas, os
montantes disponiveis no ambito dos NAB serdo reduzidos, garantindo desta forma que o FMI se mantera
uma instituicao cujo financiamento assenta predominantemente nas quotas subscritas pelos membros.

No que se refere a reforma do Diretério Executivo, destaca-se a passagem a um Diretério totalmente
eleito, a concretizar através de Emenda ao Acordo relativo ao FMI (o Diretério Executivo é atualmente
composto por 24 Diretores Executivos, 5 nomeados e 19 eleitos). Adicionalmente, e como parte do
consenso alcancado, as economias avancadas da Europa acordaram em ceder dois lugares no Diretério
Executivo a economias de mercado emergente ou em desenvolvimento. Os membros do FMI deverdo
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desenvolver os esforcos necessarios para concluir os procedimentos de ratificacdo, de modo a permitir
que a Emenda ao Acordo relativo ao FMI, bem como as alteracoes que decorrem da 142 Revisdo Geral
de Quotas, possam entrar em vigor aquando das Reunides Anuais de 2012.

No contexto da reflexdo sobre o mandato do FMI, tem havido um esforco para melhorar o acompa-
nhamento das economias dos Paises-Membros procurando, em particular, dar uma maior énfase as
dimensdes financeira e sistémica. Neste ambito, serao produzidos a titulo experimental spillover reports
para cinco grandes economias cujas politicas sdo suscetiveis de causar importantes efeitos sistémicos
(&rea do euro, Estados Unidos, China, Japao e Reino Unido). Na mesma linha, foi decidido passar a incluir
obrigatoriamente nas consultas ao abrigo do Artigo IV uma avaliacdo do sistema financeiro (nos moldes
do Financial Setor Assessment Program, FSAP) para paises em que este tenha relevancia sistémica.

No ambito do apoio aos paises membros na sequéncia da crise financeira internacional, o FMI tem vindo
a adaptar os seus instrumentos de atuacao. Neste contexto, em agosto de 2010, foram alteradas as
condicoes de acesso a Flexible Credit Line (FCL), uma linha de crédito de carater preventivo, criada em
2009, destinada a paises com politicas econémicas solidas e envolvendo apenas condicionalidade ex ante
(ou seja, um conjunto de critérios de elegibilidade). Na sequéncia das alteracoes introduzidas, o periodo
aplicavel a esta facilidade passou de 1 para 2 anos e foram aumentados os montantes que poderao ser
disponibilizados aos membros elegiveis. Na mesma data, foi criada uma nova facilidade — Precautionary
Credit Line (PCL) — igualmente destinada a paises com politicas sélidas, mas que, no entanto, poderao
apresentar fragilidades em algumas areas, nao preenchendo assim os requisitos mais estritos da FCL.
Em contraste com a FCL, o crédito obtido ao abrigo da PCL implica alguma condicionalidade ex post.

Na sequéncia da crise da divida soberana que tem afetado algumas economias da area do euro, a Grécia
e Irlanda beneficiaram, em 2010, de um importante pacote de ajuda financeira do FMI ao abrigo das
facilidades de Stand-by Arrangement, no caso da Grécia, e da Extended Fund Facility, no caso da Irlanda,
em complemento do financiamento obtido no ambito da EFSF. Em ambos os casos, o apoio financeiro
esta associado a ambiciosos programas de ajustamento.

No ambito das suas atividades regulares, o Diretério Executivo do FMI procedeu a revisao quinquenal
do cabaz de moedas que compdem o DSE, tendo decidido que este continuard a incluir o ddlar
norte-americano, o euro, o iene e a libra esterlina. Os pesos de cada uma das moedas no cabaz foram
alterados, de modo a refletir a respetiva importancia no comércio mundial e sistema financeiro inter-
nacional. Assim, os pesos do dolar norte-americano e do iene reduziram-se para 41,9 por cento e
9,4 por cento, respetivamente (face a, respetivamente, 44 por cento e 11 por cento no anterior cabaz).
Em contrapartida, o peso do euro e da libra esterlina aumentaram para 37,4 por cento e 11,3 por cento
(face a, respetivamente, 34 por cento e 11 por cento).

A reunido da Primavera do Comité Monetario e Financeiro do FMI realizou-se em Washington, nos dias
24 e 25 de abril, tendo sido abordadas a situacdo econémica global, a reforma do setor financeiro, a
situacdo dos paises de baixo rendimento e a reforma do FMI. Estes foram também os temas dominantes
das reunides no ambito da Assembleia Anual do FMI / Banco Mundial, realizada em Washington, nos
dias 8 e 9 de outubro. Como habitualmente, uma delegacdo do Banco de Portugal, chefiada pelo Gover-
nador, participou nestas reunides, tendo a ocasiao sido também aproveitada para diversos contactos
institucionais. Seguindo a pratica de anos anteriores, as delegacdes dos bancos centrais de Portugal, dos
Paises Africanos de Lingua Oficial Portuguesa e de Timor-Leste — e, este ano, pela primeira vez, também
do Brasil — discutiram, durante a 20.? edicdo do Encontro de Lisboa, alguns dos temas principais em
agenda na Assembleia Anual.

Paralelamente as questdes multilaterais, ha ainda a destacar, no dominio das relacdes com o FMI, a
agenda bilateral, nomeadamente, os contactos no contexto de visitas de missdes do Fundo a Portugal.
Estas missdes tiveram como objetivo preparar a consulta regular ao abrigo do Artigo IV, prevista para
o primeiro semestre de 2011. Os temas cobertos incluiram a situacdo global da economia portuguesa,
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as condicoes de financiamento, as medidas de consolidacdo orcamental previstas na proposta de Orca-
mento do Estado para 2011, politicas estruturais, mitigacdo do impacto da crise no setor empresarial,
acompanhamento do risco das empresas do setor ndo financeiro, aspetos juridicos relacionados com o
sistema de liquidacao de empresas e transmissao de risco entre os setores financeiro e ndo financeiro.

Para além das reunides realizadas com o Banco de Portugal, o FMI manteve contactos com diversas
entidades nos Ministérios das Financas e da Administracdo Publica, da Economia, da Inovacédo e do
Desenvolvimento, e do Trabalho e da Solidariedade Social e ainda com entidades reguladoras (CMVM
e Autoridade da Concorréncia), o Conselho Econémico e Social, a Associacdo Portuguesa de Bancos,
bancos comerciais e com diversos interlocutores para questdes juridicas, nomeadamente do Ministério da
Justica e Tribunal do Comércio, administradores judiciais, membros da Camara de Comércio e advogados.
O Banco de Portugal coordenou a organizacao e acompanhou a delegacao do FMI a estas reunides.

Por ultimo, refira-se que o Banco de Portugal colaborou em diversos questionarios, nomeadamente um
inquérito sobre a atividade de investigacao do FMI, da responsabilidade do Independent Evaluation Office
(entidade independente para avaliacao das atividades e politicas do FMI), um inquérito promovido pelos
Diretorios Executivos do FMI e do Banco Mundial sobre a Standards and Codes Initiative e um inquérito
sobre as instituicdes nacionais no dominio da politica macroprudencial.

Outros organismos internacionais

No quadro da relagdo com o Banco de Pagamentos Internacionais (Bank for International Settlements,
BIS), o Governador do Banco participou na respetiva 80.2 Assembleia Anual. Na Assembleia Anual foram
tratadas questdes decorrentes da relagcdo acionista, mas, como é habitual, foram também objeto de
discussao a evolucdao econémica mundial e os desenvolvimentos nos mercados financeiros, bem como as
iniciativas para reforcar a estabilidade financeira mundial, em particular no dominio da regulacao financeira.

A partir de janeiro de 2010 foi iniciado o novo modelo de funcionamento que atribui a Global Economy
Meeting (GEM) — na qual tém assento mais de 30 governadores de economias que representam mais
de 80 por cento do produto mundial — a responsabilidade pela vertente de cooperacao na comunidade
financeira e de bancos centrais da ¢rbita do BIS. As atribuicdes da GEM abrangem a orientacdo dos
comités dos sistemas financeiros, de mercados e de sistemas de pagamentos. O enfoque é a promocao
da estabilidade monetaria e financeira. Particularmente importante foi a agenda do BIS relativa a Basileia
Ill, cujos trabalhos foram acompanhados pelo Banco de Portugal.

A atividade internacional desenvolve-se também noutros organismos, com destaque para o Eurostat
e OCDE, onde o Banco assegura ou enquadra a representacdo em diversos comités, grupos e outras
estruturas. Sdo ainda prestados contributos no quadro das suas competéncias em resposta a solicitacoes
veiculadas por outras autoridades nacionais para efeitos da preparacao de acoes e posicdes em contexto
internacional.

Atividade de Cooperacao

A atividade de cooperacao do Banco de Portugal em 2010 manteve a relevancia e abrangéncia de anos
anteriores, desdobrando-se em multiplas areas de atuacao e diferentes modalidades. A mobilizacao das
varias unidades de estrutura do Banco foi uma constante ao longo do ano bem como a preocupacao de
adequar as acoes aos interesses manifestados entre os bancos centrais parceiros.

As acoes de cooperagdo continuaram a realizar-se principalmente com os bancos centrais dos Paises
Africanos de Lingua Portuguesa e Timor-Leste. De assinalar, no entanto, a participacao, pela primeira
vez, doBanco Central do Brasil na 20.% edicao do Encontro de Lisboa — evento que constitui uma referéncia
principal da cooperacao institucional entre as instituicoes participantes — confirmando a presenca, cada
vez mais efetiva, do Banco Central do Brasil na generalidade destas acdes e consagrando a tendéncia
para a atividade de cooperacao se desenvolver, predominantemente, no quadro da comunidade completa
dos bancos centrais de lingua portuguesa.
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A cooperacao sob a forma de assisténcia técnica abrangeu essencialmente as areas de gestao de reservas,
estudos econdmicos e estatistica, de balanca de pagamentos, de auditoria interna e de assuntos juridicos,
bem como matérias relacionadas com fundos de pensoes. A prevencao do branqueamento de capitais
e do financiamento do terrorismo foi outro dominio que o Banco continuou a acompanhar tanto a nivel
bilateral como através da participacdo no GAFI (Grupo de Acdo Financeira Internacional) e em particular
no GAFISUD (organismo regional do mesmo tipo para a América do Sul). Deste modo, a par da cola-
boracao na revisdo da legislacdo relativa ao enquadramento legal da Unidade de Informacao Financeira
de Timor-Leste e do apoio a operacionalizacdo do enquadramento regulamentar santomense neste
dominio, o Banco participou na elaboracao do relatério da avaliacao do sistema brasileiro de prevencao
do branqueamento de capitais, discutido e aprovado no plenario do GAFI.

Merece igualmente realce a colaboracao entre o Banco de Portugal e o FMI, no ambito do programa de
assisténcia técnica daquela instituicdo, nomeadamente nas missdes de apoio para ado¢ao da metodologia
do manual de estatisticas das financas publicas, junto do Banco de Mocambique, e do aconselhamento a
nivel da analise e previsao da inflacdo e modelizagdo macroeconémica, junto do Banco Nacional de Angola.

O Banco de Portugal continuou a patrocinar em 2010, a semelhanca do que aconteceu em anos ante-
riores, a presenca de um consultor externo para prestar apoio a Autoridade Bancaria e de Pagamentos
de Timor-Leste nos dominios dos estudos econdmicos e das estatisticas.

No ambito da cooperacao bilateral com Cabo Verde, manteve-se a relevancia da gestdo do Cabo Verde
Stabilization Trust Fund, — constituido como apoio instrumental da conversdo da divida interna de Cabo
Verde, — e a presenca nas estruturas de acompanhamento do Acordo de Cooperacao Cambial (ACC)
entre Portugal e Cabo Verde, nomeadamente na Comissdo do ACC (COMACC) e na respetiva Unidade
de Acompanhamento Macroeconémico (UAM).

O Banco participou igualmente nos trabalhos das estruturas de acompanhamento semelhantes que
foram estabelecidas no ambito do Acordo de Cooperacao Econémica (ACE) entre Portugal e Sdo Tomé
e Principe. Recorde-se que o ACE foi assinado pelos Governos dos dois paises em julho de 2009, com
o objetivo de contribuir para a estabilidade nominal da economia santomense e para o fomento das
relacdes econdmicas e financeiras bilaterais, tendo entrado plenamente em vigor no inicio de 2010.

Em Luanda, durante o més de abril, foi realizado um Semindério sobre instrumentos de politica mone-
taria e canais de transmissdo e, em Maputo, tiveram lugar trés cursos na area de Contabilidade e
Orcamento, Basileia ll/Indicadores de Solidez Financeira e Auditoria Estatistica e Controlo de
Qualidade. A convite do Banco de Cabo Verde e da Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios
de Cabo Verde, o Banco de Portugal participou na Conferéncia Internacional sobre os Desafios do
Mercado de Capitais de Cabo Verde, realizada em fevereiro, na cidade da Praia.

A maior parte das visitas de trabalho e estagios realizados em 2010, tiveram a participacdo simultanea
de quadros dos varios bancos centrais, predominando, como em anos anteriores, as acoes de curta
duracao, abrangendo matérias diretamente ligadas as atividades nucleares dos bancos centrais, desig-
nadamente instrumentos de politica monetaria, gestao de reservas, andlise da conjuntura, modelos e
previsao, superintendéncia dos sistemas de pagamentos, supervisdo bancaria, relacdes internacionais e
ainda o funcionamento da Central de Responsabilidades de Crédito. De destacar também a realizacao
de visitas de trabalho por parte de delega¢des do Banco Central do Brasil, interessadas em conhecer a
experiéncia portuguesa nos dominios do sistema de regulamentacdo estatistica e cambial, da balanca
financeira e da estrutura administrativa e organizacional do Banco.

De assinalar, igualmente, a assinatura em Washington, em 6 de outubro de 2010, do Acordo de Coope-
racio entre o Banco de Portugal e o Banco Central dos Estados da Africa Ocidental (BCEAO), destinado
a enquadrar a cooperacao existente com a Autoridade Monetéria dos paises da Unido Econdmica e
Monetaria dos Estados da Africa Ocidental (UEMOA), a qual pertence a Guiné-Bissau.
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A nivel da formacao, teve lugar nas instalacoes do Banco, no complexo do Carregado, de 3 a 7 de maio,
o 1.° curso Técnico de Emissao e Tesouraria, que contou com 16 participantes dos bancos centrais dos
Paises de Lingua Portuguesa e também da Autoridade Monetéaria de Macau.

Em 2010, o programa de Encontros e Reunides Multilaterais foi integralmente cumprido. O XX Encontro
de Lisboa entre as delegacbes dos Paises de Lingua Portuguesa teve lugar a 4 de outubro e contou com a
presenca, como orador, de um Vice-Presidente do Banco Europeu de Investimento (BEI), que apresentou o
tema Instrumentos do Banco Europeu de Investimento para financiamento do desenvolvimento
no quadro da Convencdo de Cotonou. O relatério anual sobre a “Evolucao das Economias dos PALOP
e de Timor-Leste"”, elaborado pelo Banco de Portugal no ambito da sua atividade de acompanhamento
das economias destes pafses, foi, como tem sido norma, divulgado por ocasido do Encontro de Lisboa.

Vérios bancos centrais dos paises de lingua portuguesa assinalaram os respetivos aniversarios com inicia-
tivas de diversa ordem. Destacam-se, nomeadamente: O 5° Encontro de Governadores, na cidade de Sao
Tomé, por altura do 18° Aniversério do Banco Central de Sdo Tomé e Principe, o Xll Férum de Sistemas e
Tecnologias de Informacao e Comunicacao, em Maputo, no ambito das comemoracoes do 35.° Aniversario
do Banco de Mocambique e a conferéncia A crise mundial e a mobiliza¢do de oportunidades no
pos-crise, também a nivel de Governadores, e o 13.° Encontro de Juristas Lusdéfonos, integradas estas
duas iniciativas nas celebracoes do 35.° aniversario do Banco de Cabo Verde. O 6.° Encontro de Estatis-
ticas, no Funchal e o 4.° Encontro sobre Sistemas de Pagamentos, em Luanda, completam o conjunto
de encontros setoriais que decorreram em 2010.

A criacao do Portal dos Bancos Centrais de Paises de Lingua Portuguesa a 12 de julho (www.bcplp.org),
foi o resultado do desenvolvimento de um projeto conjunto dos bancos centrais lus6fonos, esperando-se
que venha a ser no futuro um instrumento relevante para a divulgacao e partilha de informacao associada
as relagcdes de cooperacao existentes entre estes Bancos Centrais.

A par da intensa atividade com os Paises de Lingua Portuguesa, o Banco de Portugal prosseguiu a
cooperagdo com os bancos centrais das economias emergentes e de outros paises de baixo
rendimento, maioritariamente realizada no contexto do Eurosistema/SEBC.

Neste ambito, o Banco de Portugal esteve envolvido, nomeadamente no projeto Strengthening Macro
and Micro-Prudential Supervision in EU Candidates and Potential Candidates para a regido dos Balcas e
Turquia, coordenado pelo Banco Central Europeu e financiado pela Unido Europeia, através do Instrument
for Pre-Accession Assistance (IPA). Este programa de assisténcia técnica tem como destinatarios oito candi-
datos e potenciais candidatos a Unido Europeia, tendo o Banco participado ao longo do ano em varias
reuniées do Programme Steering Committee deste projeto bem como realizado, em outubro e novembro,
dois semindrios em Ljubliana, monitorados por especialistas da drea de supervisdo comportamental.

Também com financiamento comunitério, decorreram duas acdes no ambito do programa TAIEX
(Technical Assistance and Information Exchange Instrument) da Unido Europeia. Entre 20 e 24 de setembro,
na Macedodnia, o Banco participou num Seminario sobre Reducing Cash in Circulation. Por outro lado,
confirmando a importancia das questoes ligadas ao branqueamento de capitais e financiamento do terro-
rismo, para além da cooperacao ja mencionada com bancos centrais de paises luséfonos, vérias entidades
portuguesas entre as quais 0 Banco de Portugal receberam, em novembro, uma delegacdo do Ministério
das Financas da Turquia, interessada em tomar contacto com a experiéncia portuguesa nesta matéria.

Na esfera bilateral é de assinalar a assinatura de um Protocolo de Cooperacao entre os Bancos Centrais
da Tunisia e de Portugal, por ocasido da Il Cimeira Luso-Tunisina, realizada em Tunes, em marco.

Refira-se igualmente as acoes de cooperacao realizadas com bancos centrais de paises de regides vizinhas
da Unido Europeia. Em setembro e dezembro representantes do Banco Central do Azerbeijao visitaram
a Central de Responsabilidades de Crédito e as dreas de comunicacao e relacdes publicas do Banco de
Portugal. Por outro lado, entre 6 e 10 de dezembro, realizou-se uma acdo destinada a quadros do Banco
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Nacional da Ucrania, interessados em partilhar a experiéncia portuguesa, com vista a reformulacéo do
sistema estatistico daquele pais.

Refira-se, por ultimo, que o Banco prepara e prestainformacao relacionada com os organismos internacio-
nais em que esta representado, nomeadamente através do sitio na internet. Em particular, relativamente
ao Eurosistema, disponibiliza versdes em lingua portuguesa das principais publicacbes e comunicados.
Por outro lado, prepara e divulga versdes em lingua inglesa de diversas publicacées do Banco, com vista
a alcancar o publico em geral, especialistas e outros interessados.

IV.8. ATIVIDADES DE NATUREZA FINANCEIRA

IV.8.1. Gestao de Ativos de Investimento Préprios

Num ano caracterizado pelo agravamento das tensbes nos mercados financeiros internacionais,
designadamente nos mercados de divida de diversos paises da Area do Euro, o Banco de Portugal
continuou a dar particular atencao ao risco de crédito na prossecucao do seu objetivo de maximizacao
da rentabilidade no dambito da gestao dos ativos de investimento proprios, os quais, no final de 2010,
estavam valorizados em 33 870 milhdes de euros, o que representa um aumento de cerca de 33,3 por
cento, face aos 22 418 milhdes registados no final de 2009.

Ovalor da carteira de negociacdo em euros e moeda estrangeira, valorizada em sistema marked-to-market
era de 13 500 milhdes de euros (9 839 milhbes de euros, no fim do ano anterior).

A este valor acresce o da carteira de investimento a médio prazo, constituida em 2005 e gerida e valo-
rizada em sistema held-to-maturity (a vencimento), cujo montante investido no final do ano (acrescido
dos rendimentos gerados) ascendia a 5 989 milhdes de euros (5 502 milhdes de euros no ano anterior)

A carteira de ouro tinha no final de 2010, o valor de mercado de 12 979 milhdes de euros (9 425 milhdes
de euros em 2009), correspondentes a cerca de 382,5 toneladas (valor idéntico ao registado em 2009),
tendo o aumento do valor resultado da apreciacdo do ddlar (7.8 por cento) e, principalmente, da subida
do preco em délares do ouro nos mercados internacionais (+27,7 por cento).

IV.9. AUTORIDADE CAMBIAL

O Banco de Portugal é, nos termos do disposto nos art.> 20.° e 21.° da sua Lei Organica, a autoridade
cambial da Republica Portuguesa, competindo-lhe, em especial, autorizar e fiscalizar os pagamentos
externos que, nos termos do Tratado que Instituiu a Comunidade Europeia, disso carecem, e definir os
principios reguladores das operacgdes sobre ouro e divisas.

Por outro lado, o Decreto-Lei n.° 295/2003, de 21 de novembro, regulamenta as operagdes econo-
micas e financeiras com o exterior e as operacoes cambiais e atribui ao Banco de Portugal, entre outras
funcoes, a inscricdo em registo especial dos contratos de cambio manual que as instituicoes de crédito
e sociedades financeiras celebrem com empresas nao financeiras (com regulamentacao pormenorizada
no Aviso do Banco de Portugal n.° 13/2003, de 16 de dezembro) e, também, a abertura, instrucao e
decisdo de processos de contraordenacao cambial.

No desenvolvimento destas Ultimas atribuicoes, e para além da elaboracdo de diversas respostas a
solicitacdes externas (nomeadamente tribunais), o Banco de Portugal prosseguiu na instrucdo de um
processo pendente, no qual foi proferida uma decisdo condenatéria, em virtude do exercicio ilegal do
comércio de cambios.



Didrio da Reptiblica, 2.“ série— N.° 88 — 6 de Maio de 2011 19791

IV.10.O0RGANIZACAO E GESTAO INTERNA

IV.10.1. Desenvolvimento Organizacional e Recursos Humanos

IV.10.1.1. Intervencdes na Estrutura Organica do Banco

O ano de 2010 foi marcado por diversas intervencoes ao nivel da estrutura organizacional do Banco de
Portugal, decorrentes, sobretudo, da necessidade de reorganizacao de areas funcionais relacionadas com
a participacdo do Banco no Eurosistema/SEBC e, ainda, em resultado das alteracdes ocorridas, ao nivel
nacional e internacional, no dominio da regulacao e supervisdo do sistema bancario.

Merece especial destaque a reorganizacao da funcdo supervisdo no Banco, consubstanciada na auto-
nomizacao das funcoes relativas ao legal enforcement e a supervisdo comportamental. Neste sentido,
foram criados dois novos departamentos: o Departamento de Averiguacao e Acao Sancionatéria (DAS)
e o Departamento de Supervisao Comportamental (DSC).

Na sequéncia da criacdo daqueles dois novos Departamentos e da consequente alteracdo do contetido
funcional do Departamento de Supervisao Bancaria, foi alterada a designacao deste ultimo para Departa-
mento de Supervisdo Prudencial (DSP), passando a estar focado exclusivamente no exercicio das fungoes
relativas a supervisao prudencial do sistema bancario nacional.

Foram, ainda, efetuados ajustamentos estruturais no Departamento de Sistemas de Pagamentos (DPG),
no Departamento de Gestao e Desenvolvimento de Recursos Humanos (DRH) e no Departamento de
Servicos de Apoio (DSA).
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IV.10.1.2. Recursos Humanos

Evolucao dos efetivos

No final de dezembro de 2010, o Banco contava com 1 648 efetivos, registando-se um decréscimo
liquido de 65 empregados face a situacao verificada no final de 2009, o que representa, em termos
percentuais, uma reducdo de 3,8 por cento. Esta variacao é justificada pela saida de 145 colaboradores
e admissdo de 80 novos empregados.

EVOLUCAO DOS EFETIVOS
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EFETIVOS | EVOLUCAO 2006 2007 2008 2009 2010
Efetivos 1707 1687 1685 1713 1648
Evolucao
Variacao (%) - -1.2 -0.1 1.7 -3.8
Homens 947 930 927 915 865
Género
Mulheres 761 757 759 798 783
Admissoes 44 21 54 96 80
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Do total de efetivos do Banco, 865 sdo do sexo masculino e 783 do sexo feminino.

Dos 80 colaboradores recrutados em 2010, 54 integraram a carreira Técnica Superior, 23 a carreira
Técnico-Administrativa e 3 a carreira Técnica. Face a 2009, registou-se um decréscimo de 16,7 por cento
nos recrutamentos efetuados (menos 16 empregados).

O preenchimento das vagas foi efetuado através do lancamento de 4 concursos externos.

No que respeita a mobilidade interna, foram promovidas, durante o ano de 2010, 44 transferéncias
interdepartamentais.

Relativamente a mobilidade externa, a 31 de dezembro de 2010, 14 empregados encontravam-se
requisitados em entidades externas e 13 empregados estavam em situacao de licenca sem vencimento,
representando, no conjunto, 1,6 por cento do universo de empregados do Banco.

O ano de 2010 ficou ainda marcado pelo elevado numero de saidas por reforma, num total de
137 empregados, mais de 50 por cento dos quais no Ultimo més do ano.

Das reformas registadas, 37 foram por limite de idade, 86 por antecipacao e 14 por invalidez. Compa-
rando-se estes valores com as 64 reformas ocorridas em 2009, resulta um acréscimo de 114 por cento
(mais 73 empregados reformados). Verificaram-se, ainda, 5 safdas por exoneracao e 3 ébitos.

A 31.12.2010, o Banco de Portugal detinha 1 864 empregados em situacdo de reforma (mais 91 que
no ano anterior), correspondendo a 113 por cento do total de empregados no ativo.

Relativamente aos pensionistas, o quantitativo aumentou para 512 (mais 5 que no ano anterior), repre-
sentando 31 por cento dos empregados no ativo.

Carreiras profissionais

Do quadro de efetivos do Banco, 6 por cento desempenham funcoes de gestdo, 48 por cento funcoes
técnicas superiores, 6 por cento funcoes técnicas/especificas, 26 por cento funcdes técnico-administrativas
e os restantes 14 por cento desempenham fun¢des de natureza operacional e de apoio.

EFETIVOS | DISTRIBUICAO POR CARREIRAS

Gestao 93
Técnica superior 782
Técnica 99
Técnica-administrativa 436
Chefia de funcoes de apoio 38
Apoio especializado 28
Apoio geral 139
Apoio auxiliar 33

Total 1648
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Piramide Etaria

A piramide etaria denota que o escaldo dos 46/55 anos é o que apresenta a maior concentracdo de
efetivos (672), seguido do escalao 36/45 anos (264).

O Banco tem 390 empregados com idade inferior a 36 anos, o correspondente a 24 por cento do seu
efetivo total, e 78 empregados com idade superior a 61 anos.

PIRAMIDE ETARIA | EVOLUGAO

Escalao Etério 2006 2007 2008 2009 2010

[19;25] 35 22 23 58 66

[26;30] 107 106 121 151 177

[31;35] 130 129 129 134 147

[36;45] 286 261 256 263 264

[46;55] 793 786 764 713 672

[56;60] 251 253 257 266 244

[61;65] 101 126 130 124 74

>=65 4 4 5 4 8

Total 1707 1687 1685 1713 1648

A 31 de dezembro de 2010, o nivel etario médio era de 47,1 anos, para os homens e de 44,7 anos, para
as mulheres. Em termos globais, e em resultado do elevado nimero de reformas ocorrido no ano em
analise, a média de idades dos empregados do Banco baixou 1,2 anos face ao ano anterior, encontrando-
-se atualmente nos 45,9 anos.

PIRAMIDE ETARIA | DISTRIBUICAO POR SEXO | 2010
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Formacao escolar

Por ineréncia das funcoes que Ihe estdo acometidas, o Banco de Portugal dispoe de um quadro de efetivos
com elevada formacao académica, sendo que 47 por cento dos quadros possuem o grau de licenciatura
(781 empregados) e 11 por cento (171) detém grau de mestre.

FORMAGAO ESCOLAR | 2010

B Doutoramento
Mestrado

M Licenciatura
Secundario, 3.° Ciclo

[ Secundario, 2.° Ciclo

M Outros

Politica Remunerativa

O sistema de remuneracdes do Banco de Portugal baseia-se nas disposicdes contratuais (Instrumentos
de Regulamentacéo Colectiva do Trabalho em vigor, ou seja, os Acordos de Empresa e o Acordo Coletivo
de Trabalho para o Setor Bancario) e nos normativos internos aplicaveis, tendo em conta a especificidade
das suas funcoes de Banco Central.

De referir que, até 01.01.2007, o Acordo Coletivo de Trabalho para o Setor Bancario (ACT) era a Unica
convencao coletiva em vigor no Banco. Apés essa data entraram em vigor os Acordos de Empresa (AEs)
celebrados entre o Banco de Portugal e os diversos Sindicatos que representam os trabalhadores do Setor
Bancario. Dos atuais 1 648 trabalhadores, apenas 51 se encontram abrangidos pelo ACT.

Quanto as remuneracdes do Conselho de Administracao, o Artigo 40.° da Lei Organica do Banco de
Portugal estabelece que os mesmos “tém direito a retribuicdo que for estabelecida anualmente por uma
comissao de vencimentos composta pelo Ministro das Financas ou um seu representante, que preside,
pelo presidente do conselho de auditoria e por um antigo governador, designado para o efeito pelo
conselho consultivo, ndo podendo a retribuicao integrar qualquer componente varidvel”.

O quadro seguinte apresenta a evolucdo recente das remuneracoes anuais atribuidas aos membros do
Conselho de Administracdo do Banco de Portugal:

2011 2010 2009 2008 2007 2006
Governador 213 278,0%* 243 211,6* 249 4478 249 447,8 249 4478 249 4478
Vice-Governador 199 948,1** 228 011,0* 233 857,4 233 857,4 2338574 233 857,4

Administrador 186 618,3** 212 810,3* 218 266,9 218 266,9 218 266,9 218 266,9

* Redugéo de 5 por cento das remuneragdes, com efeitos a partir de junho de 2010, por decisdo do Conselho de Administragéo do Banco de Portugal.

** Redugdo de 10 por cento das remuneragdes anuais relativas a 2011, por decisdo do Conselho de Administragdo do Banco de Portugal.
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IV.10.1.3. Desenvolvimento de Recursos Humanos

Novo Sistema de Gestao de Desempenho

Durante o ano de 2010, procedeu-se a introducdo de um novo Sistema de Gestdo de Desempenho,
o qual procura, para além de reforcar os mecanismos de avaliacdo de desempenho dos colaboradores
do Banco, servir de instrumento privilegiado na articulacdo do contributo de cada um com o processo
de planeamento desenvolvido aos diversos niveis do Banco, promovendo o alinhamento e controlo de
objetivos, acoes e resultados, quer através do desdobramento dos mesmos no quadro de funcionamento
interno de cada departamento, quer como facilitador da articulacdo e comunicacéao inter-departamentais.

Formacgao Profissional

A formacao profissional no Banco de Portugal é planeada com base num diagnéstico de necessidades
de formacao e visa, através dos seus programas de acao, nao s6 a obtencao de niveis de eficiéncia mais
elevados, como também a criacdo de condicdes que permitam uma maior valorizacdo humana, profis-
sional e cultural dos empregados.

Atualmente, as iniciativas de formacao dividem-se em 4 tipos: Especifica, Geral, Institucional e Comum
entre os Bancos Centrais Nacionais (BCNs) da UE.

No ano em apreciacao, realizaram-se 862 acbes de formacéo, sendo 399 ministradas internamente,
253 de ambito externo nacional e 210 implicaram a deslocacdo ao estrangeiro. No total, foram
proporcionadas aos colaboradores do Banco 66 223 horas de formacéo, o que resulta numa média de
40,18 horas de formacao porempregado. A taxa de participacdo em acdes de formacao foi de 97 por cento.

FORMAGAO | EVOLUCAO 2006 2007 2008 2009 2010

Participantes 1197 1411 1395 1528 1598
Horas 44 493,5 55 657,5 64 397,5 48 414,5 66 223,0
Taxa de participacao 70,1% 83,6% 82,8% 89,2% 97,0%

Comunicacao Interna

No dmbito da comunicacao interna, foi desenvolvido um conjunto de iniciativas com o objetivo de
promover um maior conhecimento e compreensado da realidade global do Banco por parte de todos os
colaboradores, apostando na criacdo de contetdos e canais de comunicacao regulares sobre matérias
de recursos humanos, na disponibilizacdo de informacao regular dirigida aos diversos niveis de decisao
do Banco e no desenvolvimento de acdes promotoras do sentido de ética e responsabilidade social da
Instituicao.

Neste quadro, destaca-se o lancamento de novas funcionalidades do Employee Self-Service que permitem
aos colaboradores do Banco aceder a um conjunto integrado de facilidades, tais como a consulta de
informacao de carater pessoal e funcional e a apresentacao eletronica de pedidos, no dmbito dos servicos
prestados pelo Departamento de Gestdao e Desenvolvimento de Recursos Humanos diretamente aos
empregados.

Foram, ainda, realizadas acoes de comunicacdo no ambito da divulgacdo do novo Sistema de Gestao
de Desempenho.

Acao/Responsabilidade Social

O Fundo Social dos Empregados do Banco de Portugal assume um papel essencial no exercicio da
Responsabilidade Social do Banco para com os seus empregados, reformados, pensionistas e respetivos
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agregados familiares. A respetiva Comissao de Gestao assegura a aplicacdo das dotacdes orcamentais
que o Conselho de Administracao confere anualmente ao Fundo para a manutencao e desenvolvimento
de um conjunto de “Obras Sociais” da maior relevancia para a satisfacdo de necessidades de carater
social, econémico e de bem-estar dos respetivos beneficiarios.

O Fundo Social dos Empregados do Banco de Portugal atuou nos seguintes dominios em 2010:

e Gestao dos Refeitérios do Banco;

e Desenvolvimento de atividades dirigidas aos filhos e equiparados dos empregados;
e Apoio as atividades da Comissao de Reformados;

e Apoio Domicilidrio a Reformados;

e Atribuicao de Subsidios nao Reembolsaveis;

e Concessao de Adiantamentos e Empréstimos de Carater Social sem Juros;

e Gestao da Quinta da Fonte Santa.

Merece, igualmente, destaque a acdo de solidariedade “Pessoas Solidarias — Dé valor a esta ideia”
desenvolvida pelos empregados do Banco de Portugal em parceria com a instituicao “Entrajuda — Apoio
a Instituicdes de Solidariedade Social”, dirigida a populacdo idosa carenciada e residente na zona do
edificio sede do Banco de Portugal, a qual permitiu doar alimentos as seguintes instituicdes de apoio
social a idosos: Centro Social Paroquial de Sao Jorge de Arroios e a Real Irmandade de Nossa Senhora

da Saude e de S. Sebastido.

IV.10.1.4. Fundos de Pensdes

Fundo de Pensoes de Beneficio Definido

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal de Beneficio Definido, criado em 1988, é constituido por um
patrimonio auténomo e exclusivamente afeto ao cumprimento das responsabilidades, assumidas pelo
Banco de Portugal, relativas ao pagamento de beneficios de reforma e sobrevivéncia, bem como aos
encargos com contribuicdes pos reforma para o servico de assisténcia médico-social (SAMS).

E um Fundo de Pensées fechado e afeto & realizacdo de um plano de beneficios definidos, que foi encer-
rado a novos trabalhadores por forca da integracdo dos mesmos no regime geral de Seguranca Social,
de acordo com o Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de marco.

O Decreto-Lei n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro, determina a integracao no regime geral de seguranga social
dos trabalhadores abrangidos por regime de seguranca social substitutivo constante de instrumentos de
regulamentacao coletiva de trabalho do setor bancério, que se encontram no ativo a data da publicacao do
Decreto-Lei. Este decreta que, a partir de 4 de janeiro de 2011, os referidos trabalhadores passam a estar
protegidos pelo regime geral de seguranca social na eventualidade de reforma por limite de idade (velhice).

Em consequéncia desta alteracdo legislativa, a partir de janeiro de 2011, o beneficio de reforma por
limite de idade deixou de estar integralmente o cargo do Fundo de Pensdes de Beneficio Definido do
Banco de Portugal, passando a ser repartido, no futuro, entre este e a seguranca social.

Esta situacdo ndo induziu qualquer alteracao no valor das responsabilidades por servicos passados
apuradas no encerramento do exercicio de 2010.

Os métodos atuariais, bem como a apresentacao dos principais pressupostos de calculo utilizados, sao
referidos em detalhe na nota do Balanco e Contas, denominada “Beneficios pés-emprego”.

No desconto dos cash-flows futuros que integram as responsabilidades do Fundo de Pensdes de Bene-
ficio Definido sdo utilizadas taxas de juro de mercado. Esta metodologia assenta no pressuposto de que
o valor atual das responsabilidades deve representar, em cada momento, o capital que teria que ser
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investido para fazer face aos pagamentos futuros. A observancia deste principio permite adotar uma
politica de investimento em ativos que, em grande medida, refletem a estrutura temporal dos passivos.

A gestdo do patrimoénio do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal de Beneficio Definido é também
condicionada pela elevada maturidade da populacao abrangida, de que decorre um ndmero de bene-
ficidrios (reformados ou pensionistas) superior ao de participantes no ativo (o réacio entre os segundos
e os primeiros era igual a 0,63 no final de 2010) e pelo consequente peso das responsabilidades com
pensdes em pagamento (62,4 por cento do total das responsabilidades).

A politica de gestao financeira do Fundo de Pensdes de Beneficio Definido ndo tem por objetivo uma
maximizacao isolada da rentabilidade dos ativos. Ao invés, visa maximizar aquela rendibilidade rela-
tivamente ao valor das responsabilidades, dentro de uma postura prudente no que respeita quer a
limitacao dos riscos de mercado e de crédito incidentes sobre o valor dos ativos que compdem aquele
patrimonio, quer a manutencao do nivel de liquidez adequado para fazer face as responsabilidades com
0 pagamento de pensoes.

Em 31 de dezembro de 2010, o patriménio do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal de Beneficio Defi-
nido totalizava 1 230,7 milhdes de euros. A carteira de ativos encontrava-se diversificada entre obrigagdes
de divida publica da area do euro (80,1 por cento), imobilidrio (13,7 por cento) e acdes (6,2 por cento).

O total de responsabilidades por servicos passados era de 1 239,4 milhGes de euros, dos quais
773,1 milhdes correspondem a responsabilidades por pensdées em pagamento e 466,3 milhdes dizem
respeito as responsabilidades por servicos passados de trabalhadores no ativo.

VALORES DE FECHO DE EXERCICIO DO FUNDO DE PENSOES DE BENEFICIO DEFINIDO

2006 2007 2008 2009 2010 A 2009-10

Valor do Fundo de Pensdes 1208550 1183275 1161308 1262326 1230687 -2,5%
Responsabilidades por servicos passados 1226239 1175299 1159582 1270946 1239418 -2,5%
Por pensdes em pagamento 691 158 665 387 663943 723225 773107 6,9%
Por servicos passados de activos 535081 509912 495639 547721 466 311 -14,9%
Nivel de financiamento 98,6%  100,7% 100,1% 99,3% 99,3%

As medidas de contencao de custos salariais adotadas pelo Banco de Portugal traduzem-se numa perda
esperada de poder de compra dos trabalhadores em 2011.

Na medida em que originam um diferencial positivo entre a taxa de inflacdo, decisiva para a rentabili-
dade da carteira de ativos, e a atualizacdo das tabelas salariais, determinante para a variacao do valor
das responsabilidades do Fundo de Pensdes, essas medidas tém um impacte positivo sobre a situacao
financeira do Fundo de Pensdes de Beneficio Definido.

Este efeito foi, contudo, contrabalancado pelo ajustamento do método de determinacdo da taxa de
desconto, que se traduziu no seu ajustamento em baixa, com o consequente impacte negativo sobre o
nivel de financiamento do Fundo de Pensoes de Beneficio Definido.

Em 31 de dezembro de 2010, o Fundo de Pensbes de Beneficio Definido registava um nivel de financia-
mento global de 99,3 por cento, idéntico ao do ano precedente e superior ao minimo fixado pelo Aviso
do Banco de Portugal n.° 12/2001, de 23 de novembro (98,2 por cento).

O nivel de financiamento alcancado assegurava a cobertura a 100 por cento das responsabilidades com
as pensdes em pagamento e ainda uma cobertura de 98,1 por cento das responsabilidades com servicos
passados de participantes no ativo (superior ao minimo fixado pelo mesmo Aviso de 95 por cento).
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Fundo de Pensées de Contribuicao Definida

As alteracoes aos Acordos de Empresa do Banco de Portugal publicadas em 22 de junho de 2009 no
Boletim do Trabalho e Emprego estabeleceram a criacdo de um plano complementar de pensées de
contribuicao definida, financiado através de contribuicées do Banco e dos trabalhadores, para os empre-
gados do Banco de Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de marco de 2009 e inscritos
no regime geral da seguranca social por forca do Decreto-Lei n.° 54/2009 de 2 de marco. A adesdo ao
Plano Acordo de Empresa ¢ facultativa para o trabalhador e obrigatéria para o Banco de Portugal no
pressuposto de que o trabalhador adere.

As contribuicdes incumbem ao participante e ao Banco de Portugal, correspondendo cada uma delas a
1,5 por cento da retribuicdo mensal efetiva, incluindo o valor do subsidio de férias e do subsidio de Natal.

A escolha do fundo de pensdes no qual estas contribuicoes sao aplicadas é da responsabilidade do traba-
lhador, devendo esta opcao cumprir as condicoes definidas da clausula 140.# dos Acordos de Empresa
e podendo ser alterada anualmente.

O Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribuicdo Definida constitui um veiculo de financia-
mento do Plano Complementar de Pensdes de Contribuicao Definida, previsto nos Acordos de Empresa,
formalmente designado por Plano de Contribuicao Definida — AE, gerido pela Sociedade Gestora dos
Fundos de Pensdes do Banco de Portugal, S.A.

Trata-se de um fundo fechado que se rege de acordo com o seu contrato constitutivo, assinado no dia
22 de dezembro de 2010, cujos efeitos se reportam a 23 de junho de 2009.

A politica de investimento do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribuicao Definida tem como
objetivos limitar o risco de reducao do poder de compra dos participantes e maximizar a rentabilidade
real dos fundos sob gestao, tendo sempre presente o horizonte expectavel de exigibilidade dos mesmos.

A alocacao recomendada dos fundos afetos a cada participante assenta numa perspetiva de ciclo de vida,
baseando-se no seu horizonte expectavel de exigibilidade, tendo presente a data prevista de reforma e
a probabilidade de materializacdo das condicoes de vencimento antecipado legalmente estabelecidas.
Em alternativa, os participantes podem optar por um perfil diferente do recomendado.

Na fase inicial, a politica de investimento assume uma forma simplificada materializada numa carteira
de investimento Unica.

Em 31 de dezembro de 2010, o valor da carteira do Fundo de Pensdes de Contribuicao Definida totalizava
4 997 milhares de euros, dos quais 4 923 milhares de euros correspondiam ao valor da conta reserva
associado e 74 milhares de euros respeitavam ao valor total das contas individuais dos participantes do
Fundo.

Sociedade Gestora dos Fundos de Pensoes do Banco de Portugal, S.A.

Os Fundos de Pensdes do Banco de Portugal séo geridos pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensbes
do Banco de Portugal, S.A., entidade que também é responsavel pela elaboracédo das avaliaces atuariais
relativas ao calculo das responsabilidades inerentes ao plano de beneficios e aos encargos financiados
pelo Fundo de Pensdes de Beneficio Definido.

O capital desta Sociedade é detido em 97,8 por cento pelo Banco de Portugal e o seu quadro de pessoal
é essencialmente constituido por trabalhadores do Banco abrangidos por um acordo de cedéncia.

Quanto a atividade desenvolvida durante o ano pela Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco
de Portugal, S.A., destaca-se:

e A constituicdo do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal — Contribuicao Definida, que constitui
um vefculo de financiamento do Plano Complementar de Pensées de Contribuicao Definida previsto
nos Acordos de Empresa, para os empregados do Banco de Portugal admitidos no sistema bancario
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a partir de 3 de marco de 2009 e inscritos no regime geral da seguranca social por forca do Decreto-
-Lei n.° 54/2009, de 2 de marco.

e O projeto de implementacdo da norma regulamentar 8/2009-R do Instituto de Seguros de Portugal
relativa a Gestao de Riscos e Controlo Interno, com destaque para a revisao da estrutura organiza-
tiva da Sociedade Gestora, em particular, para a criacao da funcao Compliance e a formalizacao da
funcdo de gestao de risco e controlo interno.

e A implementacdo, em conjunto com o Banco de Portugal, de uma nova versao da aplicacao infor-
maética que suporta a gestdo dos ativos financeiros e imobiliarios.

e A conclusao do processo de remodelacdo da infraestrutura tecnolégica de suporte a atividade,
resultante das recomendacdes no ambito do Plano de Continuidade de Negdcio, com especial
enfoque na modernizacdo dos sistemas de seguranca e na implementacdo de redundancia em
componentes criticas.

e Qinicio do processo de integracdo no regime geral de seguranca social dos trabalhadores abrangidos
pelo regime de seguranca social substitutivo constante de instrumentos de regulamentacao coletiva
de trabalho do setor bancério, que se encontravam no ativo a data da publicacdo do Decreto-Lei
n.° 1-A/2011, de 3 de janeiro.

IV.10.2. Organizacao e Informatica

No contexto dos sistemas e tecnologias de informacao relacionados com o Sistema Europeu de Bancos
Centrais (SEBC) foi dada continuidade a implementacdo uma nova versao da infraestrutura de comu-
nicacoes denominada ESCBnet, tendo a componente da responsabilidade do Banco de Portugal sido
disponibilizada em utilizacdo real no dia 22 de marco. Reforcando o framework referente a interacao
entre os Bancos Centrais do SEBC, procedeu-se a implementacédo faseada de uma nova plataforma ESCB
Service Bus (EBS), constituindo uma evolucdo da plataforma j& existente e denominada de EXDI, integrando
agora um conjunto acrescido de funcionalidades, nomeadamente ao nivel da redundancia do sistema.

Ainda no ambito da evolucdo dos processos de comunicacao e de trabalho colaborativo entre os
Bancos Centrais Nacionais (BCN), o sistema de correio eletronico proprietario do SEBC, designado de
CEBAMAIL, foi substituido por uma nova solucao baseada na interacao entre as solucdes de email de
cada instituicdo, suportada em protocolos standard sobre a infraestrutura ESCBnet, garantindo desta
forma uma comunicacao segura ponto a ponto.

No contexto da partilha de experiéncias entre os BCN do SEBC, foi prosseguida a participacdo ativa nos
diferentes fora organizados sob a égide do Information Technology Committee (ITC), tendo o Banco de
Portugal, no ambito do 2070 ITC Seminar (Seminario anualmente organizado pelo Comité de /T do SEBC
visando a troca de experiéncias nas diferentes areas de IT), efetuado uma apresentacdo sobre o sistema
de partilha de informacao (SPAI), num contexto de Information Data Management.

Ainda no enquadramento do relacionamento internacional, no campo da Cooperacao com os Bancos
Centrais dos Paises de Lingua Oficial Portuguesa, o Banco de Portugal liderou o processo de construcao
e implementacao do Portal dos Bancos Centrais de Paises de Lingua Portuguesa, tendo como base a
reutilizacdo da solucdo Web interna. A versao final do Portal foi disponibilizada ao publico no dia 5 de
julho, apds ter sido apresentada no ambito do XIl Férum de SI/TI dos Bancos Centrais dos Paises de
Lingua Portuguesa, realizado na cidade de Maputo — Mocambique no periodo de 18 a 20 maio. Para
além da representacao do Banco de Portugal, o Férum contou com a participacdo dos Bancos Centrais
de Angola, Brasil, Cabo Verde, Mocambique e Sao Tomé e Principe e, ainda, da Unidade Técnica de
Implementacao da Politica de Informatica (UTICT) e da Unidade Técnica da Reforma da Administracdo
Financeira (UTRAFE) entidades responsaveis pela conducao e implementacao da “Estratégia do Governo
Mocambicano para as TIC” e dos “Sistemas de Gestao Financeira do Estado Mocambicano”. Para além
daquele topico, o Férum discutiu igualmente os temas: “Arquiteturas de Sistemas de Informacdo com
base na aplicacdo do modelo COBIT"; “Utilizacdo de ERP na gestdo de Recursos Humanos”; “Melhores
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praticas na contratacao de servicos de terceiros para a area de informéatica”; “Seguranca de Sistemas
de Informacao”; “Utilizacao de sistemas de Video-Conferéncia”; “IT Governance nos Bancos Centrais”;
“Uso de Certificacao Digital em Sistemas de Informacdo” e o “Balanco e tendéncias de evolucdo das
TIC em cada Banco Central”.

No planointerno foi concluido o processo de implementacdo de uma solucdo de ERP (Enterprise Resource
Planning), cobrindo as areas de Logistica (LO), Financeira (FIN) e de Recursos Humanos (RH), realcando-
-se nesta Ultima 4rea a disponibilizacdo de um conjunto de facilidades para o Empregado (Employee
Self-Service), possibilitando a atualizacao e consulta da sua informacao, bem como a dinamizacao dos
workflows associados. Visando a producao e exploracdo de informacao para a gestao foi iniciado o
processo de construcdo da solucao de exploracdo da informacao operacional gerada pela solucdo de ERP

Ao nivel do novo Sistema de Gestao Documental e Arquivo Eletrénico do Banco de Portugal, denominado
de @DOC, foi o mesmo disponibilizado no primeiro dia Util de 2010, assente numa estratégia de rollout
progressivo nos diferentes Departamentos e localizacoes do Banco. Perante uma utilizacdo alargada a
todo o Banco, o sistema veio a denotar, no ultimo periodo do ano, alguma instabilidade em termos de
performance e disponibilidade, o que vem obrigando a intervencao de uma equipa alargada, englobando
para além da equipa interna, a presenca de elementos do fornecedor da solucéo e, ainda, dos fornece-
dores de outras componentes (por exemplo: sistema operativo e sistema de gestao de base de dados),
situacao que se prevé esteja estabilizada no primeiro trimestre de 2011 permitindo a disponibilizacao
no mesmo periodo, das funcionalidades e correcoes necessérias para a conclusdo do sistema e que se
encontram ainda em falta. Em paralelo vém sendo dinamizados os processos conducentes a substituicao
dos restantes modulos integrados na anterior solucao de gestdo de documental e que tém como objetivo
satisfazer particularidades de processos especificos da atividade da instituicdo.

No ambito da atualizacdo do sistema de gestao de reservas, em 17 de fevereiro deu-se inicio ao projeto de
evolucado da solucao instalada e partilhada com a Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de
Portugal, tendo como alvo a sua utilizacdo em ambiente real no decurso do primeiro trimestre de 2011.

No ambito da Central de Responsabilidades de Crédito, foram concluidos os desenvolvimentos iden-
tificados como necessérios apods o inicio da sua utilizacdo em real, verificado em fevereiro de 2009.
Dando resposta aos compromissos assumidos na partilha de informacao entre alguns Bancos Centrais
do SEBC, foram desenvolvidas e implementadas novas funcionalidades, dando resposta a necessidade
de novas mensagens de crédito, bem como a frequéncia de troca regular de mensagens em funcao do
BCN. Ainda na érea da Central de Responsabilidades de Crédito o Banco de Portugal tem em fase de
desenvolvimento as componentes de Exploracao Analitica da CRC e de criacao de novas facilidades de
Atendimento ao Publico, visando esta agilizar o acesso a informacao por parte dos respetivos titulares,
para além de minimizar a necessidade de atendimento presencial nas instalacdes do Banco para acesso
a informacao pessoal. A rigueza da informacao armazenada nesta Central possibilita ainda a sua utili-
zacdo no ambito da mobilizacdo de empréstimos bancdrios como garantia para operacdes de crédito
no Eurosistema, possibilitando o controlo da sua elegibilidade como contraparte.

Dando cumprimento a legislagao anti-corrupgao, nomeadamente da Lei n.° 36/2010 de 02 de setembro,
que atribui ao Banco de Portugal a constituicao e gestdo de uma Base de Dados de Contas Bancarias,
alimentada com informacao mensal proveniente das Instituicdes Financeiras, ainda no decorrer do més
de setembro foi dinamizado um novo projeto para o desenvolvimento e implementacao desta solucao,
assente numa estratégia de disponibilizacao faseada, visando o cumprimento dos prazos definidos por
aquela Lei, nomeadamente a rececao da informacdo de base até maio de 2011.

Dando continuidade a estratégia de evolucao tecnoldgica definida para ainstituicao, nodia 31 de dezembro
foi desligada pela Ultima vez a plataforma mainframe, tendo tal ato sido precedido de um vasto conjunto
de linhas de acdo conducentes a migracao para a plataforma standard, baseada em MS Windows, MS
SQL Server e.net, de vérios sistemas aplicativos: Sistema de Mercados (SITEME); Rescisao da Convencao
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de Cheques (RCC); Estatisticas de Pagamentos (EPS); Balanca de Pagamentos (BoP); Sistema Integrado
de Estatisticas de Titulos (SIET), bem como a migracdo de dados histéricos de um numero alargado de
sistemas ja anteriormente descontinuados, mas cuja validade da informacao se mantém em termos legais,
ou ainda o arquivo de informacao referente a catalogos, indices ou referéncias de suportes, ficheiros,
itens e outras estruturas documentais dos objetos existentes na plataforma, para futura referéncia.

Ainda na esfera da evolucédo tecnoldgica, em abril de 2010 foi disponibilizada uma solucao para acesso
remoto, via internet, aos sistemas do Banco, tendo sido considerados nesta primeira fase os principais
sistemas baseados em tecnologia Web. Paralelamente foram iniciadas as atividades visando a revisao da
matriz standard dos equipamentos de microinformatica, mediante a adocdo de Windows 7 e Internet
Explorer 8, bem como os estudos para a evolucdo da solucdo de correio eletrénico e para a adocao de
solucoes de Comunicacao Unificada permitindo um mais eficaz aproveitamento da infraestrutura ja
instalada em termos de Telefonia /P e simultaneamente agilizar o contacto entre as diferentes localizacoes
e areas de servico do Banco, nomeadamente pela utilizacdo de funcionalidades de instant messaging,
de video (reunibes alargadas, ou individuais), de partilha de documentos a distancia ou outras que se
venham a identificar numa perspetiva de custo/beneficio.

No contexto do seu Plano de Continuidade de Negdcio (PCN), o Banco realizou em 2010 dois exercicios
de Simulacro Real de desastre, com perimetros de incidéncia distintos, técnica e funcionalmente, cobrindo
a maior parte das funcdes de negocio do Banco e todas as que exigem tempos de recuperacdo até
48 horas. Em complemento foram igualmente considerados dois periodos de Ensaios, no ambito dos quais
foram exercitados os procedimentos do Estado de Recuperagao do PCN. Nestes Ensaios os elementos
das Funcoes de Negdcio e das Equipas de Recuperagdo interpretaram verbalmente os procedimentos,
como se perante um Cenério de Desastre se tratasse, com o objetivo de validar a adequacdo dos proce-
dimentos de ativacdo e contingéncia do PCN, o funcionamento das equipas e a sua interacdo, bem
como a validacdo de alto nivel da documentacao existente, e da efetiva disponibilidade da informacao
para se atuar em caso de desastre.

No contexto do BPnet (extranet do Banco de Portugal para o Sistema Financeiro), no final de 2010
estavam disponiveis 75 servicos distintos, respeitantes a 12 &reas de negdcio do Banco, e registados
4 481 utilizadores distribuidos por 339 instituicdes, tendo ocorrido ao longo do ano mais de 705 000
acessos aos servicos disponibilizados. O ndmero total de solicitacdes de apoio dos utilizadores ao
HelpDesk do sistema, ao longo de todo o ano, foi de 6 847 (correspondendo a 1,53 solicitacoes/
/utilizador/ano). Do ponto de vista das atividades de desenvolvimento, evolucdo e manutencao de Sistemas
de Informacao, foram dedicadas 58 430 horas.Homem aos projetos desenvolvidos, complementadas
com um envolvimento adicional superior a 300 homens.més de recursos externos. Foram ainda dispen-
didas 17 819 horas.Homem em acdes de manutencao aplicativa e 2 167 horas.Homem em acoées de
indole organizacional pura (i.e., ndo englobadas em projetos de Sistemas de Informacao — processos de
reestruturacao organico-funcional de unidades do Banco, racionalizacdo de impressos e equipamentos
administrativos, coordenacao técnica do Sistema Interno de Comunicacao Escrita, etc.). O suporte técnico
aos Utilizadores requereu um total de 14 601 horas.Homem e a administracao e gestdo da producao e
das infraestruturas num total de 57 886 horas.Homem.

IV.10.3. Servicos Juridicos

As tarefas de apoio juridico ao exercicio de diversas funcdes do Banco de Portugal, designadamente
enquanto banco central nacional e membro do Sistema Europeu de Bancos Centrais, enquanto super-
visor do sistema bancario e das sociedades financeiras e enquanto consultor do Governo em certas
matérias, implicaram ao longo de 2010 uma producao intensa e diversificada de pareceres, informacoes
e opinides juridicas.

A atividade dos Servicos Juridicos desenvolveu-se essencialmente nas duas areas fundamentais de inter-
vencao deste Departamento: a drea de consulta e de estudos juridicos e a drea de contencioso e contratos.
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Na area de consultas e estudos juridicos, foram elaborados 458 pareceres e estudos juridicos e
351 informacoes escritas, a que acresceu um numero consideravel de consultas verbais. As consultas a
que o Departamento deu resposta incidiram sobre um leque diversificado de matérias, entre as quais se
destacam as relativas ao regime juridico das instituicoes de crédito e da supervisao bancéria, aos sistemas
e servicos de pagamentos, ao Fundo de Garantia de Depdsitos, que cabe ao Banco apoiar no plano
técnico e administrativo e a liquidacao de instituicdes de crédito e sociedades financeiras.

Dos estudos realizados destaca-se a participacdo do Banco na preparacdo dos anteprojetos de diplomas
legais, nomeadamente a revisao de certos aspetos da legislacao que permite a digitalizacdo e destruicdo
de documentacao bancaria, o regime da atividade de tesouraria do Estado, devendo ainda destacar-se
os contributos para a uma futura revisdo de certos aspetos do Regime Geral das Instituicdes de Crédito
e Sociedades Financeiras e a participacdo nos trabalhos de preparacao do diploma da transposicao da
Diretiva n.° 2009/110/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de setembro de 2009, relativa
a0 acesso a atividade das instituicoes de moeda eletrénica, ao seu exercicio e a sua supervisao prudencial.

No que diz respeito a emissao de pareceres juridicos, no ambito do direito bancario, financeiro e tributério,
salienta-se o tratamento das matérias respeitantes a interpretacdo de normas e principios constantes
do Regime Juridico das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, bem como do Regime Juridico
do Fundo de Garantia de Depdsitos, do Regime do Fundo de Garantia do Crédito Agricola Mdtuo e do
Sistema de Indemnizacdo aos Investidores (designadamente em conexao com a revogacao da autorizacao
eentradaem liquidacdo do Banco Privado Portugués), questdes relacionadas com a solvabilidade e liquidez
das entidades financeiras e liquidacao de instituicoes de crédito e outras instituicoes financeiras, regime
juridico das contas bancarias e aplicacoes financeiras, regime juridico do crédito a habitacao, sistemas e
servicos de pagamento, prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo e
Regime Excecional de Regularizacdo Tributéria de Elementos Patrimoniais (RERT II).

No dominio do direito administrativo, merecem destaque os pareceres relativos ao regime dos contratos
publicos, ao acesso aos documentos administrativos e ao tratamento de dados pessoais no ambito das
bases de dados geridas pelo Banco.

Assinale-se a intensa intervencdo do Departamento de Servicos Juridicos no dominio da contratacao
publica, a qual assume um caréater transversal aos varios Departamentos do Banco de Portugal, contem-
plando a elaboracdo de pecas de procedimento, a verificacdo da respetiva conformidade legal e o
acompanhamento de procedimentos de contratacdo que envolvam maior complexidade ou dimensao.
O acompanhamento de procedimentos compreende, em regra, a designacdo de membros de juri, a
verificacdo das pecas do procedimento, a anélise de propostas na sua vertente juridica e a elaboracdo
de relatérios e de minutas de contrato.

Na tematica da contratacao publica merece, também, destaque a elaboracdo de pareceres relacionados
com o ambito de aplicacdo do Cédigo dos Contratos Publicos, a aplicacdo de critérios materiais na escolha
do tipo de procedimento e a andlise de reclamagdes apresentadas por concorrentes.

Por ultimo, salienta-se a intervencdo no dominio de impugnacdes administrativas ou judiciais em que
0 Banco de Portugal assuma a qualidade de entidade adjudicante no ambito de procedimentos de
contratacao publica.

No ambito do Sistema Europeu de Bancos Centrais, o Banco assegurou a participacdo nas reunioes
mensais do Comité Juridico do Banco Central Europeu (LEGCO) e o acompanhamento integral dos
trabalhos desenvolvidos no seu ambito. Enquadrando-se na estrutura deste Comité, o Banco participou
em diversos grupos de trabalho constituidos durante o exercicio de 2010, merecendo especial referéncia
a intervencao na Task Force on Shareholder’s rights on Bank Restructuring e no Drafting Group of the
Level 2- Level 3 Agreement on Target2- Securities.

De salientar também a atividade desenvolvida em matérias relevando da area juridica, na preparacao
das reunides bimensais do Conselho do Banco Central Europeu e no aconselhamento do Governador e
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da Administracao, no contexto dos procedimentos submetidos a decisao daquele Conselho, implicando
igualmente a emissao de 147 pareceres relativos a consultas ligadas a participacao no Banco Central
Europeu.

Foram ainda produzidas, aproximadamente, 40 informacoes juridicas relativas ao acompanhamento dos
processos de consulta do BCE pelas autoridades nacionais e cerca de vinte respeitantes a consultas por
parte das autoridades comunitdrias.

Durante o ano estiveram ativos 21 grupos de trabalho na area juridica nos quais o Banco participou,
sendo sete de natureza internacional, dois no ambito do Banco Central Europeu, dois no dominio da
prevencdo do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo (GAFI), um na prevencao
da corrupcado nas transacoes comerciais internacionais, no ambito da OCDE, um dedicado aos sistemas
de pagamento e um Ultimo sobre seguranca dos Estados-Membros.

Foi ainda assegurada a participacdo na reunido Plenaria do GAFI, em fevereiro de 2010, com a apro-
vacao dos Relatérios de Avaliacdo Mutua dos sistemas de prevencao do branqueamento de capitais e
do financiamento do Grao Ducado do Luxemburgo e da Republica Federal da Alemanha.

No dominio da cooperacdo internacional, o Plenario do GAFI considerou que paises como a Republica
de Angola, a Republica Democratica Popular da Coreia, o Equador e a Etidpia, ndo demonstraram sufi-
ciente vontade politica para apresentar planos de acao calendarizados e crediveis para ultrapassar as
suas deficiéncias estratégicas e operacionais em sede de branqueamento de capitais e de financiamento
do terrorismo, pelo que passaram a constar, em Comunicado Publico emitido pelo GAFI, como paises
de risco neste dominio.

No Plenério de junho em Amesterdao foram aprovados os Relatérios do Brasil e da Arabia Saudita, tendo
a India ingressado como membro de pleno direito no GAFI.

No que respeita a preparacao do Relatério de Atualizacdo de 2010, dada a estratégia definida pela
Delegacao do GAFI de considerar como estando a ser cumpridas pelo Pais todas as Recomendacoes
que, tendo obtido um rating de PC ou NC, foram expressamente consideradas na Lei n.° 25/2008, de
5 de junho e tratadas desenvolvidamente no Relatério de 2008, o Relatério de Atualizacdo de 2010
s6 considerou em detalhe os desenvolvimentos legais, regulamentares ou operacionais, relativos a oito
Recomendacbdes, sendo quatro delas relativas ao setor ndo financeiro.

O Secretariado do GAFI apreciou, no seu Plenario de outubro de 2010, o 2° Relatério de Atualizagao de
Portugal, enviado, em setembro, a todos os Estados-Membros do organismo, e nao objeto de qualquer
observacao critica por parte destes. Neste contexto o referido Relatério foi aprovado, encontrando-se ja
publicado no sitio do Banco de Portugal. Em setembro de 2012, Portugal devera apresentar um novo
Relatério de Atualizacéo.

No dominio publico, o Banco participou ainda em acbes de formacdo e conferéncias no ambito da
cooperacao com os paises de lingua oficial portuguesa, sublinhando-se a sua intervencdo na 13.2
Conferéncia de Juristas dos Bancos Centrais da CPLP, que decorreu na Cidade da Praia, em Cabo
Verde, em setembro de 2010.

Na area de contencioso e contratos, foi assegurada a representacdo forense do Banco nos processos
judiciais em que ele é parte, quer diretamente, quer, nalguns casos, preparando e acompanhando
processos a cargo de advogados externos. Em 2010, foram interpostas pelo Banco de Portugal 3 agdes
judiciais (um processo de dissolucao e liquidacao de sociedade, um processo de liquidacao de instituicdo
financeira e uma acao criminal). Por seu turno, foram instaurados catorze processos judiciais contra o
Banco de Portugal, dos quais cinco correspondem a acoes civeis, oito a processos do foro administrativo,
incluindo providéncias cautelares, além de uma acao laboral.
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Foram ainda durante o mesmo ano apresentados 3 recursos de impugnacao de decisdes de natureza
contraordenacional e um recurso de multa aplicada ao Banco de Portugal, bem como 4 reclamacdes de
crédito e 2 intervencoes de terceiros.

No final de 2010 estavam em curso 99 processos judiciais, tendo chegado ao seu termo 6 processos.

O Banco tem continuado a acompanhar varios processos de liquidacdo de instituicoes de crédito e
sociedades financeiras, incluindo liquidacoes judiciais que correm pelo Tribunal de Comércio de Lisboa,
ao abrigo do Decreto Lei n.° 199/2006, de 25 de outubro.

Ainda nesta érea, foram abertos 90 processos relativos a pedidos de crédito a habitacao e preparadas e
outorgadas 94 escrituras publicas de concessao de crédito a empregados do Banco, tendo sido realizados
86 registos prediais, bem como um numero significativo de outros contratos preparatérios e conexos.

1V.10.4. Auditoria Interna

Missao
A funcdo de Auditoria Interna constitui uma atividade independente em relacdo aos outros servicos e
unidades do Banco que tem por missdo principal assegurar, de forma isenta e numa 6tica preventiva,

a eficacia, operacionalidade, seguranca e conformidade dos servicos, sistemas, processos, atividades e
operacoes do Banco.

Em 2010, o Conselho de Administracdo procedeu a revisdo dos principais processos de Governacao da
Funcédo de Auditoria Interna do Banco, incluindo os seguintes:

* Revisdo da Estrutura Organica e Funcional do Departamento de Auditoria (DAU), que se traduziu
na aprovacao de uma nova estrutura organizacional em fevereiro de 2010. A nova estrutura esta-
beleceu unidades formais para o exercicio operacional da funcdo em 3 dreas distintas: Auditoria
Operacional, Auditoria Informatica e Auditoria Contabilistica e Financeira.

* Revisdo do quadro normativo que regula o exercicio da Funcdo de Auditoria Interna, que se traduziu
na aprovacao, em outubro, de uma nova norma sobre a Funcao Auditoria Interna (NAP/2010/011 de
2010-10-18). Este instrumento normativo, que inclui uma “Carta de Auditoria Interna”, estabelece
os pontos fundamentais que definem o estatuto, os poderes, as responsabilidades e o funcionamento
do DAU, enquanto funcdo de auditoria interna no Banco.

As funcodes de auditoria interna sao reportadas diretamente ao Governador e ao Conselho de Adminis-
tracdo e apoiam a Instituicao e o SEBC/Eurosistema, aos diversos niveis de responsabilidade, a cumprir os
seus objetivos, ao utilizar um enfoque sistematico e disciplinado para avaliar e promover a eficacia dos
processos de Gestdo de Risco, de Controlo Interno e de Governacao, observando as Normas Interna-
cionais para a Pratica Profissional da Auditoria Interna do Institute of Internal Auditors (lIA), bem
como o “Cédigo de Etica” aprovado pelo mesmo Instituto.

Afuncao de Auditoria Interna exerce uma atividade anualmente programada e dirigida preferencialmente
as unidades, atividades, processos e sistemas que, em cada periodo, configuram maior risco potencial,
de forma a dar prioridade a prevencao dos riscos inerentes a complexidade dos processos e dinamica de
mudanca acelerada que caracterizam a missao e o contexto da atividade do Banco.

A funcdo de Auditoria Interna pode também realizar investigacoes especiais, atividades de consultoria
e ainda desenvolver iniciativas e acées de promocao das boas praticas em areas relacionadas com a
Gestao de Risco, Controlo, Compliance, Seguranca e Governacao, quando requeridos ou aprovados
pela Administracado do Banco ou pelo Conselho de Governadores do SEBC.
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Programa de Avaliacao

Em termos operacionais, a atividade central da funcao de Auditoria Interna do Banco durante 2010
consistiu na realizacdo de um programa de acdes de auditoria — de natureza contabilistica e financeira,
operacional e informatica — com base em dois planos de atividade superiormente aprovados: (i) um
plano de acoes de ambito exclusivamente interno, aprovado pela Administracdo do Banco e (i) um
plano de acdes no ambito do SEBC/Eurosistema, aprovado pelo Conselho de Governadores do BCE.
A elaboracao dos referidos programas de auditoria teve por base a aplicacdo de metodologias formais
e estruturadas de avaliacdo do risco da generalidade dos processos, sistemas, atividades e operacoes do
Banco e do SEBC/Eurosistema.

Os objetivos gerais estabelecidos para as acoes de auditoria programadas consistiram em proporcionar
aos 6rgaos e responsdveis pela administracdo e gestdo uma garantia razoavel de que, na definicdo e
prossecucao dos seus objetivos e no desenvolvimento da sua atividade, os diversos servicos, sistemas e
processos, durante o ano de 2010, asseguravam:

¢ A adequada identificacdo, medida e cobertura dos riscos existentes;

e A existéncia e funcionamento de sistemas de controlo interno eficazes e eficientes;,

e A fiabilidade e integridade da informacao financeira e operacional;

e A eficacia e eficiéncia operacional;

e A seguranca e protecdo adequadas dos ativos humanos, financeiros, técnicos e materiais;

e O cumprimento das normas e obrigacdes legais, regulamentares e contratuais aplicaveis.

Trabalho de avalia¢do desenvolvido

Em termos quantitativos e no quadro dos programas desenvolvidos em 2010, a atividade nuclear da
funcédo de Auditoria Interna traduziu-se na realizacdo de 40 acdes de auditoria, das quais, (i) 34 acdes de
ambito exclusivamente interno e (ii) 6 acoes a sistemas comuns ou partilhados a nivel do SEBC/Eurosistema.
O quadro seguinte evidencia a reparticdo das acdes de auditoria realizadas por dreas de incidéncia principal:

ACOES DE AUDITORIA DOMESTICAS E DO SEBC REPARTIDAS POR AREA DE ATIVIDADE PRINCIPAL

Areas de incidéncia principal Irﬁcé?ﬁgs 2%?3? ‘:‘gg?:
Mercados e Gestao de Reservas 3 1 4
Emissao e Tesouraria na Sede, Filial, Delegacdes e Agéncias 5 1 6
Supervisao Bancaria 2 - 2
Sistemas e Operacoes de Pagamentos 3 1 4
Producao Estatistica e Estudos Econémicos 3 - 3
Relacées Internacionais - - 0
Servico Juridico 1 - 1
Funcao Informatica e Tecnologias de Informacao 4 1 5
Atividades de Gestdo de Recursos Humanos e Apoio Administrativo 4 - 4
Contabilidade e Controlo Financeiro 2 1 3
Apoio direto a Administracao 4 - 4
Acoes transversais 1 1 2
Sociedade Gestora dos Fundos de Pensdes do Banco de Portugal 2 - 2

Acdes totais 34 6 40
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Os relatoérios emitidos a nivel do Banco de Portugal e do SEBC relativos a atividade desenvolvida em 2010
proporcionaram aos respetivos 6rgaos e responsaveis de gestdo e de controlo pareceres, informacoes e
avaliacoes sobre a qualidade e operacionalidade dos respetivos sistemas de gestdo de risco e de controlo
interno e, quando necessario, comentarios e recomendacdes, tendo como objetivo assegurar a melhoria
das atividades, processos, sistemas, procedimentos e controlos internos estabelecidos.

Aindaem 2010, afuncdo de AuditoriaInterna exerceu também, como Ihe compete, um acompanhamento
regular (follow-up) das acbes e medidas tomadas no quadro das recomendacdes emitidas em periodos
anteriores, a fim de assegurar que os riscos decorrentes das situacoes objeto de recomendacoes emitidas
foram adequadamente avaliados e resolvidos. Neste contexto, foram levadas a cabo, em 2010, diversas
acoes de follow-up, de que se destacam as seguintes:

e Um exercicio de follow-up anual das recomendacdes abertas emitidas no quadro das acoes de
auditoria do SEBC em anos anteriores a 2010, cujo trabalho foi desenvolvido durante o 2° trimestre,
por iniciativa do IAC (Comité de Auditores Internos) do SEBC;

e Um exercicio de follow-up anual de todas as recomendacbes anteriormente emitidas no quadro
das acoes de auditoria do programa interno do Banco e ainda abertas, exercicio este desenvolvido
durante o 2.° semestre de 2010;

e A realizacao de acdes de follow-up sucessivo, incluidas de forma sistematica nas acoes de auditoria
realizadas em 2010, a fim de validar de forma independente a implementacdo das recomendacdes
ainda nao fechadas, e a qualidade das medidas tomadas pelos diversos servicos do Banco;

e A realizacdo de acoes de follow-up especifico a situacoes concretas, quando se justificou a sua
revisao por parte da Auditoria Interna.

Outras atividades desenvolvidas na area do Risco, Controlo e Governac¢ao

Ainda no quadro do exercicio a funcdo de Auditoria Interna, foram desenvolvidas em 2010 diversas
atividades destinadas a promover ou a contribuir para o reforco dos processos da gestdo de risco e do
controlo interno e governacao interna, dentro e fora do Banco. Nesta area, salientam-se, como mais
relevantes, os trabalhos e atividades seguintes:

e Fornecimento sistemético e regular de informacéo ao Conselho de Auditoria do Banco e realizacdo
de diversos trabalhos de avaliacdo solicitados pelo referido Conselho;

e Apoio técnico e prestacdo de informacao aos auditores externos do Banco de Portugal e do BCE;

e Participacao regular e sistematica nas reunides e atividades do Comité de Auditores Internos (IAC)
e em diversos subgrupos de trabalho que suportam a atividade de auditoria a nivel do SEBC;

e Participacao em projetos, comissoes e grupos de trabalho do Banco, de que se destacam as partici-
pagdes regulares na Comissao para os Sistemas e Tecnologias de Informagdo (CSTI) e na Comissdo
de Coordenacao da Seguranca (CCS);

e Estudos, contribuicdes ou propostas para o desenvolvimento dos processos globais de Gestao de
Risco, Controlo, e Compliance no Banco;

e Emissdo de pareceres, prestacao de servicos de consultoria e prestacao de apoio técnico diverso a
outros servicos do Banco;

e Trocas de experiéncias e partilha de informacdo com bancos centrais nacionais (incluindo bancos
do SEBC e outros);

e Atividades de cooperacao e de partilha de informacdo com os bancos centrais dos PALOP, em
particular, a realizacao de estagios e acdes de assisténcia técnica;

e Reforco da atividade de promocéo e difusao das boas praticas de Governacao a nivel da comunidade
financeira portuguesa, nomeadamente com a realizacdo, em outubro de 2010, das Jornadas de
Auditoria e Gestao, evento patrocinado pela Administracao, aberto aos responsaveis das funcoes
de Controlo das instituicdes financeiras e subordinado ao tema: Governacao, Risco e Conformi-
dade: Novos Desafios para os Bancos Centrais e para o Sistema Financeiro.



19808 Didrio da Repuiblica, 2. série— N.° 88 — 6 de Maio de 2011

IV.10.5. Documentacao, Edicoes e Museu

A Biblioteca do Banco de Portugal, especializada fundamentalmente nas areas de Economia, Financas
e Direito tem vindo a desenvolver a sua missao, disponibilizando a consulta de obras do seu acervo
documental e de publicacdes em formato eletrénico, na sala de leitura ou através do sitio da internet
(www.bportugal.pt).

No ambito de uma maior divulgacao junto de alguns utilizadores, nomeadamente estudantes univer-
sitarios, foi lancado o projeto “Biblioteca Aberta” que visa a apresentacao de bibliografias tematicas e
informacao econémica e financeira.

A base de dados bibliografica foi enriquecida com cerca de 4 500 novas entradas, totalizando ja cerca
de 70 000 registos de legislacado, monografias e analiticos de peri¢dicos.

A Base de Dados SIBAP — Sistema de Instrucdes do Banco de Portugal, e o “Boletim Oficial” do Banco
garantem a divulgacao publica dos atos normativos e informativos emanados da Instituicdo e podem
ser consultados também no sitio da internet do Banco.

A publicacao trimestral “Newsletter DSADM”, publicada em versao eletrénica, da a conhecer as refe-
réncias dos documentos mais recentes adquiridos pela Biblioteca, com énfase num tema da atualidade,
e divulga também fatos da histéria do Banco de Portugal.

O Arquivo Histérico do Banco tem dado continuidade a descricdo arquivistica do seu acervo documental
e ao apoio a investigacao externa essencialmente na area da histéria bancéria e financeira portuguesa.

O Museu do Banco de Portugal tem em Lisboa, Porto e Ponta Delgada exposicoes permanentes e temporarias.

Em Lisboa, a exposicao permanente dedicada a histéria do dinheiro no Ocidente Peninsular recebeu
predominantemente visitas em grupos escolares, sobretudo do ensino secundario e superior, e ainda
de representantes de bancos centrais europeus e dos PALOP’s. Pode ainda ser visitada uma exposicao
tempordria dedicada ao “Portugués”, a moeda portuguesa de maior prestigio internacional, na época
dos descobrimentos.

Durante o ano de 2010, continuaram os trabalhos de preparacao do futuro Museu do Dinheiro, a instalar
na Igreja de S. Julido, projeto que se enquadra na requalificacdo da Sede do Banco de Portugal e no
projeto de revitalizacdo da zona da Baixa Chiado.

A atividade do Servico de Edicoes e Publicacdes desenvolveu-se neste ano de 2010 em varias vertentes. Na
area editorial publicou novas monografias (“Histéria do Sistema Bancario Vol II”, e “Charters de Almeida,
Medalha e Medalha-Objeto”), relatérios e brochuras informativas, com destaque para as “Novas Regras
do Crédito a Habitacdo” e o “Inquérito a Literacia Financeira da Populacdo Portuguesa” e ainda varias
brochuras de divulgacdo interna na area dos Recursos Humanos.

Foi criada a imagem para o “Inquérito a Situacao Financeira das Familias”, em colaboracao com o INE,
e foi também desenvolvida uma nova linha gréafica a divulgar a partir de 2011, numa estratégia de maior
uniformidade e coeréncia de Imagem Institucional.

O Servico de Edicoes e Publicacoes, para além da sua atividade regular de criacdo, supervisao e producao
de toda a comunicacdo visual, foi ainda responsavel pela divulgacao, venda e distribuicdo de todas as
publicacdes do Banco.

No ambito da cooperacdo com os Bancos Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa, realizou-se um
estagio na area de Arquivo destinado a elementos dos Bancos Centrais de Cabo Verde, de Mocambique
e de S. Tomé e Principe.
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IV.10.6. Edificios, Instalacoes e Seguranca

Em 2010 iniciaram-se as obras de reformulacéo da antiga Igreja de S. Julido e do Edificio Sede para a
instalacdo do novo Museu do Dinheiro e da Biblioteca Numismatica. Estas obras estdo em linha com
os requisitos dos Eurocédigos sobre resisténcia sismica e eficiéncia energética, bem como da legislacao
sobre seguranca contra incéndios.

No ano em apreco, foi preparado um projeto de licenciamento para a protecdo periférica do Edificio
Portugal, foi concluida a remodelagao geral do Edificio do Rossio e foi promovida a adaptacdo de espacos
de escritério do Edificio Portugal.

Na Rede Regional, concluiram-se os projetos de licenciamento de arquitetura e especialidades técnicas
do edificio da Delegacao do Funchal.

Foram igualmente encetadas acoes tendentes a aumentar a fiabilidade das instalacoes técnicas, nomea-
damente através da contratacao de auditorias energéticas a generalidade dos edificios do Banco e deu-se
continuidade a reformulacao dos principais sistemas de climatizacao do Carregado.

No que respeita a seguranca, foi adaptado o dispositivo de vigilancia do edificio Portugal para proporcionar
a mudanca da Administracdo, da Tesouraria e dos Departamentos instalados na Sede para este edificio.
Os procedimentos relativos a transporte de fundos foram melhorados, nomeadamente no que respeita
a manutencao das viaturas blindadas e a organizacao das escoltas da GNR. Na Filial foi substituido o
sistema de detecdo de incéndios que se encontrava no tempo limite de vida Util e instalado um sistema
de vigilancia por camaras de televisdo na area de tesouraria.

No edificio Portugal, no Complexo do Carregado e na Filial foram introduzidos procedimentos mais
rigorosos de inspecdo de correspondéncia e volumes através de tecnologia de raio-X. Relativamente
a seguranca no trabalho, foram efetuadas avaliacdes de riscos laborais, nomeadamente na Filial e no
Complexo do Carregado e efetuadas medicdes de parametros quimicos, fisicos e bioldgicos. Foi, igual-
mente, configurada uma pagina de intranet, destinada a divulgar os aspetos de seguranca e a propor-
cionar uma interacdo com os empregados do Banco, a qual devera estar disponivel no inicio de 2011.

IV.10.7. Contratacao Publica de Bens e Servicos para o Banco de Portugal

O reforco da equipa técnica associada aos procedimentos aquisitivos, permitiu melhorar o nivel de
concentracdo das atividades aquisitivas, nomeadamente no que respeita a tramitacdo processual na
plataforma eletronica de contratacdo, utilizada como meio privilegiado para a comunicacao entre o
Banco e os seus fornecedores e prestadores de servicos.

Verificou-se um aumento do numero de procedimentos com vista a celebracdo de acordos quadro,
por periodos superiores a um ano, e de contratos plurianuais, melhorando as condicées contratuais e
racionalizando, assim, a alocacdo de recursos a atividade aquisitiva.

Considerando a necessidade de cumprimento quer dos prazos legais estabelecidos, quer dos prazos de
satisfacdo internos, foi instituida a elaboracdo de um cronograma por procedimento aquisitivo, com
base nos quais se tem vindo a melhorar a qualidade do servico prestado.

Tendo em vista o cumprimento efetivo dos procedimentos de publicitacdo e de reporte estatistico
legalmente instituidos, nomeadamente os relativos a publicitacdo no Portal dos Contratos Publicos, ao
controlo da conservacdo dos documentos no processo e a obtencao de indicadores de gestao, foi criada
uma aplicacao para recolha de informacéo sobre as aquisicoes efetuadas, melhorando, deste modo, o
controlo sobre as mesmas.

De igual modo, tém vindo a ser otimizados os procedimentos relacionados com o registo de informacao
no ERP-SAP do Banco, de forma a facilitar a obtencdo de informacao de apoio a gestao e a otimizar a
qualidade da mesma.
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V. BALANCO E CONTAS

V.1. APRESENTACAO
Para os efeitos previstos no Artigo 54.° da Lei Organica do Banco de Portugal, apresentam-se as demons-

tracoes financeiras relativas ao ano de 2010 (ver pontos V.2. e V.3.).

As contas anuais do Banco sdo sujeitas a auditoria externa, nos termos do Artigo 46.° da Lei Organica
(ver ponto V.4.) e, conforme previsto no seu Artigo 43.°, foram objeto de relatério e parecer do Conselho
de Auditoria (ver ponto V.5.). O Conselho Consultivo tomou conhecimento e pronunciou-se favoravel-
mente sobre as contas do Banco.

Principais alteracées na composicdo do Balan¢o

O quadro seguinte apresenta a evolucdo das posicdes de fim de ano das principais rubricas do balanco
do Banco de Portugal, no periodo de 2006 a 2010:

Milhoes de euros

2006 2007 2008 2009 2010 A 2010/2009

ATIVO 32745 38670 50676 62524 99750 37 226

Ouro 5937 6 989 7 644 9425 12979 3555
Fundo Monetario internacional (Lig.) 115 89 148 263 298 35
Ativos de Gestdo (Liqg.) 14784 14786 14533 15064 19183 4119
Moeda estrangeira 2167 1334 732 529 2 053 1524
Euros 12617 13452 13800 14535 17130 2 595
Carteira de negociacao 8 587 9375 9179 9138 11259 2121
Carteira de investimento MP 4031 4077 4621 5397 5870 474
Ativos de politica monetaria 161 2464 10210 16708 45060 28 352
Op. de financiamento as ICs 161 2464 10210 16061 40899 24 838
Titulos detidos para fins de politica monetaria - - - 648 4161 3514
Ativos s/ Eurosistema 10842 13406 16838 19130 20195 1065
Participacao e ativos transf. para BCE 1082 1088 1088 1123 1152 29
Outros ativos s/ eurosistema 9760 12318 15750 18007 19043 1035
Outros ativos 755 879 1245 1056 1101 45
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 32745 38670 50676 62524 99750 37 226

Notas em circulagao 14270 15346 17254 18608 19376 768

Responsabilidades p/ ¢/ ICs politica monetaria 5049 9266 5402 8771 4921 (3 850)

Responsabilidades p/ ¢/ Eurosistema 6 601 6206 18953 23436 59921 36 485
Outras responsabilidades 389 404 485 366 446 79
Provisdes 2063 1984 2157 2400 2519 119
Diferencas de reavaliagdo 2935 3971 4788 6479 10055 3575
Capital e reservas 1100 1155 1230 1330 1381 50

Resultado do exercicio 188 282 349 254 198 (56)
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No exercicio de 2010 destacou-se o crescimento acentuado das posicoes referentes a operacoes de
politica monetaria, o qual reflete a atual conjuntura de mercado, marcada por um continuo aumento
da procura de liquidez no mercado monetario. Num contexto de instabilidade dos mercados financeiros,
a gestao de liquidez pelas instituicdes de crédito portuguesas, a semelhanca do verificado noutros
paises, continuou a traduzir-se numa procura de liquidez priméria bastante elevada ao longo de todo o
exercicio, evidenciada no acentuado aumento do valor relativo a operacoes principais de financiamento
e a operacoes de refinanciamento de prazo alargado.

No acréscimo dos ativos de politica monetéria assinala-se também o incremento, no periodo em andlise,
da carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria. Esta carteira, resultante da implementacao
de medidas ndo convencionais de politica monetéria no ambito do quadro operacional do Eurosistema,
viu 0 seu montante global aumentar, quer pelo reforco da componente relativa ao programa de aqui-
sicao de obrigacoes hipotecarias (CICB), iniciado em julho de 2009, quer pelo lancamento do programa
de estabilizacdo de mercado de titulos no ambito do Eurosistema (CITAE), anunciado em maio de 2010
pelo Conselho do Banco Central Europeu (BCE). Este novo programa apresenta como principal objetivo
melhorar as condicoes de funcionamento do mercado de titulos da drea do euro e restabelecer um
apropriado mecanismo de transmissao de politica monetéria. A 31 de dezembro de 2010 estas carteiras
totalizam 4 161 milhdes de euros, repartidos por 1 388 milhdes de euros respeitantes ao programa
de obrigacoes hipotecérias (ndo estando previstas compras adicionais ao abrigo deste programa) e
2 773 milhdes de euros ao programa de estabilizacdo do mercado de titulos, sendo esta Ultima carteira
constituida exclusivamente por obrigacées do tesouro. Estas carteiras sdo valorizadas a custo de
aquisicao e detidas até a maturidade.

ATIVOS DE POLITICA MONETARIA Milh&es de euros

2 464 773
161 1507 1388
95 66 957 L 606/ 45 648 865
2006 2007 2008 2009 2010
B QOperagdes principais de refinanciamento Operagdes de refinanciamento de prazo alargado
m Qutras operagdes ativas de financiamento Titulos carteira CICB

® Titulos carteira CITAE ® Total
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Apresenta-se de seguida a evolucao, no periodo em andlise, dos saldos didrios das operacdes mais
relevantes de politica monetdria:

Milhdes de euros
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B Qperagdes principais de refinanciamento ™ Operagdes de refinanciamento de prazo alargado
| Depositos de IC sujeitas a CRM = Facilidade de depdsito

O crescimento de ativos de politica monetaria apresenta como reflexo o aumento, bastante acentuado,
da posicao do Banco em Responsabilidades para com o Eurosistema (TARGET2). Para este aumento
concorre também a variacdo das responsabilidades para com ICs, o reforco da carteira de ativos de
gestdo e a continua reducdo do montante relativo as notas colocadas em circulacao pelo Banco de
Portugal, conforme é mais a frente referido.

POLITICA MONETARIA E RESPONSABILIDADES PARA COM O EUROSISTEMA MilhGes de euros
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O agregado de notas registadas no passivo do Banco de Portugal manteve a sua tendéncia de
crescimento continuo desde o inicio da circulacdo de notas de euro, reflexo do aumento da circulacdo
global ao nivel do Eurosistema. Este crescimento deve-se unicamente ao aumento escritural da posicao
relativa aos ajustamentos previstos na decisdo BCE/2001/15%, tendo como contrapartida a relevagao
de uma posicao intra-Eurosistema ativa remunerada relativa a emissao de notas (apresentado na
rubrica de Qutros ativos s/ Eurosistema).

24 Alterada pela Decisdo BCE/2008/26 de 12 de dezembro.
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NOTAS REGISTADAS NO BALANCO DO BP Milhées de euros
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A evolucao positiva da cotacdo do Ouro repercutiu-se no aumento, face ao ano anterior, do valor das
reservas de ouro registadas no balanco do Banco, traduzindo-se num acréscimo das respetivas mais-valias
potenciais. Esta evolugao seguiu a tendéncia verificada nos dltimos anos, sendo justificada, em 2010,
quer pelo acréscimo do seu preco em USD, quer pela evolucao positiva da cotacdo do USD.

COTACAO DO OURO Ongas ouro fino

1400 1
1200
1000 -
800 1
600 1
400
dez 06 dez 07 dez 08 dez 09 dez 10
® XAU/EUR = XAU/USD
EVOLUQAO CAMBIAL | EUR/USD E TAXA EFETIVA DO EURO
1,7 1 - 125
1,6 L 120 =g
"o X
o 157 L 15 S
S 14 g
x L 110 B85
B 13 £e
12 ] I 105 3e
B — O
1,1 4 I 100
1 95
dez 06 dez 07 dez 08 dez 09 dez 10
m EUR/USD m Taxa efectiva do euro

No que respeita aos ativos de reserva geridos pelo Banco de Portugal, o ano de 2010 apresenta um
acréscimo superior aos que se tém verificado nos ultimos periodos financeiros, ndo comprometendo
porém o deficit de liquidez das contrapartes de politica monetaria. Este incremento da carteira de
ativos de gestdo materializou-se através da incorporacao de resultados realizados e do aumento de ativos
por contrapartida da conta de Responsabilidades para com o Eurosistema (TARGET2).
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ATIVOS DE GESTAO (Liq.) MilhGes de euros
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O crescimento verificado nos ativos de gestdo foi composto pelo incremento das carteiras de ativos
denominados em euros, e também, infletindo da tendéncia dos Ultimos anos, da carteira de moeda
estrangeira (ME). Esta alteracdo resultou da decisdo estratégica de manutencao de uma proporcao de
ME em carteira adequada a estrutura de ativos e responsabilidades do Banco.

Em termos de evolucdo cambial verificou-se, ao longo de 2010, uma depreciacdo genérica do euro
face a maioria das moedas de mercados estrangeiros, salientando-se como referéncia para o Banco, a
apreciacdo do USD e do DSE.

No que diz respeito a evolucdo das taxas de rentabilidade no mercado do euro — moeda onde se concentra
a maioria das aplicacoes financeiras do Banco, imunes a evolucdes cambiais desfavoraveis — assinala-se
que, embora estas tenham apresentado oscilacdes ao longo do ano de 2010, mantiveram-se generica-
mente em valores ligeiramente inferiores aos do ano de 2009.

TAXAS DE JURO DO DOLAR NORTE-AMERICANO
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TAXAS DE JURO DO EURO
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Ao nivel da composicdo por instrumento dos ativos de gestdo verifica-se que o crescimento das
carteiras de negociacao denominadas em moeda estrangeira e em euros manteve a proporcao existente
entre titulos e depdsitos e outras aplicacoes, continuando a primeira componente a ser bastante mais

expressiva.
COMPOSI(,'AO DA CARTEIRA DE NEGOCIA(;AO COMPOSIC;AO DA CARTEIRA DE NEGOCIAQAO
EM ME Milhées de euros EM EUROS Milhées de euros
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No que se refere a carteira de investimento a médio prazo denominada em euros, valorizada a custo de
aquisicao e detida até ao vencimento, assinala-se que esta continua a ser constituida, praticamente na
sua totalidade, por titulos.

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO MP POR MATURIDADE Milh&es de euros
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O agregado de Recursos préprios do Banco de Portugal (em sentido amplo, Capital e Reservas, Provisoes
e Diferencas de reavaliacdo) apresentou, no ano de 2010, um crescimento global de 3 744 milhdes de
euros para o qual contribuiu principalmente o aumento das diferencas de reavaliacao positivas do ouro.
Para esta variacdo dos Recursos préprios contribuiu igualmente o aumento de provisdes e o acréscimo
de Capital e Reservas, este Ultimo resultante da aplicacdo de resultados de 2009.

RECURSOS PROPRIOS Milhées de euros
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B Provisdes Diferencas de reavaliagéo B Capital e reservas

No final do ano de 2010, o BCE tomou a decisdo de aumentar o seu capital subscrito em 5 000 milhdes
de euros até 2012, de 5 761 milhdes de euros para 10 761 milhdes de euros®. Em dezembro deste ano
ocorreu a primeira realizacdo deste aumento de capital, num total de 1 163 milhdes de euros, repar-
tidos entre os Bancos Centrais dos paises pertencentes ao Eurosistema de acordo com a sua tabela de
reparticdo de subscricao de capital do BCE, cabendo ao Banco de Portugal o valor de 29 milhdes de
euros. Em 2011 e 2012 o Banco de Portugal ird realizar a sua parte no restante aumento de capital, num
montante de 29 milhdes de euros em cada ano.

25 Decisao BCE/2010/26, de 13 de dezembro.
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Evolucao da Conta de Resultados

As principais componentes da conta de resultados, de 2006 a 2010, sdo apresentadas no seguinte

quadro:

Milhdes de euros

2006 2007 2008 2009 2010 A2010/2009
Margem de juros 351 538 660 538 607 69
Juros recebidos 825 1078 1403 826 1149 323
Juros pagos -474 -540 -743 -288 -542 -254
Resultados realizados em op. financeiras 277 -45 64 165 156 -9
Prejuizos nado realizados em op. financeiras -52 -41 -14 -6 -222 -216
Transferéncias de/para provisdes p/riscos 136 84  -173  -145 -163 -18
Rendimentos de acdes e participacdes 2 2 32 27 45 18
Result. lig. da reparticdo dos proveitos monetarios 5 13 41 -56 35 92
Total de custos de natureza administrativa -167 -164  -163  -164 -175 -1
Custos com pessoal -116 -116 =117 -118 -121 -3
Fornecimentos e servicos de terceiros -36 -36 -36 -36 -40 -3
Outros custos de natureza administrativa -1 -1 -1 -1 -1 -
Amortizaces -14 -12 -10 -9 -14 -4
Custos com a producdo de notas -15 -13 -15 -18 -13 5

Transferéncias de/para outras provisdes e reservas -287 - - - - -

Outros Resultados 9 8 52 M 12 1
Resultado Antes de Impostos 260 382 484 353 283 -70

Imposto sobre lucros - corrente -71 -100  -162 -52 -80 -28
Imposto sobre lucros - diferido - - 28 -46 -4 42
Resultado Liquido do Exercicio 188 282 349 254 198 -56

O resultado antes de impostos apresentou, em 2010, o valor de 283 milhdes de euros, o que representa
um decréscimo de 70 milhdes de euros face ao ano anterior.

A margem de juros apresenta um acréscimo face ao ano anterior (13%), essencialmente decorrente
do crescimento dos rendimentos relativos a carteira de titulos detidos para fins de politica monetaria,
quer pelo aumento do volume nestes ativos, quer pelo crescimento da taxa de remuneracdo, a qual,
pela especificidade dos titulos de divida em causa, apresenta valores superiores as restantes taxas dos
ativos remunerados. No que diz respeito ao crescimento da remuneracdo relativa a componente de
operacoes de financiamento as ICs, devido ao aumento significativo do seu saldo médio, verifica-se
gue este incremento foi compensado, praticamente na totalidade, pelo aumento dos juros passivos
das responsabilidades com o Eurosistema (TARGETZ2). Assinala-se, por fim, que o impacto do aumento
do valor médio da carteira de ativos de gestao remunerados foi absorvido pela reducdo das taxas de
rentabilidade dos respetivos ativos.
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MARGEM DE JUROS Milhées de euros
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Os resultados realizados em operacoes financeiras apresentaram um ligeiro decréscimo de 9 milhoes de
euros face a 2009. Para o resultado apresentado de 156 milhdes de euros contribuem fundamentalmente
ganhos realizados em operacoes de titulos denominados em euros.

Decorrente da evolucao dos mercados financeiros, e de acordo com as regras contabilisticas harmonizadas
do Eurosistema, foram reconhecidos em perdas do periodo, a 31 de dezembro, prejuizos nao realizados
num total de 222 milhdes de euros (40 milhdes de euros relativos a perdas cambiais e 182 milhdes de
euros referentes a desvalorizacdo de preco de titulos)?. Estas perdas, de acordo com o definido no
Plano de Contas do Banco de Portugal (PCBP), foram cobertas pelas respetivas provisoes (ver Notas 20

e 25 do ponto V.3. Notas as demonstracdes financeiras).

RESULTADO DE OPERACOES FINANCEIRAS, MENOS VALIAS E PROVISOES PARA RISCOS | Milhges de euros
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26 Pelo contrario, as mais valias potenciais, de acordo com as mesmas regras, mantém-se em contas de reavaliagdo ndo sendo
consideradas na conta de resultados.
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Neste ambito, os critérios de prudéncia enunciados no PCBP e as posicoes globais de risco a que o Banco
se encontra exposto foram tidos em consideracao nos movimentos de final de exercicio nas rubricas de
provisoes (ver Nota 20). Assim, foram utilizadas provisoes para riscos de flutuacao de cambios e de titulos
para cobrir os respetivos prejuizos potenciais. Adicionalmente reforcaram-se estas mesmas provisoes por
forma a situar os seus saldos num nivel aceitavel da posicao global de risco de cambio e de flutuacdo
de preco de titulos das carteiras de negociagao do Banco. No que diz respeito a provisao para cobertura
de riscos partilhados com o Eurosistema, em operacoes de politica monetaria, criada em 2008, esta foi
reduzida pelo montante decidido pelo Conselho do BCE para o ano de 2010.

Os custos administrativos em 2010 apresentam um crescimento de 6,5% face a 2009 (11 milhdes
de euros). A principal rubrica destes custos, os custos com pessoal (que representam 69% do total),
apresentaram um aumento de 2% face a 2009. Este aumento deve-se, essencialmente, ao acréscimo
do encargo corrente anual relativo a responsabilidades com o Fundo de Pensdes do Banco de Portugal
(3 milhdes de euros). Excluindo o efeito do aumento do encargo com o Fundo de Pensdes, os custos
com pessoal apresentam uma reducdo de 0,3% face a 2009. Assinala-se que, o valor de custos com
pessoal para 2010 tem j& em consideracdo medidas de contencao salarial decididas neste periodo,
referentes a reducao efetiva das remuneracdes da Administracdo em 2010 e a reducao de remunera-
¢des a pagar em 2011 mas cujo custo, de acordo com as regras contabilisticas aplicaveis, diz respeito
ao periodo em anélise.

Os fornecimentos e servicos de terceiros, que representam 23% do total dos custos administrativos,
revelam um acréscimo de 9,5% face ao exercicio de 2009, principalmente em resultado de necessidades
de conservacdo/reparacdo de iméveis e instalacoes, de servicos de vigilancia e seguranca e de rendas e
alugueres, fundamentalmente resultante da realocacao de colaboradores a diferentes locais de trabalho
devido a obras estruturais na sede do Banco. Contribuiram também para este aumento a contratacao de
trabalhos especializados, essencialmente no ambito da manutencdo/suporte de sistemas e tecnologias
de informacao, de servicos de consultadoria juridica e de inquéritos no dmbito do protocolo estabelecido
com o INE decorrente das funcbes de Banco Central.

CUSTOS ADMINISTRATIVOS TOTAIS MilhGes de euros
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No exercicio de 2010, o custo com o imposto sobre lucros atinge o montante de 84 milhdes de euros,
sendo que 80 milhdes de euros dizem respeito a imposto corrente (a entregar ao Estado) e 4 milhdes
de euros dizem respeito a custos com impostos diferidos. Em 2009 o custo com o imposto sobre lucros
atingiu o montante de 99 milhdes de euros, composto por 52 milhdes de euros de imposto corrente e
46 milhdes de euros relativos a imposto diferido. A taxa efetiva e a taxa nominal de imposto, no ano de
2010, situaram-se, respetivamente, em cerca de 30% e 29%, sendo superiores as verificadas em 2009,
de 28% e 26,5% respetivamente (ver Nota 31).

Lisboa, 1 de marco de 2011

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
O Governador

Carlos da Silva Costa

Os Vice-Governadores
José Agostinho Martins de Matos

Pedro Miguel de Seabra Duarte Neves

Os Administradores
Vitor Manuel da Silva Rodrigues Pessoa
José Antoénio da Silveira Godinho

Maria Teodora Osorio Pereira Cardoso
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V.2. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

BALANCO DO BANCO DE PORTUGAL

31/12/2010 31/12/2009
ATIVO Notas  Ativo Arportlzagoes € Ativo Ativo
ajustamentos . . L
bruto liquido liquido
acumulados
1 Ouro e ouro a receber 2 12979494 12979494 9424510
2 Ativos externos em ME 2731742 2731742 1670066
2.1 Fundo Monetdrio Internacional 3 1231685 1231685 1141229
2.2 Depdsitos, titulos e outras aplicacoes externas 4 1500 058 1500 058 578 837
em ME
3 Ativos internos em ME 4 552 872 552 872 1
4 Ativos externos em euros 5 1864 485 1864485 1693729
4.1 Depositos, titulos e empréstimos 1864 485 1864485 1693729
4.2 Ativos res. facilidade de crédito ¢/prazo - MTC |l
5 Fmanaamgnto as IC§ Qa area euro relacionado 6 40899 000 40899000 16 060 870
com operacdes de politica monetaria em euros
5.1 Operacoes principais de refinanciamento 17 059 500 17 059 500 606 000
5.2 Operacoes de refinanciamento de prazo 22 974 500 22974500 15 410 000
alargado
5.3 Olpelragoes ocasionais de regularizacdo de 840 000 840 000
liquidez
5.4 Ajustamento estrutural de liquidez
5.5 Facilidade marginal de cedéncia 25 000 25 000 44 870
6 Outros ativos internos em euros 5 256 256 897
7 Titulos internos denominados em euros 13 555 811 13555811 8091000
7.1 Titulos detidos para fins de politica monetaria 7 4161197 4161197 647 626
7.2 Outros titulos internos em euros 5 9394614 9394614 7443373
9 Ativos sobre o Eurosistema 8 20194732 20194732 19130128
9.1 Participacao no capital do BCE 143 586 143 586 114 413
9.2 Ativos reserva transferidos para o BCE 1008 345 1008345 1008 345

9.3 Ativos relacionados com contas TARGET (lig.)
9.4 Ativos relacionados com a emissao de notas (lig.) 19 042 801 19042 801 17945212
9.5 Ativos relacionados com outros requisitos

. . 62 158
operacionais
10 Valores a cobrar 2473 2473 5539
11 Outros ativos 7 222 957 254 140 6968817 6446815
11.1 Moeda metélica 39027 39 027 28986
11.2 Imobilizado 9 290 940 177 870 113070 101 887
11.3 Qutros ativos financeiros 10 5943 509 5943509 5466715
1.4 Varlagogs pat_nmonals de operacoes 11 365 365
extrapatrimonials
11.5 Acréscimos e diferimentos 12 563 131 563 131 456 979
11.6 Contas diversas e de regularizagdo 13/20 385986 76 270 309716 392 248
Total de amortizacoes 177 870
Total de ajustamentos 76 270

Total do ativo 100 003 822 254 140 99749 683 62 523 556
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EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 Em milhares de euros

PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 31/12/2010 31/12/2009

1 Notas em circulagdo 14 19376 124 18 607 934
2 Responsabilidades p/com as ICs da area euro relacionadas com
operacdes de politica monetaria em euros
2.1 Depdsitos a ordem 1860 841 4536 284
2.2 Facilidade de depdsito 3050628 4235176

2.3 Depdsitos a prazo

15 4921 469 8771459

2.4 Acordos de recompra - regularizacdo de liquidez

2.5 Depdsitos por ajustamento colateral em op. de cedéncia 10 000

3 Outras responsabilidades p/com ICs da area euro em euros

5 Responsabilidades internas p/com outras entidades em euros 16 1035 2 446
5.1 Setor publico 1000 2 408
5.2 Outras responsabilidades 35 39

6 Responsabilidades externas em euros 17 252 3730

7 Responsabilidades internas em ME

8 Responsabilidades externas em ME
8.1 Depdsitos e outras responsabilidades
8.2 Responsabilidades res. facilidade de crédito- MTC |l

9 Atribuicdo de DSE pelo FMI 3 933 255 877 931
10 Responsabilidades para com o Eurosistema 8 59 921 252 23 436 346
10.1 Promissorias garantia dos certificados de divida do BCE
10.2 Responsabilidades relacionadas com contas TARGET (lig.) 59912 237 23 436 346
10.3 Responsabilidades relacionadas com a emissao de notas (liq.)
10.4 Responsabilidades relacionadas com outros requisitos operacionais 9015
11 Diversas 444 242 360 323
11.1 Variagbes patrimonais de operacdes extrapatrimoniais 11
11.2 Acréscimos e diferimentos 18 113531 78 604
11.3 Responsabilidades diversas 19 330712 281718
12 Provisdes 20 2518 506 2 399 841
13 Diferencas de reavaliagao 21 10 054 557 6479 273
14 Capital e reservas 22 1380618 1330 240
14.1 Capital 1000 1000
14.2 Reservas 1379618 1329 240
15 Resultado liquido do exercicio 22 198 373 254 033
Total do passivo e capital préoprio 99 749 683 62 523 556

O DIRETOR DO DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE E CONTROLO

José Pedro Silva Ferreira

Nota: Os totais/sub-totais incluidos nas demonstragdes financeiras e nas notas explicativas podem nao coincidir devido a arredon-
damentos, uma vez que os valores estdo apresentados em milhares de euros.
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CONTA DE RESULTADOS Em milhares de euros

Notas 31/12/2010 31/12/2009

11
12
13
14

15
16
17
18
19

19
20
21
22
23

24
24.1
24.2

25

RUBRICAS

Juros e outros proveitos equiparados

Juros e outros custos equiparados

Resultado liquido de juros e de custos e de proveitos equiparados

Resultados realizados em operacées financeiras
Prejuizos nao realizados em operacdes financeiras
Transferéncia de/para provisoes para riscos

Resultado de operac¢des financeiras,menos-valias e provisdes
para riscos

Comissoes e outros proveitos bancarios
Comissdes e outros custos bancarios

Resultado liquido de comissGes e de outros custos e proveitos
bancérios

Rendimento de acbes e participacdes
Resultado liquido da reparticao do rendimento monetério
Outros proveitos e ganhos

Total de proveitos e ganhos liquido

Custos com pessoal

Fornecimentos e servicos de terceiros
Outros custos de natureza administrativa
Amortizacoes do exercicio

Total de custos de natureza administrativa

Custos relativos a producao de notas

Outros custos e perdas

Imparidade de ativos (perdas/reversoes)

Dotacdes para a reserva de resultados de operacoes de ouro

Total de custos e perdas liquido

Imposto sobre o rendimento
Imposto sobre o rendimento - corrente

Imposto sobre o rendimento - diferido

Resultado liquido do exercicio

23

24

25

20

26

27

28

29

28

30

31

1148914
541752
607 162

156 173
221978
(163 022)
(228 827)

2 801
3166

(364)

45 003
35342
16 198

474513

120 644
39915
544
13967

175 071

12577
9530

(5312)

191 865

84 276
80427

3848

198 373

825930
287 535
538 395

165 052
5695
(144 663)

14 694

3670
2736

935

26917
(56 207)
11563

536 296

117 988
36 454
530
9473

164 444

17 675
3818

(2341)

183 596

98 667
52 466

46 201

254 033

Nota: Os totais/sub-totais incluidos nas demonstragdes financeiras e nas notas explicativas podem n&o coincidir devido a arredon-
damentos, uma vez que os valores estdo apresentados em milhares de euros.

O DIRETOR DO DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE E CONTROLO

José Pedro Silva Ferreira
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V.3. NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(Montantes expressos em milhares de euros)

NOTA 1| BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. BASES DE APRESENTACAO

As demonstracoes financeiras do Banco foram preparadas em conformidade com o Plano de Contas do
Banco de Portugal (PCBP).

As bases para a preparacao das demonstracoes financeiras, contempladas no atual PCBP, assentam em
dois normativos principais: (i) a Orientacdo contabilistica do Banco Central Europeu (BCE) em que se
adotam as regras obrigatdrias aplicaveis para o tratamento das atividades principais de Banco Central e
as regras facultativas recomendadas para as participacoes financeiras; e (i) orientacoes técnicas relativas
a reconhecimento e mensuracao baseadas nos IFRS? para as restantes atividades, que serdo aplicadas
desde que se verifiquem as seguintes condicdes cumulativas:

e Nao se tratar de uma matéria a qual sejam aplicaveis as regras contabilisticas de utilizacdo obrigatdria
contidas na Orientacao Contabilistica do BCE;

e A implementacao da orientacdo técnica nao conflitue com o espirito e légica concetual da Orien-
tacdo Contabilistica do BCE;

e A orientacao técnica nao conflitue com disposicoes legais aplicaveis ao Banco, de onde se salienta
a sua Lei Organica;

e Aorientacdo técnicanao conflitue com disposicdes especificas do PCBP sobre determinadas matérias; e

e Nao se tratar de uma matéria que conflitue com o papel especifico de Banco Central.

Assim, tendo em consideracdo o cumprimento destas condicdes, sao aplicados ao Banco os normativos
dos IFRS sobre as seguintes matérias:

e Ativos tangiveis e intangiveis: o Banco aplica as orientagdes técnicas dispostas nos IAS 16 — Ativos
fixos tangiveis e IAS 38 — Ativos intangiveis no que respeita ao reconhecimento e mensuracao dos
seus ativos;

¢ Impostos correntes e diferidos: 0 Banco segue as orientacoes técnicas dispostas no IAS 12 —Impostos
sobre o rendimento, relativamente ao reconhecimento e mensuracao de impostos correntes e diferidos;

¢ Imparidade de ativos nao financeiros: relativamente ao reconhecimento e mensuracao daimparidade
de ativos nao financeiros, o Banco segue as orientacdes técnicas dispostas no IAS 36 — Imparidade
de ativos, com excecdo dos que se encontrem regulados, com carater obrigatério, pela Orientacao
Contabilistica do BCE;

e Beneficios a empregados: relativamente ao reconhecimento e mensuragdo dos beneficios conce-
didos aos empregados, incluindo o crédito concedido a empregados, o Banco segue as orientacdes
técnicas do IAS 19 — Beneficios aos empregados; e

e Compromisso de comparticipacdo nas bonificacoes de taxa de juro do crédito a habitacao: relati-
vamente ao reconhecimento e mensuragdo deste compromisso, o Banco segue o disposto no IAS
37 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

As participacoes em empresas subsidiarias sdo registadas nas demonstracdes financeiras conforme se
descreve no ponto 1.2 i) desta Nota. Dada a imaterialidade dos resultados de um eventual processo de
consolidacdo, o Banco ndo prepara demonstracoes financeiras consolidadas.

27 FRS: International Financial Reporting Standards.
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O Banco faz parte integrante do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) estando, deste modo,
sujeito ao disposto nos estatutos do SEBC/BCE que, nos termos do n.°1 do artigo 27, obriga a uma
auditoria externa independente as contas anuais dos bancos centrais do Eurosistema. Neste contexto, o
Banco segue as boas praticas do Eurosistema, definidas com o propésito de assegurar a independéncia
dos auditores externos, estando, por esta via, impedido de contratar qualquer outro servico a empresa
gue audita as suas contas.

1.2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparacao das demonstracoes
financeiras relativas ao exercicio de 2010, sao os seguintes:

a) Especializacao de exercicios

O Banco segue o principio contabilistico da especializacao dos exercicios em relacdo a generalidade
das rubricas das demonstracoes financeiras, nomeadamente no que se refere aos juros das operacoes
ativas e passivas que sdo registados a medida que sao gerados, independentemente do momento do
seu pagamento ou cobranca.

b) Reconhecimento de ganhos e perdas em operagoes financeiras

Os ganhos e perdas realizados em operacdes financeiras sdo levados a conta de resultados na data de
liquidacao das operacoes, salvo nas situacdes previstas no método alternativo do “economic approach”.

No decurso do exercicio, as diferencas de reavaliacao (diferenca entre o valor de mercado e o custo médio
ponderado), sdo registadas em balanco em contas de reavaliacao especificas para cada tipo de instrumento.

No final do exercicio as diferencas de reavaliacdo negativas sao reconhecidas em resultados como
"prejuizos ndo realizados”.

Nao é efetuada compensacao entre diferencas de reavaliacdo apuradas em cada espécie de titulo ou moeda.

¢) Conversao de ativos, passivos, elementos extrapatrimoniais e resultados denominados em
moeda estrangeira

Os ativos, passivos e elementos extrapatrimoniais denominados em moeda estrangeira sdo convertidos
para euros com base nas taxas de cambio em vigor a data das demonstracdes financeiras. A taxa utilizada
na conversao dos custos e proveitos em moeda estrangeira é a da data de reconhecimento em resultados.

d) Operagoes em moeda estrangeira

O apuramento de ganhos ou perdas de operacoes em moeda estrangeira é efetuado moeda a moeda
por referéncia ao respetivo custo médio ponderado, o qual é calculado com base no método do “custo
liquido diario”.

De acordo com este método, o cambio médio de cada divisa sé é alterado quando a quantidade comprada

no dia é superior a quantidade vendida, para posicoes ativas. Os resultados das vendas sao determinados
pelo diferencial entre o valor de transacao e o custo médio do dia.

Nos casos em que as quantidades vendidas sdo superiores as quantidades compradas, o custo médio
do dia é determinado por duas componentes: compras do dia (ao valor de transacao) mais o diferencial
entre vendas e compras do dia (ao custo médio ponderado histérico). Nas situacdes em que exista uma
posicao passiva de uma moeda estrangeira, o custo médio da posicao passiva sera afetado pelas vendas
liquidas, reconhecendo resultados pelas aquisicoes.
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As operagdes cambiais a vista e a prazo e as operacoes de “swap” de moeda sao registadas contabilis-
ticamente da seguinte forma:

* Operagoes cambiais a vista

— As compras e vendas de moeda estrangeira a vista sdo registadas na data de liquidacao das
operacoes, altura em que o custo médio ponderado da posicdo cambial da moeda é afetado
em conformidade com o método anteriormente descrito;

— As compras a vista de moeda estrangeira contra a venda de euros sdo registadas a taxa de
cambio de transacao;

— As compras a vista de moeda estrangeira contra a venda de outra moeda estrangeira sdo
registadas em euros, através da utilizacdo da taxa de cambio a vista na data do contrato, da
divisa de cotacao do negocio;

— Nas vendas a vista de moeda estrangeira contra euros, os ganhos e perdas cambiais da operacao
resultam da diferenca entre o contravalor em euros da transacdo e o custo médio da moeda
estrangeira vendida;

— Nas vendas a vista de moeda estrangeira contra a compra de outra moeda estrangeira os ganhos
e perdas cambiais da operacao resultam da diferenca entre o contravalor em euros da divisa de
cotacao do negdcio, ao cambio da transacdo, e o custo médio da moeda estrangeira vendida.

* Operagoes cambiais a prazo

— Estas transacdes sao registadas em contas extrapatrimoniais, desde a data da sua contratacdo
até a data de liquidacao, a taxa a vista em vigor na data do contrato;

— As compras a prazo de moeda estrangeira contra a venda a prazo de outra moeda estrangeira
sdo registadas em euros, através da utilizacdo da taxa de cambio a vista na data do contrato, da
divisa de cotacdo do negdcio. A diferenca entre os contravalores a vista e a prazo é tratada como
juro a pagar/receber, sendo periodificado durante o periodo da operacao. De salientar que o custo
médio ponderado da posicdo cambial é afetado dois dias ap6s a data da contratacao da operacéo;

— Nas operacoes de venda a prazo de moeda estrangeira, os ganhos e perdas cambiais da operacdo
resultam da diferenca entre o contravalor em euros, a taxa a vista, da divisa de cotacdo do negécio
e o0 custo médio ponderado dessa divisa e sao registados na respetiva conta de resultados na data
em que a compra afeta o custo de aquisicao. O diferencial entre os contravalores a vista e a prazo
é tratado como juro a pagar/receber, sendo periodificado até a data de liquidacdo da operacéo.

* Operagoes de permuta de moeda (“Swaps")

— Trata-se de uma transacao em que é efetuada uma compra/venda a vista de uma moeda contra
outra moeda e em simultaneo, uma venda/compra a prazo do mesmo valor dessa moeda contra
a outra moeda;

— As compras/vendas de moeda a vista sao tratadas como uma operacao cambial a vista (em contas
de balanco); as vendas/compras de moeda a prazo sao tratadas como uma operacao cambial a
prazo e registadas em contas extrapatrimoniais, entre a data do contrato e a data de vencimento,
a taxa a vista em vigor na data do contrato;

— Adiferenca entre os contravalores a vista e a prazo é tratada como juro a pagar/receber, sendo
periodificado durante o periodo da operacao;

— O custo médio ponderado da posicao cambial de cada divisa ndo é afetado pelos fluxos simulta-
neos de entrada e saida de moeda;

— Nao ha lugar a diferencas de reavaliacao das posicdes cambiais uma vez que estas sao apuradas
sobre o conjunto das posicdes cambiais a vista e a prazo.
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Como excecao a este tratamento contabilistico, as operacdes cambiais contratadas no ano mas cuja
liquidacao ocorra em ano subsequente sao reconhecidas no ano em que a transacao tiver sido contratada,
em conformidade com o previsto no denominado “método alternativo”.

e) Ouro
O ouro encontra-se escriturado ao valor de mercado.

O tratamento contabilistico do ouro é idéntico ao das moedas estrangeiras referido na alinea anterior.
Em resumo, o custo médio do stock do ouro sé é alterado quando a quantidade comprada, no dia, é
superior a quantidade vendida. Os resultados das vendas sao determinados pelo diferencial entre o valor
de transacao e o custo médio ponderado.

O método de reconhecimento de resultados é também em tudo idéntico as operacdes em moeda
estrangeira.

f) Titulos detidos para fins de politica monetaria

A rubrica Titulos detidos para fins de politica monetaria é composta, em 2010, por duas carteiras de
titulos no ambito de:

* Programa de aquisicao de obrigacoes hipotecarias (CICB)

Tendo por base as decisdes do Conselho do BCE de 7 de maio e 4 de junho de 2009, que preconizam
um conjunto de medidas coordenadas ao nivel do Eurosistema, o Banco de Portugal adquiriu, para fins
de politica monetaria, obrigacoes hipotecarias denominadas em euros e emitidas no Eurosistema. Nao
estao previstas mais compras ao abrigo deste programa.

* Programa de estabilizacdo do mercado de titulos no ambito do Eurosistema (CITAE)

A decisdo do Conselho do BCE de 14 de maio de 2010 estabeleceu um programa de aquisicao de titulos
da divida publica que preconiza a estabilizacdo do mercado europeu de titulos, ao abrigo do qual o
Banco de Portugal adquiriu obrigagdes do tesouro de paises da zona euro.

Os titulos de ambas as carteiras, classificados como detidos até a maturidade, sao valorizados a custo de
aquisicao somado do respetivo prémio ou desconto amortizado e sao sujeitos a testes de imparidade.

g) Titulos nao relacionados com operagdes de politica monetaria

O Banco de Portugal detém em carteira titulos negocidveis (carteira de negociacdo) e titulos mantidos
até a maturidade (carteira de investimento a médio prazo).

* Carteira de negociacao

A carteira de titulos negociaveis encontra-se valorizada a precos de mercado.

A determinacdo e reconhecimento de resultados em titulos negociaveis respeita o0 método valorimé-
trico do custo médio ponderado por cada espécie de titulos. Segundo este método, para efeitos de
apuramento de um novo custo médio ponderado, o custo das compras do dia é adicionado ao custo
médio ponderado de cada espécie de titulos. As vendas sdo deduzidas ao stock pela aplicacdo do Ultimo
custo médio ponderado. A diferenca entre o valor das vendas e o custo médio ponderado das compras
adicionado do respetivo prémio ou desconto corrido, por espécie de titulo, é considerada um resultado
realizado (ganho ou perda). Por sua vez, o prémio ou desconto amortizado até ao momento da venda
é igualmente considerado um resultado realizado (juro).
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As diferencas de reavaliacdo sdo aferidas pela diferenca entre o custo médio ponderado do stock,
adicionado do respetivo prémio ou desconto corrido, e o respetivo valor de mercado e tratadas conforme
se refere em b) acima.

e Carteira de investimento a médio prazo

A carteira de titulos mantidos até a maturidade, classificados como imobilizacdes financeiras (ver Nota
10) encontra-se valorizada a custo médio ponderado histérico, calculado de forma totalmente indepen-
dente dos restantes titulos classificados como de negociacdo, estando sujeita a testes de imparidade.
O tratamento contabilistico dos juros e dos prémios e descontos dos titulos desta carteira é analogo ao
da carteira de titulos negociaveis.

h) Operacées de venda com acordo de recompra e de compra com acordo de revenda (“repos” e

“reverse repos”)

Trata-se de operacoes de cedéncia ou tomada de fundos que tém como colateral titulos, os quais sdo
recebidos ou entregues temporariamente como garantia da operacao.

Os titulos entregues em operacdes de venda com acordo de recompra sdo mantidos no balanco do Banco
e reavaliados como parte integrante da carteira. As responsabilidades relativas as quantias recebidas nas
operacdes de “repo” sdo apresentadas no passivo, incluindo os respetivos juros que sdo reconhecidos
em custos ao longo do prazo das operacoes.

As cedéncias de fundos efetuadas através de compras com acordo de revenda (“reverse repos”) sao
registadas no Ativo do Banco como se se tratassem de um empréstimo concedido, sendo os juros reco-
nhecidos em resultados durante o periodo da operacao.

i) Participacoes

As participacoes de carater duradouro, cujo interesse pela sua manutencdo esta ligado a atividade do
Banco, sao registadas nas demonstracoes financeiras na rubrica Outros ativos financeiros.

As participagdes em empresas subsidiarias e associadas sao valorizadas de acordo com o recomendado
pela Orientacao contabilistica do BCE, através do método Net Asset Value?.

As restantes participacdes encontram-se registadas pelo critério do custo de aquisicao, deduzido de
possiveis ajustamentos julgados adequados.

j) Notas em circulacdo

O BCE e os dezasseis BCNs dos Estados-Membros participantes, que constituem o Eurosistema, colocam
notas de euro em circulacdo desde 1 de janeiro de 20022°, com excecao do Banco Central da Eslovénia, o
qual adotou o euro em 1 de janeiro de 2007, dos Bancos Centrais de Chipre e Malta, os quais adotaram
oeuroem 1 de janeiro de 2008, e do Banco Central da Eslovaquia, o qual adotou o euro em 1 de janeiro
de 2009. A responsabilidade pela emissao do valor total das notas de euro em circulagao é repartida no
ultimo dia util de cada més de acordo com a “tabela de reparticao de notas de banco”*°.

Ao BCE foi atribuida uma dotacao de emissdo de 8 por cento do total das notas de euro em circulacdo

28 Net Asset Value (NAV) = Valor dos ativos subtraido do valor dos passivos das entidades participadas, multiplicado pela percentagem
de participacdo do Banco de Portugal nessas entidades.

29 Decisdo do Banco Central Europeu, de 12 de dezembro de 2008 (BCE/2008/26), que altera a Decisdo BCE/2001/15 relativa a
emiss&o de notas euro.

30 “Tabela de reparticéo de notas de banco”: percentagens que resultam de se levar em conta a participagdo do BCE no total da
emiss&o de notas de euro e de se aplicar a tabela de reparticéo do capital subscrito a participagdo dos BCNs nesse total.
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e o0s restantes 92 por cento foram distribuidos pelos BCNs de acordo com os respetivos pesos na subs-
cricdo do capital do BCE. A dotacao de notas de euro em circulacao repartidas por cada BCN é relevada
na rubrica de balanco Notas em circulacao.

A diferenca entre o valor de notas de euro atribuidas a cada BCN de acordo com a tabela de reparticdo
de notas de banco e o valor das notas de euro efetivamente colocadas em circulagdo por esse BCN
da origem a posicoes intra-Eurosistema remuneradas. Essas posicdes ativas ou passivas, que vencem
juros®', sao relevadas nas subrubricas Ativos/Responsabilidades relacionados com a emissao de notas (lig)
(ver ponto 1.2 k) desta Nota).

Sempre que um Estado-Membro adote o euro, o calculo desses saldos intra-Eurosistema referentes as
notas de euro em circulacdo serao ajustados durante um periodo de 5 anos para que alteracdes aos
padrodes de circulagdo das notas nao alterem significativamente as posicoes relativas dos BCNs em termos
de proveitos. Esses ajustamentos baseiam-se na diferenca entre a média das notas em circulacdo em
cada BCN verificada no periodo de referéncia e o valor médio no mesmo periodo se as notas tivessem
sido repartidas de acordo com a chave de subscricdo no capital do BCE. Esses ajustamentos dos saldos
intra-Eurosistema deixardo de ser aplicaveis a partir do primeiro dia do sexto ano seguinte ao ano de
conversao fiducidria de cada novo participante no Eurosistema.

Os juros sobre estas posicdes sao liquidados (pagos ou recebidos) através da conta de liquidacdo do
BCE e sdo relevados na conta de resultados dos BCNs em Resultado liquido de juros e de custos e de
proveitos equiparados.

O Conselho do BCE decidiu que os proveitos do BCE referentes a dotacao de 8 por cento do total da
emissao de notas de euro sejam atribuidos aos BCNs, no mesmo ano financeiro a que dizem respeito,
ocorrendo o seu pagamento no segundo dia Util do ano financeiro seguinte, sob a forma de distribuicao
antecipada de dividendos®2. Esse rendimento devera ser distribuido na totalidade, exceto nos casos em
que se antecipe um resultado liquido para o BCE inferior ao rendimento relativo as notas de euro em
circulacao, ou quando haja lugar a deducao, por decisao do Conselho do BCE, de despesas incorridas
pelo BCE relativas a notas de banco. O Conselho do BCE pode também decidir pela transferéncia parcial
ou total desse rendimento para uma provisao para riscos de cambios, de taxa de juro e de flutuacdo do
preco do ouro.

k) Posicoes intra-Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC)

De acordo com o Artigo 28.° dos Estatutos do SEBC/BCE, os bancos centrais nacionais do SEBC sdo os
Unicos subscritores e detentores do capital do BCE. A subscricao ¢ efetuada de acordo com a tabela de
reparticdo estabelecida conforme o disposto no Artigo 29.°. Neste contexto, a participacdo do Banco
de Portugal no capital do BCE, bem como os créditos atribuidos pelo BCE relativos a transferéncia de
ativos de reserva previstos no Artigo 30.°, resultam da aplicacao das ponderacdes constantes da tabela
a que se refere o Artigo 29.° dos Estatutos do SEBC/BCE.

As posicoes intra-Eurosistema relacionadas com a emissdo de notas sao englobadas como uma Unica
posicao liquida em Ativos/Responsabilidades relacionados com a emissdo de notas (ver ponto 1.2 j)
Notas em circulacao).

As posicoes relacionadas com contas TARGET representam a posicao liquida do Banco de Portugal face
ao SEBC relevado na posicdo liquida na conta de liquidacao do BCE.

31 Decisao do Banco Central Europeu, de 6 de dezembro de 2001, relativa a reparticdo dos proveitos monetarios dos Bancos Centrais
Nacionais dos Estados-Membros participantes a partir do exercicio de 2002 (BCE/2001/16), emendada pela Decisao de 14 de
dezembro de 2009 (BCE/2009/27).

32 Decisao do Banco Central Europeu, de 17 de novembro de 2005, relativa a distribuicéo, pelos bancos centrais nacionais dos
Estados-Membros participantes, dos proveitos do Banco Central Europeu referentes as notas de euro em circulagéo (BCE/2005/11),
JO L311, 26/11/2005, p. 41.
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I) ProvisOes e Ajustamentos

De acordo com o nimero 2 do Artigo 5.° da Lei Organica do Banco, o Conselho de Administracao pode
criar outras reservas e provisdes destinadas a cobrir riscos de depreciacao ou prejuizos a que determinadas
espécies de valores ou operacdes estejam particularmente sujeitas.

Os ajustamentos a ativos sao apresentados no balan¢o a deduzir ao valor contabilistico desses mesmos
ativos. O valor destes ajustamentos resulta da melhor estimativa das perdas associadas a cada classe de
ativos e tem por referéncia os valores de mercado ou, na sua auséncia, valores esperados de mercado.

A definicdo dos montantes relativos a provisdes destinadas a cobrir riscos contingentes futuros, tem em
conta, para além dos critérios de prudéncia de gestdo apropriados no contexto das responsabilidades
de um Banco Central, o grau de volatilidade dos principais ativos do Banco. Assim foram estabelecidos
os seguintes limites maximos de referéncia, enunciados no PCBP:

e Provisdo para riscos de flutuacdo do ouro: 30% do valor do ouro a preco de mercado;

e Provisdo para riscos de flutuagdo de cambios: 25% da posicao global de risco de cadmbio;

e Provisao para riscos de flutuacdo de titulos: 5% do valor dos titulos (em euros e moeda estrangeira)
a preco de mercado;

e Provisdo para riscos de taxa de juro: 2% do valor dos elementos patrimoniais passivos remunerados
denominados em euros.

Adicionalmente, a reserva proveniente dos resultados de operacdes de ouro, prevista na alinea b) do
ndmero 1 do Artigo 53.° da Lei Organica do Banco, é dotada anualmente pelo montante exato dos
ganhos obtidos naquelas operacdes, pelo que nao lhe foi definido limite maximo de referéncia.

O PCBP prevé também a criacdo de provisdes decorrentes de riscos partilhados com o conjunto de bancos
centraisda area do euro, de acordo com decisdes e dentro dos limites estabelecidos pelo Conselho do BCE.

As provisdes acima referidas sao dedutiveis para efeitos fiscais, desde que os seus saldos acumulados
nao excedam os respetivos limites.

No que respeita ao provisionamento de créditos de cobranca duvidosa, o Banco seguird o regime defi-
nido no cédigo do IRC.

m) Imobiliza¢bes corpéreas, incorpéreas e em curso

O imobilizado corpoéreo e incorpéreo encontra-se contabilizado ao custo de aquisicdo, deduzido das
respetivas amortizacdes acumuladas. Este custo inclui despesas que sao diretamente atribuiveis a aqui-
sicdo dos bens.
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As amortizacoes sao calculadas em base anual segundo o método das quotas constantes, aplicando
ao custo historico as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais, as quais se considerou nao
diferirem substancialmente da sua vida util estimada:

Numero de anos
Imobilizacdes Corporeas
Edificios e outras construcoes 10a50
Instalacoes 4a20

Equipamento

Méquinas e ferramentas 4a8
Equipamento informético 3a5
Equipamento de transporte 4a8
Mobilidrio e material 4a8
Programas de computador 3
Imobilizacdes Incorpdreas 10

As amortizacoes das viaturas sdo efetuadas de um modo diferenciado, consoante se preveja que estas
sejam vendidas ao fim de 4 anos ou se mantenham para uso continuado ao servico do Banco. Desta
forma, as primeiras sdo amortizadas a taxa de 13,75% em 4 anos, considerando um valor residual de
45% no fim deste periodo, e as segundas a uma taxa de 10% ao ano em 8 anos, considerando um valor
residual de 20% no fim deste periodo.

O imobilizado em curso encontra-se registado pelo valor total das despesas ja faturadas ao Banco, sendo
transferido para imobilizado firme quando comeca a ser efetivamente utilizado, iniciando-se entdo a
sua amortizacao.

Os custos incorridos com a manutencao e reparacao de imobilizado corpdéreo e incorpéreo sao reconhe-
cidos em custos do exercicio.

n) Responsabilidades com pensdes de reforma e outros beneficios

O Banco de Portugal garante o direito a pensoes de reforma por invalidez presumivel, invalidez e reforma
antecipada, a pensoes de sobrevivéncia, a subsidios complementares e ao subsidio por morte, bem como
a liquidacao de encargos inerentes ao pagamento das pensdes (nomeadamente as contribuicdes para os
Servigos de Assisténcia Médico-Social (SAMS)) dos empregados, admitidos até 3 de marco de 2009, que se
encontram abrangidos pelos planos de beneficios definidos do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal.

As responsabilidades do Banco com pensoes de reforma e outros beneficios séo calculadas anualmente, na
data de fecho das contas, pela Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do Banco de Portugal, com base no
Método de Crédito da Unidade Projetada. Os principais pressupostos atuariais (financeiros e demograficos)
utilizados no calculo destas responsabilidades sdo apresentados na Nota 33.

O reconhecimento de custos e responsabilidades com pensdes de reforma é efetuado conforme o definido
no IAS 19.

De acordo com o estabelecido, o montante relevado em Custos com Pessoal respeita ao custo do servico
corrente e ao custo dos juros, deduzido do rendimento esperado dos ativos do Fundo de Pensdes.

Os ganhos e perdas atuariais resultam de (i) diferencas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados
e os valores efetivamente verificados e de (ii) alteracdes nos pressupostos atuariais e financeiros, bem como
nas condicdes gerais dos planos de pensdes.
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Os ganhos e perdas atuariais sao reconhecidos de acordo com o método do “corredor” e registados numa
rubrica de Flutuacao de Valores, até ao limite correspondente ao maior valor de: 10 por cento do valor
atual das responsabilidades por pensées em pagamento e das responsabilidades por servicos passados de
pessoal no ativo, reportado ao final do exercicio corrente; ou 10 por cento do valor dos ativos do Fundo de
Pensdes, reportado ao final do exercicio corrente. A parte que exceda este limite é registada numa rubrica
de custos ou proveitos diferidos, respetivamente, consoante se trate de perdas ou ganhos, sendo amorti-
zados linearmente por um periodo que ndo exceda o tempo médio até a idade esperada de reforma dos
empregados participantes no Fundo.

As contribuicdes para o Fundo de Pensdes sao efetuadas anualmente para assegurar a solvéncia do
mesmo, sendo o financiamento minimo das responsabilidades por pensdes em pagamento de 100% e
o das responsabilidades por servicos passados de pessoal no ativo de 95%.

Os empregados que iniciaram a atividade no Banco a partir de 3 de marco de 2009 passaram, ao abrigo
do Decreto-Lei n.° 54/2009, de 2 de marco, a estar abrangidos pelo Regime Geral da Seguranca Social.
Estes empregados tém, no entanto, a possibilidade de optar por um plano complementar de pensoes,
para o qual o Banco contribui com 1,5% da remuneracdo mensal efetiva. Contudo, tratando-se de um
plano de contribuicao definida, o Banco néo tem obrigacao legal ou construtiva de pagar contribuicoes
adicionais se o fundo de pensdes ndo detiver ativos suficientes para pagar todos os beneficios dos
empregados relativos ao servico no periodo corrente e em periodos anteriores.

o) Prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma

O Banco de Portugal tem reconhecido no seu passivo o valor presente das responsabilidades pelo tempo
de servico decorrido, relativas a prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a situagao de
reforma.

O valor atual dos beneficios com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a reforma é
calculado anualmente, na data de fecho das contas, pela Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do
Banco de Portugal, com base no Método de Crédito da Unidade Projetada. Os principais pressupostos
atuariais (financeiros e demograficos) utilizados no calculo do valor atual destes beneficios sdo idénticos
aos utilizados no célculo das responsabilidades com pensdes de reforma, os quais sdo apresentados na
Nota 33.

Anualmente, o Banco de Portugal reconhece diretamente em resultados o custo do servico corrente, o
custo dos juros e os ganhos e perdas liquidos resultantes de desvios atuariais, decorrentes de alteracdes
de pressupostos ou da alteracdo das condicbes dos beneficios.

p) Imposto sobre o rendimento

O encargo do exercicio com o imposto sobre o rendimento é calculado tendo em consideracao o disposto
no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC) e os incentivos e beneficios
fiscais aplicaveis ao Banco.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em
periodos futuros, decorrente de diferencas temporérias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos
e a sua base fiscal.

Os impostos correntes e os impostos diferidos sao reconhecidos em resultados.

q) Instrumentos financeiros derivados

Os instrumentos financeiros derivados sdo reavaliados com base no seu valor de mercado ou, na sua
auséncia, no presumivel valor de mercado, sendo as diferencas de reavaliacdo tratadas conforme se
descreve no ponto 1.2 b) desta Nota, numa base individual.
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NOTA 2 | OURO E OURO A RECEBER

31/12/2010 31/12/2009
0z.0.f.(*) Milhares de euros 0z.0.f.(*) Milhares de euros
Ouro em caixa 5550 049 5857 622 5550 049 4253264
Ouro depositado a ordem 6747 916 7121872 6747 918 5171 247
Reserva em ouro 12 297 966 12979 494 12 297 967 9424 510

(*) 1 onga de ouro fino = 31,103481 gramas de ouro fino (grs.o.f.)

Em 31 de dezembro de 2010, o valor do ouro apresenta um crescimento de 3 554 984 milhares de euros
face ao saldo final do ano anterior, sendo este acréscimo unicamente resultante da evolucdo positiva
da cotacado do ouro em euros.

A 31 de dezembro de 2010 a reserva de ouro do Banco de Portugal encontra-se assim valorizada ao
preco de mercado de 1 055,42 euros por onca de ouro fino, apresentando um crescimento da cotacao
de 37,7% face ao valor de 766,35 euros verificado a 31 de dezembro de 2009. A significativa valorizacao
desta cotacao deveu-se, quer ao aumento do preco da onca de ouro fino em délar americano (USD),
tendo este passado de 1 104 USD em 31 de dezembro de 2009 para 1 410 USD em 31 de dezembro de
2010, quer ao efeito da depreciacdo do euro face ao USD (7,25%) verificada entre as datas em analise.

Dada a volatilidade da cotacdo do ouro nos mercados internacionais, o Banco tem constituida uma
provisao para riscos de flutuacdo de ouro que se enquadra dentro dos limites definidos no ponto 1.2 1)
da Nota 1, a qual é incluida na rubrica de provisoes do passivo do balanco (ver Nota 20).

NOTA 3 | OPERACOES ATIVAS E PASSIVAS COM O FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL (FMI)

31/12/2010 31/12/2009
Quota no FMI 1003 755 944 252
Depésitos de conta corrente do FMI (810 404) (742 805)
Posicdo de reserva no FMI 193 351 201 447
Direitos de saque especiais 964 273 907 124
Outros ativos junto do FMI 74 061 32 658
Posicdo ativa sobre o FMI 1231685 1141229
Atribuicdo de DSE pelo FMI (933 255) (877 931)
Posicdo passiva para com o FMI (933 255) (877 931)

A Posicao de reserva no FMI traduz o contravalor em euros da quota de Portugal no FMI, correspondente
a participacao inicial e aos sucessivos reforcos da mesma (867 400 000 DSE), deduzido do valor dos
depositos do FMI junto do Banco de Portugal.

A posicdo ativa sobre o FMI engloba ainda (i) a posicao em Direitos de Saque Especiais (DSE), a qual
diz respeito ao contravalor em euros do montante de DSE assignado ao Banco de Portugal (no valor de
833 milhdes de DSE) e (ii) a rubrica Outros Ativos junto do FMI, respeitante a um empréstimo bilateral
ao FMI, efetuado ao abrigo de uma decisdo do Conselho Europeu no sentido de os Estados Membros
emprestarem a este Organismo um montante total de 75 mil milhdes de euros, repartidos de acordo com
a quota de cada pais no FMI. A Portugal coube um montante total de 1,06 mil milhdes de euros, com
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o carater de linha de crédito (ver Nota 32), tendo ocorrido o primeiro levantamento no més de dezembro
de 2009 (30 milhdes de DSE) e, em 2010, trés levantamentos nos meses de maio, julho e outubro (pelos
valores respetivos de 19, 5 e 10 milhoes de DSE).

A posicao passiva corresponde a rubrica Atribuicdo de DSE pelo FMI e releva uma responsabilidade
perante o FMI de 806 milhdes de DSE.

Para além das movimentacdes anteriormente assinaladas, a variacdo das diversas rubricas ativas e
passivas contempla também o efeito da acentuada apreciacao do DSE em relacao ao euro, face a 31 de
dezembro de 2009 (5,9%,).

NOTA 4 | DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICAGCOES EM MOEDA ESTRANGEIRA (ME)

31/12/2010 31/12/2009

Ativos externos em ME
Depdsitos a ordem 40 886 644
Titulos 1283159 359 662
Outras aplicacoes 176 013 168 531
1500 058 528 837

Ativos internos em ME
Depdsitos a ordem 4 1
Titulos internos em ME 143 124 -
Outras aplicacoes 409 744 _
552 872 1
Total das aplicacoes em titulos em ME 1426282 359 662
Total dos depésitos e outras aplicagdes em ME 626 647 169 176
2 052 929 528 838

No ano em andlise destaca-se o crescimento da carteira de ativos de negociacdo denominados em ME, a
qual apresenta, em final de periodo, valores bastante superiores aos de dezembro de 2009. Este aumento
verificou-se ao nivel das diferentes rubricas de ME, salientando-se porém o crescimento da carteira de
titulos, a qual apresenta, a 31 de dezembro, a seguinte composicao:

31/12/2010 31/12/2009

Titulos externos em ME
Obrigacdes 1226 360 359 662
"Floating Rate Notes" - -
Outros titulos 56 799 -
1283159 359 662

Titulos internos em ME
"Floating Rate Notes" 74 766 -
Outros titulos 68 357 -
143 124 -
1426 282 359 662

As Outras aplicacdes externas e internas em moeda estrangeira referem-se, praticamente na totalidade,
a depositos a prazo.
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NOTA 5 | DEPOSITOS, TITULOS E OUTRAS APLICACOES EM EUROS

31/12/2010 31/12/2009
Ativos externos em euros
Titulos 440 206 318 645
Depositos e outras aplicacoes 1424278 1375084
1864 485 1693729
Ativos internos em euros
Titulos 9394614 7 443 373
Depositos e outras aplicacdes 256 897
9394 870 7 444 271
Total das aplicacoes em titulos em euros 9834 820 7762019
Total dos depositos e outras aplicagdes em euros 1424535 1375981
11 259 355 9 137 999

A carteira de negociacdo em euros apresenta um aumento de volume face a dezembro de 2009,
salientando-se apenas que, ao nivel da composicao por instrumento financeiro e por residéncia, este
crescimento é essencialmente decorrente do aumento da carteira de titulos internos.

A reparticdo dos titulos denominados em euros é a seguinte:

31/12/2010 31/12/2009
Titulos externos em euros
"Floating rate notes" 84 195 81394
Obrigacdes 143 262 119 744
Outros titulos 212 749 117 507
440 206 318645
Titulos internos em euros
Bilhetes do Tesouro 111383 239 981
Obrigacoes 8597 183 6 454 831
"Floating rate notes" 350 -
Obrigacoes hipotecérias 118 556 123 537
Outros titulos 567 143 625 025
9394614 7 443 373

9 834 820 7762019
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NOTA 6 | FINANCIAMENTO AS ICS DA AREA EURO RELACIONADO COM OPERACOES DE POLITICA
MONETARIA EM EUROS

O valor das operacdes de refinanciamento as ICs da area euro relacionado com operacdes de politica
monetdaria em euros ao nivel do Eurosistema é de 551 787 milhdes de euros, do qual o Banco de Portugal
colocou 40 899 000 milhares de euros (2009: 16 060 870 milhares de euros). De acordo com o artigo
32.4 dos Estatutos, os riscos relacionados com operacdes de politica monetaria, se se materializarem,
podem ser, total ou parcialmente, partilhados por todos os bancos centrais nacionais (BCN) do Eurosis-
tema, na proporcao da sua participacao no capital do BCE a data.

As operacoes principais de refinanciamento sdo operacoes reversiveis de cedéncia de liquidez com uma
frequéncia semanal e normalmente com um prazo de uma semana. A 31 de dezembro de 2010, o
montante colocado pelo Banco de Portugal, em leildo de taxa fixa (Main Refinancing Operations - MRO) e
com satisfacdo integral da procura, é de 17 059 500 milhares de euros (2009: 606 000 milhares de euros).

As operacoes de refinanciamento de prazo alargado sao operacdes reversiveis de cedéncia de liquidez
conduzidas por prazos de 1, 3, 6 ou 12 meses. A 31 de dezembro de 2010, o montante total colocado
pelo Banco de Portugal ascende a 22 974 500 milhares de euros (2009: 15 410 000 milhares de euros),
colocados a taxa fixa ou variadvel, com referéncia & MRO.

A 31 de dezembro de 2010, encontra-se registado um saldo de 840 000 milhares de euros em operacoes
ocasionais de regularizacao de liquidez, relativo a empréstimos garantidos.

Em 31 de dezembro de 2010 encontra-se também registado um saldo de 25 000 milhares de euros
(2009: 44 870 milhares de euros), relacionado com operacdes de facilidade marginal de cedéncia,
constituidas nesta data com vencimento no dia Util imediato.

NOTA 7 | TITULOS DETIDOS PARA FINS DE POLITICA MONETARIA

A carteira de Titulos detidos para fins de politica monetaria contém, a 31 de dezembro de 2010, titulos
adquiridos pelo Banco de Portugal no ambito do programa de aquisicao de obrigacdes hipotecarias®,
no montante de 1 388 037 milhares de euros (2009: 647 626 milhares de euros) e titulos da divida
publica adquiridos no ambito do programa de estabilizacdo do mercado de titulos®*, no valor de
2 773 160 milhares de euros (ver ponto 1.2 f) da Nota 1).

O valor total de titulos detidos pelo Eurosistema no dmbito do programa de estabilizacdo do mercado
de titulos (CITAE), valorizados a custo amortizado, é de 60 873 milhdes de euros, dos quais o Banco
de Portugal detém 2 773 160 milhares de euros. De acordo com o artigo 32.4 dos Estatutos do BCE,
quaisquer riscos relativos a esta carteira, se materializados, deverado ser partilhados pelos diversos BCN
do Eurosistema, na proporcao das suas chaves no capital do BCE.

33 Decisdo do BCE de 2 de julho de 2009 implementando o programa de compra de obrigagdes hipotecéarias (ECB/2009/16).

34 Decisao do BCE de 14 de maio de 2010 que estabeleceu o programa de estabilizacdo do mercado de titulos no &mbito do Euro-
sistema (ECB/2010/5).
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NOTA 8| ATIVOS E PASSIVOS PARA COM O EUROSISTEMA

Participacao no capital do BCE

De acordo com o Artigo 28.° dos Estatutos do SEBC/BCE, os BCN do SEBC sdo os Unicos subscritores e
detentores do capital do BCE. A subscricao é efetuada de acordo com a tabela de reparticao estabelecida
conforme o disposto no Artigo 29.°, cujo ponto 3 define que essas ponderacoes sejam adaptadas de
cinco em cinco anos apos a instituicao do SEBC3®.

Em 2010 o BCE aumentou o seu capital subscrito em 5 000 milhGes de euros, passando de
5 760 652 402,58 euros para 10 760 652 402,58 euros, com efeitos a partir de 29 de dezembro de
2010. Os NCB dos paises da drea euro irdo realizar este aumento de capital em 3 prestacdes anuais.
A primeira prestacao foi paga a 29 de dezembro de 2010 e as restantes duas prestacoes serdo pagas no
final dos anos de 2011 e 2012, respetivamente.

De acordo com a percentagem do Banco de Portugal no capital realizado do BCE — 1,7504% desde
1 de janeiro de 2009 — o valor desta participacao passou de 114 413 milhares de euros, a 31 de dezembro
de 2009, para 143 586 milhares de euros a 31 de dezembro de 2010.

A percentagem do Banco de Portugal no capital ajustado do BCE é, a 31 de dezembro de 2010, de
2,50804% (mantendo-se inalterada desde 1 de janeiro de 2009).

Ativos de reserva transferidos para o BCE

Esta rubrica representa a posicao ativa resultante das transferéncias de ativos de reserva dos BCN parti-
cipantes para o BCE. Este ativo estd denominado em euros a data da efetivacdo da transferéncia e é
remunerado, em base didria, a Ultima taxa marginal das operacdes principais de refinanciamento do
Eurosistema.

Em resultado das adaptacoes da participacao percentual dos BCN na tabela de reparticdo para a subs-
cricdo do capital do BCE e pela entrada para o Eurosistema de novos BCN, a posicao ativa resultante
das transferéncias de ativos de reserva dos BCN participantes para o BCE, tem vindo a ser ajustada, por
forca do ndimero 3 do Artigo 30.° dos Estatutos.

Desde 1 de janeiro de 2009 que a posicao ativa global de ativos de reserva de todos os BCNs participantes
¢é de 40 204 milhdes de euros, correspondendo, de acordo com a sua participacdo, a um ativo no Banco
de Portugal no valor de 1 008 345 milhares de euros.

Ativos relacionados com a emissao de notas

Arubrica Ativos relacionados com a emissao de notas (lig.) consiste na posicdo ativa do Banco de Portugal
relativa a reparticdo de notas de euro pelo Eurosistema (ver pontos 1.2 j) e 1.2 k) da Nota 1). A percen-
tagem do Banco de Portugal na tabela de reparticao de notas ¢, desde 1 de janeiro de 2009, de 2,3075%.

Responsabilidades relacionadas com contas TARGET

Em 31 de dezembro de 2010, as Responsabilidades relacionadas com contas TARGET (lig.), (ver ponto 1.2
k) da Nota 1) apresentam uma posicao credora de 59 912 237 milhares de euros, englobando a totalidade
das posicdes TARGET (31 de dezembro de 2009: 23 436 346 milhares de euros). O crescimento desta
rubrica, verificado no ano em analise, esta essencialmente relacionado com as variacbes das posicoes
associadas a operacoes de politica monetaria.

Responsabilidades relacionadas com outros requisitos operacionais

O saldo, em 31 de dezembro de 2010, na rubrica Responsabilidades relacionadas com outros requi-
sitos operacionais refere-se ao resultado do método de calculo do rendimento monetério de 2010
(9 015 milhares de euros — ver Nota 27), liquidado em 31 de janeiro de 2011.

35 Atabela de reparticdo é também ajustada em resultado do alargamento da Unido Europeia (UE) a novos Estados-Membros.
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NOTA 9 | IMOBILIZADO

31/12/2010 31/12/2009
Imobilizacdes Corpdreas

Terrenos 8 895 8901
Edificios e outras construcoes 79 638 79610
Instalacoes 58 845 58 700
Equipamento 78 419 71302
Patrimdénio artistico e museoldgico 8520 8329
234317 226 843

Imobiliza¢des Incorporeas
Programas de computador 28318 16 958
Imobiliza¢des em Curso 28 305 22 645
Total do Imobilizado bruto 290 940 266 446

Amortiza¢des acumuladas
Amortizacoes de imobilizado corpéreo (157 503) (148 616)
Amortizacoes de imobilizado incorpéreo (20 367) (15942)
(177 870) (164 559)
Total do Imobilizado liquido 113 070 101 887

Para os exercicios de 2009 e de 2010, os movimentos nesta rubrica foram os seguintes:

31/12/2008 Aumentos Diminuicses Amortiz. 31/12/2009
Saldos liquidos < do exercicio Saldos liquidos

Imobiliza¢des Corpdreas

Terrenos 8901 - - - 8901
Edificios e outras construcoes 46 018 81 895 2529 42 675
Instalacoes 11215 645 58 2 253 9548
Equipamento 8 009 4715 264 3687 8773
Patrimdénio artistico e museolégico 7987 437 94 - 8329

82130 5878 1311 8 469 78 227

Imobiliza¢des Incorpdreas

Programas de computador 715 1304 - 1004 1016

Imobiliza¢des em Curso

Imobilizacdes em curso - Projetos 15728 9133 2216 - 22 645
Adiantamentos 17 - 17 - -
15 746 9133 2234 - 22 645

98 590 16 314 3545 9473 101 887
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31/12/2009 Aumentos Diminuices Amortiz. 31/12/2010
Saldos liquidos ¢ do exercicio Saldos liquidos

Imobilizacdes Corpdreas

Terrenos 8901 - 6 - 8 895
Edificios e outras construcoes 42 675 76 35 2536 40179
Instalacoes 9548 182 1M 1937 7 781
Equipamento 8773 8191 457 5069 11438
Patrimoénio artistico e museoldgico 8329 281 90 - 8520

78 227 8729 599 9543 76 814

Imobilizacbes Incorporeas

Programas de computador 1016 11360 - 4424 7951

Imobilizacdes em Curso

Imobilizacdes em curso - Projetos 22 645 13399 10 642 - 25 401
Adiantamentos - 3584 680 - 2904
22 645 16 983 11322 - 28 305

101 887 37 072 11922 13 967 113 070

O montante relevado em Imobilizacbes em Curso, a 31 de dezembro de 2010, diz essencialmente
respeito a projetos em curso referentes a Sistemas e Tecnologias de Informacao e a Obras em edificios
e instalacdes do Banco.

NOTA 10 | OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

31/12/2010 31/12/2009
Participa¢des em entidades nao residentes na zona euro
Participacao no Banco de Pagamentos Internacionais 21650 21650
Participa¢des em entidades residentes na zona euro
Participacao na Finangeste 32969 31940
Participacao na Soc.Gestora Fundo Pensbes do BP 2423 2393
Participacao na Valora 16 001 13978
Participacao na Swift 42 42
Aplicacdes Financeiras de médio/longo prazo 5870 424 5396712
5943 509 5466 715
Ajustamentos de participagdes - -
5943 509 5466 715

As variacdes ocorridas nos valores das participacoes resultam essencialmente da aplicacdo do método
de valorizacdo Net Asset Value, sendo a contrapartida das diferencas de valorizacdo reconhecidas
diretamente em resultados do exercicio (ver Nota 28).
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No ambito da gestdo de fundos proprios do Banco de Portugal, a carteira de investimento de médio/
longo prazo encontra-se registada, pelas suas caracteristicas (aplicacdes mantidas até ao vencimento)
na rubrica de Outros Ativos Financeiros. Esta carteira apresenta, face a 31 de dezembro de 2009, um
crescimento de 476 794 milhares de euros.

A decomposicao desta carteira de investimento, por tipo de instrumento financeiro, é a seguinte:

31/12/2010 31/12/2009

Titulos denominados em euros
Obrigacdes do Tesouro 5370491 4843 824
Obrigacdes hipotecérias 448 335 448 332
Outros titulos 51597 51589
5870 424 5343745
Depésitos e aplicacdes em euros - 52 967
5870424 5396 712

NOTA 11| VARIACOES PATRIMONIAIS DE OPERACOES EXTRAPATRIMONIAIS

O valor relevado, a 31 de dezembro de 2010, no ativo do Banco, relativo a Variacdes patrimoniais de
operacdes extrapatrimoniais (365 milhares de euros) diz respeito ao valor a prazo de operacdes a prazo
de troca de moeda. Assinala-se que, a 31 de dezembro de 2009, nao existiam quaisquer operacdes
vivas desta natureza.

NOTA 12 | ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS ATIVOS

31/12/2010 31/12/2009
Acréscimos de proveitos
Juros e out. prov. a receber por op. de Banco Central 432 714 341 807
Outros acréscimos de proveitos - 915
432714 342722
Custos diferidos
Despesas ¢/ custo diferido por op. de Banco Central 59 357 48 647
Outros custos diferidos 45 235 40 333
Impostos diferidos ativos 25825 25276
130 417 114 257
563 131 456 979

A 31 de dezembro de 2010 os acréscimos de proveitos a receber por operacoes de Banco Central dizem
essencialmente respeito a juros corridos: (i) de titulos e outras aplicacdes das carteiras de ME e euros,
(i) de titulos da carteira detida para fins de politica monetaria e (iii) da posicao liquida referenciada no
ponto 1.2 k) da Nota 1 relacionada com a emissao de notas.
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As despesas com custo diferido por operacoes de Banco Central referem-se, fundamentalmente, a juros
dos titulos com cupéo das diversas carteiras do Banco (negociacao, investimento a médio longo prazo e
titulos detidos para fins de politica monetaria), corridos e nao vencidos até a data de aquisicdo, pagos a
contraparte aquando da compra e que serao recebidos pelo Banco na data de vencimento dos respetivos
cupdes, ou aquando das vendas dos titulos, se estas ocorrerem antes do vencimento.

No montante registado em outros custos diferidos a 31 de dezembro de 2010 destacam-se as seguintes
verbas: 27 070 milhares de euros referentes ao diferimento de custos relacionados com desvios atuariais
negativos apurados, em final de exercicio, que excederam o limite definido como “corredor” no ambito
das regras apresentadas no ponto 1.2. n) da Nota 1 (ver Nota 31) (2009: 20 727 milhares de euros) e
15 207 milhares de euros relativos ao reconhecimento a valor de mercado dos créditos do Banco sobre
colaboradores (2009: 16 456 milhares de euros).

O valor registado em impostos diferidos ativos resulta fundamentalmente (i) do ajustamento dos
créditos a Finangeste e a outras entidades (imposto diferido ativo de 22 116 milhares de euros) e (ii) da
responsabilidade pelo pagamento de prémios de antiguidade e gratificacoes por passagem a reforma
de empregados (3 502 milhares de euros), que nao foram aceites fiscalmente aquando do seu reconhe-
cimento (ver Nota 31).

NOTA 13 | CONTAS DIVERSAS E DE REGULARIZACAO DO ATIVO

31/12/2010 31/12/2009

Créditos ao pessoal 122 418 118 911
Situacbes especiais de crédito 76 270 81582
Flutuacao de valores relativos a pensoes 123 942 127 095
IRC - Pagamentos por conta 47 919 137714
Devedores diversos 3715 2 340
Fundo de Pensdes - PCD - CRA 4923 -
Outras posicoes ativas de Banco Central 3477 2795
Outras contas de valor reduzido 3323 3394

385 986 473 831
Ajustamentos de situacoes especiais de crédito (76 270) (81 582)

309716 392 248

Os Créditos ao pessoal correspondem na sua maioria a empréstimos aos empregados para aquisicao
de habitacéo.

O valor registado em Situacoes especiais de crédito refere-se, essencialmente, aos valores a receber da
Finangeste ao abrigo do Acordo BP/Finangeste, de 9 de janeiro de 1995, no montante de 75 926 milhares
de euros (2009: 81 239 milhares de euros).

A reducao da rubrica Flutuacao de valores relativos a pensdes traduz o decréscimo do limite do corredor
para reconhecimento de desvios atuariais liquidos, estabelecido de acordo com as regras apresentadas
no ponto 1.2. n) da Nota 1 (ver Nota 33).

O IRC - Pagamento por conta refere-se ao disposto nos artigos 96.° a 98.° do CIRC.
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O valor reconhecido na rubrica Fundo de Pensdes — PCD — Conta de reserva associada (CRA) traduz o
valor das unidades de participacao deste Fundo afetas ao Banco a 31 de dezembro de 2010, valorizadas
ao valor de mercado, de acordo com o detalhado na Nota 33.

NOTA 14 | NOTAS EM CIRCULACAO

As notas denominadas em euros em circulacao representam, em 31 de dezembro de 2010, a proporcao do
Banco de Portugal no total das notas de euro em circulacdo do Eurosistema (ver ponto 1.2 j) da Nota 1).

31/12/2010 31/12/2009

Notas em circulagao
Notas emitidas colocadas em circulacao 333323 662 722
Ajustamentos a circulacao do Eurosistema 19 042 801 17 945 212
19376 124 18 607 934

NOTA 15 | RESPONSABILIDADES PARA COM AS ICs DA AREA EURO

O saldo da rubrica Responsabilidades para com as IC da 4rea do euro relacionadas com operacoes de
politica monetaria em euros traduz, a 31 de dezembro de 2010, as contas de depdsitos a ordem das
ICs junto do Banco de Portugal (1 860 841 milhares de euros) e o saldo de operacdes de facilidade de
deposito vivas a esta data (3 050 628 milhares de euros).

As contas de depositos a ordem das ICs junto do Banco de Portugal servem o duplo objetivo de conta
de liguidacao e de retencao das disponibilidades necessarias ao cumprimento das normas relativas a
reservas minimas de caixa, as quais sao remuneradas a taxa marginal das operacdes principais de refi-
nanciamento do Eurosistema.

NOTA 16 | RESPONSABILIDADES INTERNAS PARA COM OUTRAS ENTIDADES EM EUROS

A subrubrica Setor publico releva, exclusivamente, o saldo da conta de depdsitos a ordem da Direcao
Geral do Tesouro.

A subrubrica Outras responsabilidades contém os saldos de depdsitos a ordem de Fundos de Garantia
e de outros intermedidrios e auxiliares financeiros junto do Banco.

NOTA 17 | RESPONSABILIDADES EXTERNAS EM EUROS

O saldo da rubrica de responsabilidades externas em euros, a 31 de dezembro de 2010, é composto
pelos saldos das contas de depositos a ordem de organismos internacionais (excluindo o FMI) e de varios
bancos centrais.
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NOTA 18 | ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS PASSIVOS

31/12/2010 31/12/2009
Proveitos diferidos

Outros proveitos diferidos 1 1
Impostos diferidos passivos 41649 37 252
41 649 37 253

Acréscimos de custos
Acréscimos de custos por op. de Banco Central 55 806 23723
QOutros acréscimos de custos 16 075 17 628
71881 41 351
113531 78 604

O valor relativo a impostos diferidos passivos esta relacionado, quase na sua totalidade, com os ativos
sem base fiscal reconhecidos em balanco relativos ao Fundo de Pensdes do Banco de Portugal.

No montante apresentado em Acréscimos de custos por op. de Banco Central destacam-se o contributo
da periodizacao da remuneracao da posicao intra-SEBC relativa ao TARGET do més de dezembro de
2010, no montante de 51 476 milhares de euros (2009: 20 085 milhares de euros) e da remuneracdo
das disponibilidades minimas de caixa, desde o dia 8 de dezembro de 2010, no valor de 3 454 milhares
de euros (2009: desde 8 de dezembro, 3 037 milhares de euros).

NOTA 19 | RESPONSABILIDADES DIVERSAS

31/12/2010 31/12/2009

Notas retiradas de circulacao 183 547 193 271
Terceiros 15 006 10738
Responsab. ¢/ prémios antiguidade e gratific. por reforma 12 077 12 885
Responsab. ¢/ Fundo de Pensdes 8730 8620
Estimativa para impostos sobre lucros 80 427 52 466
Outras responsabilidades de Banco Central 27 462 2795
Outras operagdes passivas a regularizar 2 467 162
Outras contas de valor individual reduzido 996 782

330712 281718

A rubrica Notas retiradas de circulacdo representa a responsabilidade do Banco perante os detentores
das notas denominadas em escudos, enquanto ndo forem atingidos os respetivos prazos de prescricao.
A reducao face a 31 de dezembro de 2009 deve-se a prescricdo, no ano em andlise, das notas de
100 escudos efigie Barbosa du Bocage e das notas de 500 escudos, efigie Francisco Sanches.
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A rubrica Responsabilidades com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a situacao de
reforma reflete o valor das responsabilidades, a 31 de dezembro de 2010, pelo tempo de servico decor-
rido, apurado através de avaliacdo atuarial levada a cabo pela Sociedade Gestora do Fundo de Pensoes
do Banco de Portugal. Os desvios atuariais associados a estas responsabilidades, apurados em final de
periodo, estdo relevados em Outros proveitos e ganhos, conforme detalhado na Nota 28.

O saldo de 8 730 milhares de euros relativo a Responsabilidades com o Fundo de Pensdes representa
o deficit deste Fundo a 31 de dezembro de 2010, resultante do facto deste apresentar a esta data um
nivel de financiamento inferior a 100% (ver Nota 33).

Para o saldo apresentado em Outras responsabilidades de Banco Central contribuem, em grande parte,
valores entregues ao Banco no ambito da aplicacdo do regime excecional de regularizacao tributaria de
elementos patrimoniais, designado RERT II, criado pelo artigo 131.° da Lei n.° 3-B/2010, de 28 de abril
(23 985 milhares de euros). Os valores aqui registados foram transferidos para o Instituto de Gestao de
Tesourarias e do Crédito Publico durante o més de janeiro de 2011. Assinala-se ainda que, em outras
operacdes passivas a regularizar, se encontra o montante de 2 454 milhares de euros relativo a cheques
recebidos no Banco também no ambito do referido regime, os quais ndo haviam sido liquidados a
31 de dezembro de 2010.

NOTA 20 | PROVISOES E AJUSTAMENTOS

Os movimentos ocorridos nas rubricas de provisdes e ajustamentos, durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, resumem-se cOmo se segue:

Movimentacao

Saldo em Saldo em
31/12/2009 Reforcos Redugdes Valor Liquido 31/12/2010
Ajustamentos ao Ativo
Ajustamentos de dividas a receber 81582 - 5312 (5312) 76 270
Provisdes para Riscos
Provisdes p/ riscos de flutuacao do ouro 1386 371 - - - 1386 371
Provisoes p/ riscos de flutuacao de cambios 198 090 50 000 39 862 10 138 208 228
Provisoes p/ riscos de flutuacao de titulos 394 654 335000 182 116 152 884 547 538
Provisoes p/ riscos de taxa de juro 322103 - - - 322103
2301218 385 000 221978 163 022 2 464 240
Provisdes para Riscos Partilhados com o Eurosistema
E[%;i?e%a(’p' de pol. Monetaria - 98 623 - 44357 (44 357) 54 266
Total de Ajustamentos ao Ativo 81582 - 5312 (5312) 76 270
Total das Provisoes 2 399 841 385 000 266 335 118 665 2 518 506

Na movimentacao das provisoes do exercicio de 2010 verificaram-se as reducoes de: (i) 39 862 milhares
de euros da provisdo para riscos de flutuacdo de cambios para cobertura de menos valias cambiais
nao realizadas, reconhecidas em resultados a 31 de dezembro de 2010, (ii) 182 116 milhares de euros
na provisao de riscos de flutuacao de titulos, também para cobertura de menos valias nao realizadas,
reconhecidas a 31 de dezembro de 2010 e de (iii) 44 357 milhares de euros na provisdo para opera-
¢des de politica monetéria, cuja movimentacao é decidida ao nivel do Conselho do BCE, resultante da
avaliagcao sobre a provisao para riscos partilhados em operacdes de politica monetaria do Eurosistema
(SEC/GOVC/X/11/38.R, de 25 de janeiro).



Didrio da Reptiblica, 2.“ série— N.° 88 — 6 de Maio de 2011 19845

Considerando os critérios de prudéncia enunciados no PCBP e as posicoes globais de risco do Banco,
procedeu-se, no exercicio de 2010, aos reforcos de: (i) 50 000 milhares de euros da provisao de riscos
de flutuacéo de cambios e (i) 335 000 milhares de euros da provisao para riscos de flutuacao de titulos.

NOTA 21| DIFERENCAS DE REAVALIACAO

31/12/2010 31/12/2009
Diferencas de Reavaliacdo do Ouro 9948916 6393 932
Diferencas de Reavaliacdo de Moeda Estrangeira 14 051 1249
Diferencas de Reavaliacao de Titulos 91 590 84 091
Diferencas de Reavaliacdo 10 054 557 6479 273

Relativamente ao ouro, salienta-se o acréscimo das mais-valias potenciais resultante da valorizacdo do
preco do ouro em euros (ver Nota 2).

Assinala-se que o acréscimo das mais-valias potenciais referentes a flutuacdo cambial se encontra prin-
cipalmente relacionado com o reforco da carteira de ME ocorrido no ano em analise (ver Nota 4).

NOTA 22 | CAPITAL PROPRIO

e m el Aumentos Diminuicées  Transferéncias L
31/12/2009 31/12/2010
Capital 1000 1000
Reserva Legal 179 624 25403 205 027
Outras reservas 1149616 (429) 25403 1174 591
Resultado do exercicio 2009 254033 (203 227) (50 807) -
Resultado do exercicio 2010 - 198 373 198 373
1584 273 198 373 (203 656) - 1578 990

O resultado liquido do exercicio de 2009 foi aplicado, em 28 de junho, de acordo com o Despacho
n.° 241/10/MEF, de 24 de junho, do Senhor Ministro de Estado e das Financas, pela transferéncia
para Reserva Legal e Outras Reservas e pelo pagamento dos dividendos ao Estado no montante de
203 227 milhares de euros.
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NOTA 23 | RESULTADO LIQUIDO DE JUROS E DE CUSTOS E DE PROVEITOS EQUIPARADOS

31/12/2010 31/12/2009

Juros e outros proveitos equiparados
Ouro - -
Titulos 245034 267 237
Em moeda estrangeira 19 967 16 757
Em euros 225067 250 480
Depositos e Outras Aplicacoes 10 136 3916
Em moeda estrangeira 3086 1074
Em euros 7 050 2842
Fundo Monetario Internacional 3440 1522
Financiamento as ICs da Area Euro 330 708 105 357
Titulos detidos para fins de politica monetaria 122 329 5779
Operacoes Ativas com o SEBC 197 899 228 068
Imobilizacdes Financeiras 237 454 208 476
Operacoes Extrapatrimoniais 23 756
Outros Ativos 1890 4820
1148914 825930

Juros e outros custos equiparados

Responsabilidades para com as ICs da Area Euro 47178 61007
Passivos de Gestdo em moeda estrangeira - 7
Passivos de Gestao em euros - 2
Fundo Monetdrio Internacional 2693 929
Responsabilidades Intra-Eurosistema 490 061 224 941
Operacoes Extrapatrimoniais 1800 591
Outras Responsabilidades 20 58
541752 287 535
Res. Liquido de juros e de custos e prov. Equiparados 607 162 538 395

Na composicao do Resultado liquido de juros e de custos e proveitos equiparados destaca-se o aumento
dos juros ativos relativos ao Financiamento as ICs, decorrente do significativo crescimento do saldo
médio destas opera¢des no ano de 2010. Associado ao crescimento destes ativos decorre o aumento
das responsabilidades Intra-Eurosistema, com o consequente acréscimo dos respetivos juros passivos.

Na justificacdo do incremento da margem de juros salientam-se os juros relativos a titulos detidos para
fins de politica monetéria, decorrentes do aumento acentuado face a 2009 do volume desta rubrica,
corroborado pelo aumento da respetiva taxa média de remuneracao.
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NOTA 24 | RESULTADOS REALIZADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

31/12/2010 31/12/2009
Operacbes cambiais 13616 5399
Outras operacoes de gestao em ME 8769 19 455
Operacoes de gestao em euros 146 582 132110
Operacdes extrapatrimoniais (12 794) 8 088
156 173 165 052

Nos resultados realizados em operac¢des financeiras de 2010 salienta-se o contributo referente a operagoes
de gestao em euros, os quais dizem essencialmente respeito a carteira de titulos denominados em euros.

Em 2010 os resultados realizados negativos relativos a operagdes extrapatrimoniais decorrem, praticamente
na totalidade, de operacoes de futuros. Por sua vez, no periodo de 2009, estes resultados referem-se,
quase exclusivamente, ao vencimento antecipado de operacoes de swap de taxa de juro.

NOTA 25 | PREJUIZOS NAO REALIZADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

31/12/2010 31/12/2009
Prejuizos ndo realizados cambiais 39862 3534
Prejuizos ndo realizados em aplicacdes em ME 7 999 8
Prejuizos ndo realizados em oper. de gestdo em euros 174 117 2153
221978 5695

Para o crescimento do valor apresentado nos prejuizos nao realizados em moeda estrangeira destaca-se
o contributo, no ano em analise, do crescimento acentuado da carteira de ME do Banco (ver Nota 4).

Os prejuizos nao realizados em operacdes de gestao em euros referem-se, em ambos os exercicios, a
diferencas de reavaliacdo negativas apuradas aquando da valorizacdo da carteira de titulos.

NOTA 26 | RENDIMENTO DE ACOES E PARTICIPACOES

Esta rubrica contém: (i) os dividendos recebidos, referentes ao resultado de 2009, das participagoes
do Banco de Portugal no BCE (36 769 milhares de euros), no Banco de Pagamentos Internacionais - BIS
(6 969 milhares de euros) e na Finangeste (1 265 milhares de euros).

No ano de 2010, os rendimentos dos titulos da CITAE do BCE e os rendimentos da dotacdo da emissao
de notas pelo BCE, no valor total de 27 374 milhares de euros, foram retidos pelo BCE de acordo com
a Decisdo do Conselho do BCE.

NOTA 27 | RESULTADO LIQUIDO DA REPARTICAO DO RENDIMENTO MONETARIO

Esta rubrica inclui (i) o resultado liquido da reparticdo do rendimento monetario de 2010 no valor de
-9 015 milhares de euros (2009: 42 416 milhares de euros) e (i) o proveito relativo a parcela do Banco de
Portugal na reducdo da provisdo para riscos partilhados do Eurosistema relacionados com operacdes de
politica monetéria, no montante de 44 357 milhares de euros (ver Nota 20). O valor liquido desta rubrica
resulta num proveito de 35 342 milhares de euros.
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O montante dos proveitos monetarios de cada BCN ao nivel do Eurosistema é determinado pelo rendi-
mento apurado de um conjunto de ativos — apelidados de ativos individualizéveis — em contraposicao
com a respetiva base de responsabilidades. A base de responsabilidades consiste nas seguintes rubricas:
Notas em circulacao, responsabilidades para com as IC da area do euro relacionadas com operacoes de
politica monetdaria em euros, responsabilidades relacionadas com contas TARGET (lig.) e responsabili-
dades relacionadas com a emissao de notas (lig.). Quaisquer juros corridos ou pagos pelos BCNs sobre
as componentes da base de responsabilidades sdo deduzidos a respetiva contribuicdo para o montante
dos proveitos monetarios.

Os ativos individualizaveis consistem nas seguintes rubricas: Financiamento as ICs da area do euro rela-
cionadas com operacdes de politica monetaria em euros, titulos detidos para fins de politica monetaria,
ativos de reserva transferidos para o BCE, ativos relacionados com contas TARGET (lig), ativos relacio-
nados com a emissao de notas e, um montante de ouro na proporcao da chave de capital de cada BCN.

O ouro é considerado de rendimento nulo e assume-se que a carteira de titulos adquiridos pelo Banco
de Portugal no ambito do programa de aquisicao de obrigacoes hipotecarias gera rendimentos a ultima
taxa de referéncia do BCE divulgada para as operacdes principais de refinanciamento. Quando o valor
dos ativos individualizaveis de cada BCN excede ou é menor do que o valor da respetiva base de respon-
sabilidades, o rendimento implicito desta diferenca é deduzido ou acrescido a Ultima taxa de referéncia
do BCE divulgada para as operacdes principais de refinanciamento.

O total dos proveitos monetérios do Eurosistema é distribuido aos BCN de acordo com a tabela de
reparticdo do capital subscrito. A diferenca entre a contribuicdo do Banco de Portugal, no montante de
271 370 milhares de euros, e a atribuicdo ao Banco de Portugal, no montante de 262 354 milhares de
euros, é o resultado liquido do método de calculo do rendimento monetario (-9 015 milhares de euros)
(ver Nota 8).

NOTA 28 | OUTROS PROVEITOS E GANHOS E OUTROS CUSTOS E PERDAS

31/12/2010 31/12/2009
Outros Proveitos e Ganhos
Mais-valias em imobilizado 967 2579
Ganhos relativos a exercicios anteriores 413 301
Vendas e prestacoes de servicos 3531 2620
Proveitos e ganhos diversos 11287 6 063
16 198 11563
Outros Custos e Perdas
Menos-valias em imobilizado 160 403
Perdas relativas a exercicios anteriores 27 8
Custos e perdas diversos 9343 3 407
9530 3818
6 668 7 745

Nos Proveitos e ganhos diversos destacam-se: (i) 6 635 milhares de euros relativos a prescricao do prazo
para re-embolso das notas de 100 escudos, efigie Barbosa du Bocage (3 910 milhares de euros) e das
notas de 500 escudos, efigie Francisco Sanches (2 725 milhares de euros) (ver Nota 19); (i) os proveitos
resultantes do ajustamento do valor das participacdes do Banco na Valora, na Finangeste e na SGFP
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decorrentes da aplicacdo do Net Asset Value conforme explicitado no ponto 1.2 i) da Nota 1
(2 023 milhares de euros, 1 029 milhares de euros e 30 milhares de euros, respetivamente) e (iii)
522 milhares de euros referentes ao desvio por excesso, calculado pela SGFP a 31 de dezembro de
2010, das responsabilidades com prémios de antiguidade e outros encargos por passagem a situagao
de reforma (ver Nota 19).

Na rubrica de Custos e perdas diversos assinalam-se: (i) 6 768 milhares de euros referentes a amor-
tizacdo anual de custos diferidos relativos a desvios atuariais negativos que excederam o limite defi-
nido como “corredor” no ambito das regras apresentadas no ponto 1.2. n) da Nota 1 (ver Nota 33);
(i) 1 734 milhares de euros referentes a menos-valias, custos e outras despesas referentes ao contrato
de cessdo de créditos celebrado com a Finangeste (2009: 1 591 milhares de euros) e (i) 343 milhares
de euros relativos a contribuicdes extraordinarias para os SAMS acordadas com o Banco de Portugal
aquando da entrada em vigor do Acordo de Empresa (2009: 482 milhares de euros).

NOTA 29 | CUSTOS COM PESSOAL

31/12/2010 31/12/2009
Remunerag¢des dos orgaos de gestéo e fiscalizacao 1381 1426
Remuneracoes dos empregados 76 378 77 163
Encargos sociais obrigatérios 30507 26 814
Encargos sociais facultativos 7 643 7 830
Outros custos com pessoal 4735 4755
120 644 117 988

Os encargos sociais obrigatérios incluem custos relativos a pensdes de reforma e de sobrevivéncia no
montante de 17 674 milhares de euros (2009: 14 586 milhares de euros), que contém, para além dos
encargos relativos aos planos base, os referentes a complementos remunerativos (ver Nota 33).

Em 31 de dezembro de 2010 o Banco tinha no seu efetivo 1 648 empregados (2009: 1 713). Destes,
28 encontram-se requisitados em comissao de servico e em licencas sem vencimento, 8 cedidos a Valora
e 38 a Sociedade Gestora do Fundo de Pensoes.

NOTA 30 | IMPARIDADE DE ATIVOS (PERDAS/REVERSOES)

Nesta rubrica encontra-se refletido, no exercicio de 2010, a reducao do ajustamento aos Créditos a
outras entidades ao abrigo do contrato de cessdo de créditos celebrado com a Finangeste no montante
de 5 312 milhares de euros (2009: 2 341 milhares de euros).

NOTA 31| IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Banco esta sujeito a tributacdo em sede de imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC) e
a correspondente derrama.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacao fiscal do Banco durante um periodo de
guatro anos, podendo, por isso, em resultado de diferentes interpretacoes da legislacao fiscal, dar origem
a eventuais liquidacoes adicionais. No entanto, é conviccdo da Administracdo que nao ocorrera qualquer
liquidacao adicional de valor significativo no contexto das demonstracoes financeiras relativamente aos
exercicios anteriores.
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O célculo do IRC do exercicio de 2010 foi apurado com base numa taxa nominal de imposto de
25%, acrescida de 4% sobre o lucro tributavel pela aplicacdo da derrama (1,5%) e da derrama estadual
(2,5%, calculada de acordo com o 87.°-A do CIRC), resultando numa taxa de imposto agregado de
29% em 2010 (2009: 26,5%).

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, a rubrica de imposto sobre o rendimento detalha-se como segue:

31/12/2010 31/12/2009
Imposto corrente 80 427 52 466
Imposto diferido 3848 46 201

84 276 98 667

Taxa efetiva de imposto 29,8% 28,0%

31/12/2010 31/12/2009
Apuramento do Imposto corrente sobre o rendimento
Resultado antes de impostos 282 648 352 700
Variacoes patrimoniais negativas nao refletidas no resultado (429) -
Reducdo de provisdes tributadas - (141 037)
Fundo de Pensdes e Prémios de Antiguidade 6 667 (5 326)
Reversao de ajustamentos de valores de ativos tributados (5312) (2 341)
Anulacdo do efeito do NAV (3082) (3992)
Beneficios fiscais (1 469) (1092)
Eliminacdo da dupla tributacdo econdémica dos lucros distribuidos (1265) -
Mais-valias contabilisticas (810) (2177)
Excesso de estimativa de imposto (497) -
Mais-valias fiscais 355 902
Insuficiéncia de estimativa de imposto - 107
Encargos nao devidamente documentados 272 22
Reintegracoes e amortizacdes nao aceites como custos 68 106
Qutros (13) (386)
Rendimento tributavel 277 133 197 486
Imposto corrente sobre o rendimento 69 282 49372
Derrama @ 4102 2962
Derrama Estadual @ 6878 -
Despesas tributadas autonomamente @ 165 132
Imposto corrente sobre o rendimento 80 427 52 466
Reconciliacdo entre o custo com imposto corrente do exercicio
e o saldo em balanco
- (I?;e&c;)rfg;c*rz;e(r\)z?,\i())tgn?giusto corrente no exercicio 80 427 52 466
- Menos: Pagamentos por conta e adicional por conta (ver Nota 13) 47 919 137714
- Menos: Retencoes na fonte 2 2

- Saldo corrente a (recuperar)/pagar 32506 (85 250)
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Os impostos diferidos ativos e passivos sao registados quando existe uma diferenca entre o valor contabi-

listico de um ativo ou passivo e a sua base fiscal. O seu valor corresponde ao valor do imposto a recuperar

ou a pagar em periodos futuros.

Os movimentos do efeito fiscal associado as diferencas identificadas, em 2009 e 2010, apresentam-se

Como segue:
Balanco Resultados
Apuramento de imposto diferido 31/12/2009 31/12/2008

Ativo  Passivo Ativo  Passivo 2009
Provisdo para cobertura de perdas do BCE 37 375 (37 375)
Fundo de pensodes 36 888 28 715 (8173)
Provisdo para crédito a outras entidades 21617 22238 (620)
Prémios antiguidade e encargos passagem a reforma 3 415 3283 131
Bonificagoes de taxa de juro 139 332 (192)
Outros 105 363 86 373 29

25276 37 252 63314 29 088 (46 201)

Balanco Resultados
Apuramento de imposto diferido 31/12/2010 31/12/2009

Ativo  Passivo Ativo  Passivo 2010
Fundo de pensoes 41262 36 838 (4 373)
Ajustamento de créditos a outras entidades 22116 21617 499
Prémios antiguidade e encargos passagem a reforma 3 502 3415 88
Bonificagoes de taxa de juro 91 139 (49)
Outros 116 387 105 363 (13)

25825 41 649 25 276 37 252 (3 848)

NOTA 32 | CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Garantias prestadas, deposito e guarda de valores e outros compromissos perante terceiros

A 31 de dezembro de 2010 e 2009, os valores das garantias prestadas, dos valores a guarda pelo Banco

e das linhas de crédito irrevogaveis concedidas sao os seguintes:

Garantias prestadas
Depdsito e guarda de valores de terceiros

Linhas de crédito irrevogaveis

31/12/2010

350 000
20 338 544

2562 295

31/12/2009

350 000

24619 829

2591 096

A rubrica Dep6sito e guarda de valores de terceiros inclui, essencialmente, titulos do Estado portugués e

titulos dados como garantia em operacoes de politica monetaria do Eurosistema, ao abrigo do Modelo

de Banco Central Correspondente.
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A rubrica Linhas de crédito irrevogaveis inclui as linhas de crédito intradiario do sistema financeiro portu-
gués e uma linha de crédito concedida ao FMI (1 060 milhdes de euros) no ambito do acordo bilateral
celebrado pelo Banco com este organismo em dezembro de 2009 (ver Nota 3).

Instrumentos financeiros

O Banco utiliza no decurso da sua atividade instrumentos financeiros derivados, destinados a gerir essen-
cialmente os riscos associados aos seus ativos, passivos e rubricas extrapatrimoniais. Estes instrumentos
tém normalmente associado (i) um risco de mercado inerente a flutuacao de cotacdes ou taxas de juro e
(i) um risco de crédito, correspondente na generalidade dos casos ao custo do encerramento antecipado
ou da substituicao dos contratos, as cotacoes e taxas correntes de mercado.

Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 o Banco apresentava as seguintes posicdes em aberto:

31/12/2010 31/12/2009
Valor Valorde  Efeito em Juros Valor
contratual ™ mercado @ resultados® corridos® contratual

Compras Vendas Liquido Liquido Liquido Compras Vendas

Operacoes cambiais a prazo 9720 9720 (358) (348) (10) - -
Operacoes de swap de moeda 23 864 23864 85 138 (53) - -
Futuros de taxa de juro - 175745 - - - 37000 179500

(1) Valor tedrico ou nocional do contrato.

(2) O valor de mercado corresponde aos proveitos ou custos associados ao eventual encerramento das posigdes em aberto, tendo em consideragéo as
atuais condi¢des de mercado e modelos de avaliagéo correntemente utilizados.

(3) O efeito em resultados corresponde ao impacto na conta de resultados de um eventual encerramento das posi¢des em aberto, tendo em consideragéo
as atuais condi¢des de mercado e os modelos de avaliagao correntemente utilizados.

(4) O valor dos juros corridos corresponde aos juros ativos e passivos acrescidos, até & data de balango, das operagdes em aberto.

Processos legais

Para além dos valores reconhecidos na responsabilidade por processos em contencioso, o Banco tem,
a esta data, a conviccao que nao ird incorrer em qualquer despesa significativa relacionada com outros
processos legais em curso.

NOTA 33 | BENEFICIOS POS-EMPREGO

Fundo de Pensées do Banco de Portugal - Plano de beneficio definido

Até 31 de dezembro de 2010 o Banco é o Unico responsavel pelas pensoes de reforma e sobrevivéncia
dos seus colaboradores e familiares admitidos até 3 de marco de 2009, em conformidade com a regula-
mentacao em vigor e nos termos do Plano de Pensdes de beneficio definido, uma vez que, na sua maioria,
0S mesmos Nao se encontravam integrados no Regime Geral de Seguranca Social. No entanto, a partir
de 1 de janeiro de 2011, esses colaboradores passam a estar integrados, para efeitos de parentalidade
e velhice, no regime geral de seguranca social (RGSS), conforme mais a frente é detalhado.

O Plano de Pensdes engloba quatro programas de beneficios relativos a remuneracdo base e diuturni-
dades e trés programas relativos aos complementos remunerativos. Todos os programas estao atual-
mente encerrados a trabalhadores admitidos no setor bancario apés 2 de marco de 2009 (Decreto-Lei
n.° 54/2009, de 2 de marco).

Assim, o Banco de Portugal garante, através do seu Fundo de Pensdes, (i) o direito a pensdes de reforma e
de sobrevivéncia, a subsidios complementares e ao subsidio por morte e (i) a liquidacao das contribuicoes
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sobre pensdes para o servico de assisténcia médico-social. As pensoes pagas a titulo de reforma e sobre-
vivéncia resultam da soma das parcelas calculadas em funcao de cada componente da retribuicao pensio-
ndavel, de acordo com a convencao coletiva de trabalho aplicavel e a regulamentacéo interna do Banco.

O numero de participantes abrangidos pelo Fundo de Pensdes do Banco de Portugal é apresentado no
quadro seguinte:

Numero de participantes 31/12/2010 31/12/2009
Ativos 1513 1655
Reformados 1863 1771
Pensionistas 534 503
3910 3929

No que diz respeito a esperanca média de vida dos participantes do Fundo apresenta-se a seguinte

COmMposicao:
Esperanca média de vida (anos) 31/12/2010
Ativos 35
Reformados 19
Pensionistas 12

As responsabilidades decorrentes dos planos de pensdes financiados através do Fundo foram deter-
minadas com base num estudo atuarial elaborado pela Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes do
Banco de Portugal, utilizando o Projected Unit Credit Cost Method, em conformidade com os principios
estabelecidos no IAS 19.

Os principais pressupostos atuariais e financeiros sao os seguintes:

Pressupostos atuariais
e financeiros utilizados

2010 2009

Taxa de desconto 4,802% 5,148%
Taxa de rendimento esperado dos ativos do Fundo 5,148% 4,800%
Taxa esperada de crescimento da massa salarial

1.°ano 0,000% 2,000%

anos seguintes 3,108% 3,684%
Taxa de atualizacao das pensoes

1.°ano 0,000% 1,000%

anos seguintes 2,108% 2,684%
Tabelas utilizadas

- de mortalidade TV 88/90

- de invalidez 1978 - S.O.A. Trans. Male (US)

- de turnover T-1 Crocker Sarason (US)
Momento de atribuicdo da pensao de reforma 65 anos 65 anos
Percentagem de casados 80% 80%

Diferenca de idades entre conjuges 3 anos 3 anos
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O ano de 2010 encerrou com um nivel de financiamento de 99,3% (idéntico ao apresentado em 2009)
ndo tendo sido efetuadas, neste ano, contribuicdes extraordinarias de final de periodo. No ano em
analise assinala-se a reducao do valor global de responsabilidades por servicos passados, acompanhada
do decréscimo do valor global de ativos do Fundo, em funcao, respetivamente, do impacto positivo dos
desvios atuariais e do facto do rendimento liquido do Fundo ter sido negativo. Entre as causas dos desvios
atuariais apresentados destacam-se as alteracoes na taxa de desconto e na taxa de inflacao, pelo efeito
da sua indexacao ao mercado, e a adocao do pressuposto de congelamento de carreiras e de salarios
para o ano de 2011. A reducao verificada no valor do Fundo e no valor de responsabilidades levou, de
acordo com as regras contabilisticas referidas no ponto 1.2 n) da Nota 1, a uma reducdo do limite do
“corredor”, refletido na conta Flutuacdo de valores.

Neste contexto, a rubrica Flutuacao de Valores apresenta uma reducao de 3 153 milhares de euros face
a dezembro de 2009, por contrapartida do aumento do valor reconhecido em Custos diferidos — Desvios
Atuariais. Assim, esta Ultima rubrica apresenta um aumento liquido de 6 343 milhares de euros em
resultado do reconhecimento (i) do referido decréscimo da Flutuacao de valores, (i) dos ganhos atuariais
no valor de 60 940 milhares de euros; (iii) do desvio negativo referente a diferenca entre o rendimento
esperado dos ativos do Fundo e o seu rendimento efetivo (70 953 milhares de euros), (iv) do ligeiro
desvio positivo entre as pensdes esperadas e as efetivamente pagas no exercicio de 2010 (56 milhares
de euros) e (v) da amortizacao anual desta conta, calculada para um periodo de amortizacdo de 5 anos
(6 768 milhares de euros).

Em resultado do referido movimento na rubrica Flutuacao de Valores esta apresenta, a 31 de dezembro
de 2010, um montante global de 123 942 milhares de euros (limite méximo do “corredor”), relativo a
desvios acumulados verificados no ano de 2005 (39 160 milhares de euros), 2006 (52 514 milhares de
euros), 2007 (-24 065 milhares de euros), 2008 (39 023 milhares de euros), 2009 (20 462 milhares de
euros) e da reducado para fazer face ao limite de 2010 (-3 153 milhares de euros).
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31/12/2010 31/12/2009
Responsabilidades Reformados Trabalhadores Reformados Trabalhadores
. . Total . . Total
e pensionistas no Ativo e pensionistas  no Ativo
Responsab. por servicos passados
Beneficios de reforma 715111 437180 1152292 668 185 512923 1181108
e sobrevivéncia
Contribuicdes SAMS s/ pensoes 43033 20743 63776 41101 24959 66 060
Subsidio por Morte 14 962 8 388 23 350 13939 9839 23778
Total 773 107 466 311 1239418 723 225 547 721 1270 946
VALOR DO FUNDO 1230 687 1262 326
NIVEIS DE FINANCIAMENTO
Taxa de cobertura global de 99.3% 99.3%
resp. servicos passados
Taxa de cobertura - o o
Aviso n.° 4/2005 101,2% 101,5%
EVOLUCAO DE RESPONSABILIDADES POR SERVICOS PASSADOS
Valor no inicio do ano 1270946 1159 582
Custo do servico corrente 20161 17 702
Pensdes a pagar
(valor esperado) (56.173) (63917)
Custos dos juros 65 423 55658
Gaphos e Perdas Atuariais (60 940) 93146
e Financeiros
Custo por Servicos Passados - (1225)
Valor no final do ano 1239418 1270946
EVOLUCAO DO FUNDO
Valor no inicio do ano 1262 326 1161307
Contribuicdes correntes 20999 21 469
entregues ao fundo
ContribuicGes entregues por 9448 1766
Reformas antecipadas
Contribuicbes extraordinarias . 21000
entregues ao fundo
Pensdes pagas (56 118) (54 043)
Rendimento liquido do fundo (5968) 107 825
Valor no final do ano 1230 687 1262326
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Os saldos reconhecidos em Balanco respeitantes ao Fundo de Pensdes resumem-se do seguinte modo:

31/12/2010 31/12/2009
SALDOS EM BALANCO
Responsabilidades ¢/ F. Pensoes (deficit/superavit) (ver Nota 19) (8730) (8 620)
Flutuacao de Valores (ver Nota 13) 123 942 127 095
Custos Diferidos - Desvios atuariais (ver Nota 12) 27 070 20727
142 281 139 201

Os valores reconhecidos em custos com pessoal relativos aos Planos Base e Regimes de Complementos

Remunerativos, aos encargos com os SAMS sobre pensdes e com o subsidio por morte, ascendem a

17 674 milhares de euros, conforme explicitado no quadro seguinte:

RESULTADOS RECONHECIDOS EM CUSTOS COM PESSOAL

Custo do servico corrente
Custos dos juros
Rendimento esperado dos ativos do fundo

Total (ver Nota 29)

2010 2009
17 237 14 671
65423 55 658
(64 986) (55 743)
17 674 14 586

(1) Exclui custos suportados por colaboradores e outras entidades.

No que diz respeito aos ativos do Fundo estes apresentam a seguinte decomposicao:

Aplicacoes do Fundo

Terrenos e edificios

Titulos de rendimento variavel

Titulos de rendimento fixo - Obrigacdes
Numerério e depdsitos bancarios

Outros

31/12/2010 31/12/2009
67 314 68 674
177 864 185798
970 276 971392
7528 27 240
7706 9222
1230687 1262 326

Na sequéncia do Acordo Tripartido celebrado em 20 de outubro de 2010 entre o Ministério do Trabalho
e da Solidariedade Social (MTSS), a Associacdo Portuguesa de Bancos (APB) e a Federacdo do Setor

Financeiro (FEBASE), em representacdo dos Sindicatos dos Bancérios do Norte e do Centro, a Lei
n.° 55-A/2010, de 31 de dezembro, aditou a Lei n.° 110/2009, de 16 de setembro, um artigo pelo qual
determina a integracao no regime geral de seguranca social dos trabalhadores abrangidos por um regime

de seguranca social substitutivo, constante de instrumento de regulamentacao coletiva de trabalho (IRCT)

vigente no setor bancario, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2011 e relativamente as eventualidades

de parentalidade (maternidade, paternidade e adocéo) e velhice.

Assim, a partir de 1 de janeiro de 2011, os trabalhadores do Banco no ativo, inscritos na Caixa de Abono

de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB) e abrangidos pelo atual Fundo de Pensdes - Plano de
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Beneficio Definido (PBD) (isto ¢, a generalidade dos trabalhadores admitidos até 2 de marco de 2009)
passaram a estar integrados no regime geral de seguranca social para efeitos de protecdo nas even-
tualidades acima referidas, passando aquela entidade a assumir a responsabilidade pelo pagamento:

(i) dos subsidios decorrentes do regime legal de protecdo na parentalidade, atualmente previstos
no Decreto-Lei n.° 91/2009, de 9 de abril; e

(ii) das pensoes por velhice, na parte que se refere ao tempo de servico prestado a partir de 1 de
janeiro de 2011.

Mantém-se, no entanto, como responsabilidade do Fundo de Pensdes apds 1 de janeiro de 2011, a
cobertura de responsabilidades por morte e invalidez, bem como o complemento de velhice de modo
a equiparar a reforma dos participantes no Fundo de Pensdes — PBD aos valores em vigor nos atuais
Planos. Esta ultima responsabilidade decorre do estabelecido no ponto 4 do referido Acordo Tripartido,
que refere que “Aos trabalhadores do Setor Bancério admitidos antes de 3 de marco de 2009, inscritos
na CAFEB, continuam a ser aplicadas todas as disposicoes constantes do ACT do Setor Bancario, ou de
qualquer outro IRCT aplicavel”.

Perante o descrito, convém salientar que a aplicacdo do atual normativo tem originado diversas pers-
petivas quanto a definicdo do beneficio a suportar pela Seguranca Social. Assim, ainda se encontram
em curso trabalhos com vista ao estabelecimento de um entendimento comum que assegure a harmo-
nizacao do tratamento atuarial e contabilistico no processo de transferéncia de responsabilidades. O
Banco manteve, em 2010, os calculos das responsabilidades por servicos passados nos moldes dos anos
anteriores, fundamentado pelo facto de se manterem inalteradas, no momento de reconhecimento
inicial, as responsabilidades por servicos passados, uma vez que se mantém inalterados os planos IRCT
e nao existe reducdo de beneficios na perspetiva do beneficirio.

Fundo de PensGes do Banco de Portugal - Plano de contribuicdo definida

As alteracoes ao Acordo de Empresa do Banco de Portugal (AE) publicadas em 22 de junho de 2009
no Boletim do Trabalho e Emprego estabeleceram a criacdo de um plano complementar de pensoes
de contribuicdo definida, financiado através de contribuicdes do Banco e dos trabalhadores, para os
empregados do Banco de Portugal admitidos no sistema bancario a partir de 3 de marco de 2009 e
inscritos no regime geral da seguranca social por forca do Decreto-Lei n.° 54/2009 de 2 de marco (ver
Nota 1.2 n)). Este plano foi criado no exercicio de 2010, com efeitos reportados a 23 de junho de 2009.

Este Plano Complementar de contribuicdo definida, contributivo e de direitos adquiridos é de adesao
facultativa para os participantes e obrigatéria para o Associado sempre que o participante adira ao Plano.

A escolha do fundo de pensdes no qual estas contribuicbes sdo aplicadas é da responsabilidade do
trabalhador, podendo ser alterada anualmente.

O Banco de Portugal decidiu constituir um Fundo de Pensdes fechado com vista a criacao de um veiculo
de financiamento alternativo a disposicao dos seus trabalhadores, que a ele pretendam aderir.

Aquando da constituicdo deste Fundo o Banco de Portugal realizou uma entrega inicial de 5 milhdes
de euros, a qual constitui uma conta reserva em seu nome, designada Conta Reserva Associado (CRA).
As unidades de participacdo da CRA serao transferidas mensalmente para as contas individuais dos
participantes pelos valores correspondentes:

i) as contribuicées que incumbem ao Banco de Portugal e

ii) as contribuicoes da responsabilidade dos participantes (através da retencao destas verbas aquando
do processamento mensal de salarios)
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A rentabilidade dos fundos afetos a CRA revertera automaticamente para a mesma através da variacao
do valor das unidades de participacao.

A 31 de dezembro de 2010 o patriménio do Fundo é constituido por 4 997 milhares de euros repartidos
da seguinte forma:

Unidades de participacao (em valor) 31/12/2010
CRA 4923
Participantes 74
4997

NOTA 34 | GESTAO DE RISCOS

Tendo em conta o seu papel e funcoes Unicas de Banco Central, no Banco de Portugal a gestao de risco
nao visa unicamente assegurar a sustentabilidade e rentabilidade da prépria instituicao, mas visa, num
primeiro plano, assegurar as suas responsabilidades enquanto responsavel por zelar pela estabilidade
financeira do sistema bancario portugués e enquanto participante no Sistema Europeu de Bancos Centrais.
Assim, e tal como a maioria dos Bancos Centrais, o Banco de Portugal tem como especial preocupacédo o
cumprimento de uma politica de gestao de riscos rigorosa, ja que qualquer desvio a esta politica poderia
prejudicar seriamente o desempenho das suas funcoes.

O Conselho de Administracao define e procede ao acompanhamento permanente da gestao integrada
dos riscos incorridos pelo Banco, através de uma constante identificacdo e andlise da exposicdo do Banco
aos diferentes tipos de risco. Este acompanhamento é feito através do recurso as técnicas mais adequadas
e tem o seu suporte nos estudos e andlises elaboradas de forma regular.

Neste contexto, tendo em conta as suas funcoes e responsabilidades, o Banco de Portugal tem princi-
palmente em consideracao os seguintes riscos:

Risco de Mercado

O risco de mercado corresponde ao risco associado as perdas decorrentes das flutuacées dos precos e
taxas de mercado, compreendendo, portanto, o risco de taxa de juro, o risco cambial e o risco de preco
do ouro.

A exposicao ao risco de taxa de cdmbio e ao risco de taxa de juro é explicada pelas operacoes de ativos
de investimento préprios. O risco do preco do ouro em euros, que constitui a principal fonte de risco
de mercado, decorre do stock de ouro do Banco, o qual ndo é atualmente objeto de uma gestao ativa.

A tendéncia de reducdo da exposicdo cambial, mediante a contencao do volume de moeda estrangeira
em niveis relativamente reduzidos, constitui um dos aspetos marcantes da evolucdo recente, sem prejuizo
do ligeiro aumento observado em 2010.

O acompanhamento e controlo do risco de mercado sao assegurados por recurso a indicadores de Value
at Risk que sdo produzidos e monitorizados numa base diéria e pela realizacdo regular de exercicios de
stress testing.
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Risco de Crédito

O risco de crédito corresponde ao risco associado as perdas decorrentes da incapacidade das contrapartes
e emitentes cumprirem com as suas obrigacoes contratuais. A reducdo do valor de mercado dos ativos
resultante da degradacao do perfil crediticio das contrapartes e emitentes integra-se também na nocao
de risco de crédito.

A exposicao a risco de crédito é explicada pelas operacdes de gestao de ativos e pelas operacoes de
politica monetaria.

O risco de crédito das operacoes de gestao de ativos é controlado através da imposicao de um conjunto
de critérios de elegibilidade e limites que constam de Normas Orientadoras aprovadas pelo Conselho de
Administracao. Os referidos critérios e limites sdo baseados nas classificacdes de risco atribuidas pelas
Agéncias de Ratings e incorporam uma avaliacdo qualitativa de toda a informacao disponivel, incluindo
o recurso a indicadores de mercado. Para acompanhamento e monitorizacdo do risco de crédito sao
produzidos regularmente indicadores de Credit Value At Risk.

A exposicao a risco de crédito decorrente das operacoes de politica monetéria resulta do ajustamento da
exposicao global do Eurosistema pela chave de capital do Banco de Portugal. O controlo desses riscos é
assegurado pela aplicacdo de um conjunto de regras e procedimentos aprovados ao nivel do Eurosistema
e o respetivo acompanhamento e monitorizacao é feito por recurso a uma bateria de indicadores de
risco produzidos pelo Banco Central Europeu.

No caso particular das carteiras de intervencado, constituidas no ambito das opera¢des ndo convencionais
de politica monetéria, o Banco de Portugal procede a um acompanhamento regular da sua exposicao
tendo por base medidas de Credit Value at Risk produzidas internamente.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma entidade nado ser capaz de solver integralmente os seus compro-
missos no momento da respetiva liquidacao financeira. No caso do Banco de Portugal este risco assume
uma expressao residual, pois para além de um rigido controlo do plano de vencimentos das aplicacoes,
a generalidade dos ativos em carteira tem um elevado nivel de liquidez no mercado.

Risco Operacional

O risco operacional materializa-se pelas perdas incorridas resultantes de falhas ou da inadequacao dos
processos internos, das pessoas ou dos sistemas, ou ainda, decorrentes de eventos externos.

O Banco de Portugal tem tido especial preocupacao na criacao de mecanismos de identificacdo e miti-
gacao dos riscos associados a sua atividade, existindo um érgao de trabalho préprio para a prossecugao
desta tarefa, a Comissédo da Coordenacao de Seguranca (CCS), presidida por um membro do Conselho
de Administracao.
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V.4. RELATORIO DOS AUDITORES EXTERNOS

§
pwec

Relatério de Auditoria

Introducao

1 Examinimos as demonstragies financeiras anexas do Banco de Portugal, as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2010, a Demonstracio dos resultados do
exercicio findo naquela data e as correspondentes Notas s demonstragies financeiras
contendo um resumo das principais politicas contabilisticas e outras informacbes explicativas.

Responsabilidades do Conselho de Administragio pelas Demonstragoes
Financeiras

2 O Conselho de Administragiio é responsével pela preparagio e apresentagiio
apropriada destas demonstracoes financeiras em conformidade com os principios
contabilisticos constantes do Plano de Contas do Banco de Portugal e pelo controlo interna
que determine ser necessério para possibilitar a preparacio de demonstracies financeiras
isentas de distorcio material devido a fraude ou a erro.

Responsabilidades do Auditor

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido sobre estas
demonstragdes financeiras, baseada no nosso exame que foi conduzido de acordo com as
Normas Internacionais de Auditoria. Estas Normas exigem que cumpramos com requisitos
éticos e que planeemos e executemos o exame de modo a obter garantia razodvel sobre se as
demonstraches financeiras estio isentas de distor¢iio material.

4 Um exame envolve a execuciio de procedimentos destinados a obter prova de auditoria
acerca das quantias e divulgagbes constantes das demonstragoes financeiras. Os
procedimentos seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos
riscos de distor¢iio material das demonstracoes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer
essas avaliagbes do risco, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparagio e
apresentagiio apropriada das demonstragbes financeiras pelo Banco a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstfincias, mas nio com a
finalidade de expressar uma opinifio sobre a eficicia do controlo interno do Banco. Um exame
também inclui a avaliagio da adequacio das politicas contabilisticas usadas e da razoabilidade
das estimativas contabilisticas efectuadas pelo Conselho de Administragiio, bem como avaliar
a apresentag¢io global das demonstragtes financeiras.

5 Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada
PricewaterhouseCoopers & Associodos - Sociedade de Revisores Officiais de Contas, Lda.
Sede: Paldcio Sottomayoer, Rua Sousa Marting, 1 - 39, 1069-316 Lishoa, Portugal

para proporcionar uma base para a nossa opiniio.
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Opiniao

6 Em nossa opinido, as referidas demonstragoes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢io financeira
do Banco de Portugal em 31 de Dezembro de 2010 e 0 seu desempenho financeiro no ano
entiio findo, em conformidade com os principios contabilisticos constantes do Plano de Contas
do Banco de Portugal, os quais se encontram resumidos na Nota 1.2 das Notas 4s
demonstragdes financeiras,

Lisboa, 2 de Marco de 2on

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda

representada @

Alberto Hennq‘tm Assis, ROC.

Relatdrio de Auditoria
31 de Dezembro de 2010
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V.5. RELATORIO E PARECER DO CONSELHO DE AUDITORIA

Nos termos da alinea ¢) do n.° 1 do artigo 43.° da Lei Organica do Banco de Portugal, vem o Conselho
de Auditoria apresentar o Relatério e emitir o seu Parecer sobre o Balanco e as Contas do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2010, documentos aprovados em sessao do Conselho de Administracao de
23 de Marco de 2011.

Relatoério

1. No ambito das suas competéncias e a exemplo do que vem sucedendo em anos sucessivos, o Conselho
de Auditoria acompanhou, de forma sistemdatica, o funcionamento do Banco através da participacao
dos seus membros, sem direito a voto, nas reunides do Conselho de Administracdo, e, ainda, da docu-
mentacao emitida, nomeadamente, pelos Departamentos de Contabilidade e Controlo e de Auditoria.

A analise das situacdes contabilisticas mensais permitiu, de igual modo, o acompanhamento da gestao
e da evolucao da situacao econémica e financeira do Banco.

A confirmacédo de bens e valores a guarda das diversas unidades de estrutura do Banco continuou a ser
feita pelos respectivos responsaveis e pelo Departamento de Auditoria, em regime de programacao prévia,
tendo o Conselho de Auditoria acompanhado as respectivas conferéncias de fim de ano efectuadas na
Sede, na Filial e no Complexo do Carregado.

Nas suas reunioes, o Conselho de Auditoria apreciou as comunicacdes que Ihe foram remetidas, elabo-
rando sobre as mesmas os documentos de trabalho julgados oportunos e formalizando pareceres ou
recomendacoes sempre que tal se mostrou necessario, conforme consta das respectivas actas.

O Conselho apreciou e emitiu parecer, nos termos da Lei Organica, sobre o Orcamento de Exploracdo
do Banco para 2011.

Para além das atribuicdes consignadas na Lei Organica do Banco de Portugal, o Conselho de Auditoria,
ao abrigo de legislacao propria, continuou a acompanhar o funcionamento e a emitir pareceres sobre
os Relatérios e Contas anuais do Fundo de Garantia de Depositos, do Fundo de Garantia do Crédito
Agricola Mutuo e do Fundo de Contragarantia Mutuo.

2. A actividade do Banco encontra-se explanada no Relatério do Conselho de Administracdo que inclui
adequada informacao sobre a sua situacdo econémica e financeira relativa ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2010.

As “Notas as Demonstracoes Financeiras” contém detalhada informacao, quer sobre a apresentacdo
dessas Demonstracoes, quer sobre as principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos.

3. Destacam-se, a sequir, as principais variacoes ocorridas nas demonstra¢des financeiras, relativamente
a0 exercicio anterior:

Activo

— aumento de 3 555 milhdes de euros na rubrica “Ouro”, resultante da evolucao positiva da
cotacao do ouro em dolares e da depreciacao do euro face ao dolar, o que originou uma evolucao
positiva de 37,7%;

— aumento de 4 119 milhdes de euros em “Activos de gestdo (liquidos)”, sendo 1 524 milhoes
relativos a aplicacdes (depositos, titulos e outras) em moeda estrangeira e 2 595 milhoes rela-
tivos aquelas aplicacdes em euros, que inclui quer a carteira de negociacdo quer a carteira de
investimento a médio prazo;
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— aumento de 28 352 milhdes de euros em “Activos de politica monetaria”, sendo 24 838 milhdes
relativos a operacoes de financiamento as IC e 3 514 milhoes relativos a titulos detidos para fins
de politica monetaria;

— aumento de 1 065 milhdes de euros na rubrica “Activos sobre o Eurosistema” essencialmente
associado a “Activos relacionados com a emissao de notas (liq.)”; e a tomada de posicdo do
Banco de Portugal no aumento de capital do BCE.

Passivo

— aumento de 768 milhdes de euros na rubrica “Notas em circulacdo”, reflexo do aumento da
circulacdo global a nivel do Eurosistema e da respectiva quota-parte atribuida ao Banco de
Portugal;

— diminuicdo de 3 850 milhdes de euros na rubrica “Responsabilidades p/ com as IC da drea euro
relacionadas com operacdes de politica monetdria em euros”, resultante, principalmente, da
diminuicdo dos depdsitos a ordem e das facilidades de depdsito;

— aumento de 36 485 milhdes de euros na rubrica “Responsabilidades para com o Eurosistema”
essencialmente associadas as contas TARGET (liq.);

— aumento de 3 575 milhGes de euros na rubrica “Diferencas de reavaliacdo”, resultante
essencialmente da valorizacdo da cotacao do ouro;

— aumento das provisdes para riscos em 119 milhdes de euros, destacando-se o reforco da
provisao para riscos de flutuacdo de cambios e de titulos e a reducdo da provisao para operacoes
de politica monetaria.

Capital e Reservas

— assinala-se que o Capital e Reservas do Banco de Portugal atingiram, no final de 2010, o
montante de 1 381 milhdes de euros, correspondendo a um acréscimo de cerca de 50 milhdes
de euros no exercicio em referéncia.

Conta de Resultados

— aumento de 69 milhdes de euros na “Margem de juros”, explicada essencialmente pelo
crescimento dos rendimentos relativos a carteira de titulos;

— aumento de 216 milhdes de euros na rubrica “Prejuizos ndo realizados em operacées
financeiras”, proveniente, essencialmente, de prejuizos potenciais em operacoes de gestao
em euros, reconhecidos em final de exercicio;

— aumento de 92 milhdes de euros no “Resultado liquido da reparticdo dos proveitos monetarios”,

— aumento de 11 milhdes de euros nos “custos administrativos”, incluindo um aumento de 2%
nas despesas com o pessoal;

— diminuicao de 56 milhdes de euros, no resultado do exercicio, proveniente fundamentalmente
do reforco de provisdes para diversos riscos.

4. O exercicio de 2010 apresenta um saldo positivo de 198 373 mil euros para o qual o Conselho de
Administracao apresentara ao Ministro de Estado e das Financas uma proposta de aplicacdo de resultados.

5. Os Auditores Externos emitiram o seu relatério sem quaisquer reservas.
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Parecer
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Face ao exposto e apoiado nas andlises aos documentos e nas informacoes obtidas, o Conselho de

Auditoria da parecer favoravel a aprovacdo do Balanco e Contas do exercicio de 2010.

Ao Governador, ao Conselho de Administracdo e a todos os colaboradores do Banco, o Conselho de

Auditoria agradece a colaboracao prestada.

Lisboa, 29 de Marco de 2011

O CONSELHO DE AUDITORIA

T Vit il

Emifio Rui da Veiga Peixoto Vilar

) 7 7%,

Amavel Alberfo Freixo Calthay

CAIXA DE PREVIDENCIA DO MINISTERIO DA EDUCAGAO
Edito n.° 204/2011

Em conformidade com o artigo 11.°-A dos Estatutos desta Caixa,
na redaccao que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 193/97 de 29/7, se
declara que, para habilitagdo edital ao subsidio de € 200,65, constituido
por Maria Alda Gomes Costa, socia desta Caixa n.° 18142, falecida em
30/12/2010 e legado a Rogério Anténio Costa Coutinho, também ja
falecido, correm éditos de trinta dias a contar da data da publicagdo deste
anuncio no Didario da Republica, citando os representantes sucessorios
do beneficiario referido ou, ndo os havendo, os herdeiros da socia, a
deduzirem a sua habilitagdo naquele prazo, a fim de, apreciados os
direitos invocados, se decidir sobre o seu pagamento.

7 de Abril de 2011. — O Administrador-Delegado, Jodo Caldeira.
304575037

ESCOLA SUPERIOR DE SAUDE
DA CRUZ VERMELHA PORTUGUESA

Edital n.° 421/2011

Nos termos do disposto na Portaria n.° 268/2002 de 13 de Margo, o
orgao legal e estatutariamente competente da Escola Superior de Saude
da Cruz Vermelha Portuguesa manda publicar o edital que regulamenta as
vagas, critérios de seriagdo, procedimentos e prazos para a candidatura ao
ano lectivo 2011/2012, do Curso de Pés-Licenciatura de Especializagdo
em Enfermagem de Satide Infantil e Pediatria.

2 de Maio de 2011. — O Presidente do Conselho de Direcgdo, Luis
Aires Botelho Moniz de Sousa.

Edital

1 — Nos termos do disposto no artigo 11.° do Decreto-Lei n.° 353/99,
de 3 de Setembro e em conformidade com o Artigo 12.°, da Portaria
n.° 268/2002, de 13 de Margo e da Portaria n.® 416/2006, de 27 de Abril,
encontra-se aberto concurso para 25 vagas, a decorrer de 28 de Abril a 15
de Julho de 2011, inclusive, para admissdo ao Curso de Pds-Licenciatura

sé da Conceigdo Nunes

304597953

de Especializacdo em Enfermagem de Saude Infantil e Pediatria, a ter
inicio em 26 de Setembro de 2011.

2 — O presente concurso ¢ valido apenas para o 6.° Curso de Pos-
-Licenciatura de Especializagdo em Enfermagem de Saude Infantil e
Pediatria, devendo ser respeitados os prazos estabelecidos no Anexo
I a este Edital.

3 — As condigdes de candidatura sdo, cumulativamente, as seguin-
tes:

a) ser titular do grau de Licenciado em Enfermagem ou equivalente
legal;

b) ser detentor do titulo profissional de Enfermeiro (cédula profis-
sional actualizada);

¢) ter pelo menos dois anos de experiéncia profissional como en-
fermeiro.

4 — As candidaturas devem ser formalizadas em requerimento di-
rigido ao Presidente do Conselho de Direcg¢do da Escola Superior de
Satde da Cruz Vermelha Portuguesa, contendo obrigatoriamente os
seguintes elementos:

a) nome completo;

b) filiagdo;

¢) naturalidade e data de nascimento;

d) estado civil;

e) residéncia;

/) nimero de bilhete de identidade ou documento de identificagdo
equivalente, data de emissao e servigo emissor;

g) nimero de contribuinte;

h) grau académico com a respectiva classificagdo ¢ institui¢do que
o conferiu;

i) cargo/fungdo que desempenha;

) categoria profissional.

5 — O requerimento de candidatura tera de ser obrigatoriamente
acompanhado dos seguintes documentos:

a) cédula profissional ou certificado de inscrigdo na Ordem dos En-
fermeiros, validos;

b) carta de curso do grau de licenciado em enfermagem ou equivalente
legal, indicando a respectiva classificagdo final;





