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SONAEGEST — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO, S. A

Relatério n.° 24/2009

Sede: Lugar do Espido, Via Norte, 4470-179 Maia.

Capital social: € 800 000.

Numero de Identificagdo de Pessoa Colectiva/Conservatoria do Registo
Comercial da Maia: 503297488.

Relatorio sobre o exercicio de 2008
da SONAEGEST — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento, S. A.

| — Actividade desenvolvida

A actividade da SONAEGEST esta centrada na gestdo e administragdo
dos Fundos de Investimento Imobiliario Fechados IMOSONAE DOIS
e IMOSEDE, que em conjunto apresentam no final de 2008 um Valor
Liquido Global de 298.132.654,18 Euros.

Durante o ano de 2008 foi efectuado um estudo, com acompanha-
mento de especialistas contratados para esse efeito, sobre a possibilidade
da alargar a actividade da SONAEGEST para a gestao de outros Fundos
de Investimento Imobilidrio ou de aumentar as carteiras de aplicagdes
imobiliarias dos actuais Fundos sob gestdo.

As conclusdes deste estudo estdo ainda a ser analisadas, face a actual
crise econdmica e consequentes implicagdes no mercado imobiliario.

Actividade do Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
IMOSONAE DOIS

Em Novembro e Dezembro de 2008 foram adquiridos para a carteira
deste Fundo 11 fracgdes autonomas correspondentes a lojas de pequena
dimenséo, no Marco de Canaveses, tendo sido feita uma unica alienag@o,
em Setembro de 2008, do Edificio no Lugar da Barca, em Coimbra.

Em Abril e em Dezembro de 2008 foram distribuidos rendimentos
num montante global de 41.185.795,91 Euros , correspondente a rendi-
mentos gerados pelo Fundo entre 2002 e 2006.

No final de 2008, o capital do Fundo IMOSONAE estava representado
por 2.583.607 unidades de participagdo com valor nominal global de
128.870.019,21 Euros e o Valor Liquido Global do Fundo atingiu em 31 de
Dezembro de 2008 o montante de 180.085.144,63 Euros — o que traduz
uma diminuigdo de 12,6 % relativamente ao valor verificado no final de
2007, fruto das distribui¢des de rendimentos referidas anteriormente.

Actividade do Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
IMOSEDE

Em 2008 a actividade do Fundo IMOSEDE centrou-se na constru¢ao
de novos edificios no Lote 2 da Maia, licenciado pelo Alvara de Lotea-
mento da 1.* Fase — que corresponde a construgdo dos Lotes 1,2 ¢ 3
do Loteamento da Maia. Foi construido um armazém com 23.185 m? de
area de implantac@o e iniciou-se a construgdo de uma torre de 5 andares
de escritorios, com uma area de implantagdo de 2.220 m?, que no final
do ano estava com 85 % de acabamento. Ainda no final de 2008 ini-
ciou-se a expansdo do armazém ja existente, cuja area de construgo
ira aumentar dos actuais 9.308 m? para 29.330 m?.

Para poder dotar o Fundo dos capitais necessarios para continuar a
levar a cabo o projecto de loteamento da Maia, nomeadamente para
fazer face aos investimentos em obras do Lote 2, foi deliberado em
Assembleia de Participantes do Fundo aumentar novamente o capital
do Fundo — tendo tal aumento sido realizado em Outubro de 2008,
através da subscri¢do de 20.339 novas Unidades de Participagdo a
737,4662 Euros cada, num total de 14.999.325,05 Euros.

No final de 2008, o capital do Fundo IMOSEDE estava represen-
tado por 169.560 unidades de participagdo com valor nominal global
de 84.780.000 Euros e o Valor Liquido Global do Fundo atingiu em
31 de Dezembro de 2008 o montante de 118.047.509,55 Euros, o que
traduz um acréscimo de 34,5 % relativamente ao valor verificado no
final de 2007.

Il — Situagdo Econémica e Financeira

O total de proveitos obtidos em 2008 teve um acréscimo de cerca de
18 % em relagdo ao periodo anterior, tendo no final do ano ascendido
a 840.554,91 Euros (714.240,54 Euros em 2007). Para este acréscimo
dos proveitos contribuiu ndo s6 a evolugdo positiva nas Comissdes de
Gestao cobradas aos Fundos — com um acréscimo de 15% face ao
ano anterior, resultado do acréscimo do valor dos Fundos IMOSONAE
DOIS e IMOSEDE, especialmente deste Giltimo — bem como a evolugéo
positiva dos juros e proveitos equiparados.
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O total de custos teve um acréscimo de 93,6 % em relagdo ao periodo
anterior, ascendendo no final do ano de 2008 a 663.192,87 Euros
(342.627,43 Euros em 2007), tendo contribuido significativamente
para esta evolugao o valor dos honorarios dos especialistas contratados
para o estudo sobre a actividade potencial da SONAEGEST, referido
no inicio deste Relatorio.

O Resultado antes de impostos no final de 2008 atingiu o valor
positivo de 177.362,04 Euros (371.613,11 Euros em 2007), traduzindo
uma decréscimo de 52,3 % relativamente ao ano anterior.

O Activo Total teve uma evolugdo positiva de 4,4 % em resultado da
variagao positiva das rubricas de Outros Activos e de Disponibilidades
e o Passivo teve uma diminui¢do de cerca de 24 % face ao periodo
anterior.

A evolugdo desfavoravel verificada nos Resultados teve efeito na
rendibilidade do activo (Resultados antes de impostos/Activo liquido)
que passou de 20 % no final de 2007 para 9,2 % no final de 2008.

Os Capitais Proprios no final de 2008 ascendiam a 1.799.135,30 Euros
e representavam 92,8 % do activo liquido total. A evolugdo positiva dos
Capitais Proprios de 7,5 % ficou a dever-se ao lucro obtido em 2007 e
que foi aplicado em Reservas, tendo a diminui¢@o do resultado de 2008
determinado uma evolugdo desfavoravel na rendibilidade dos capitais
proprios (Resultados antes de impostos / Capitais Proprios) que passou
dos 22,2 % verificados no final de 2007 para 9,9 % no final de 2008.

lll — Factos relevantes apos o termo do exercicio

Nos termos do estabelecido no art. 66.° do Codigo das Sociedades
Comerciais, assinale-se que apos o termo do exercicio, em 9 de Margo
de 2009, foi recebido oficio da Comissdo do Mercado de Valores Mobi-
liarios alertando para a necessidade de correc¢éo do valor do patriménio
dos Fundos IMOSONAE DOIS e IMOSEDE, atendendo a que desde
Setembro de 2008 e relativamente a um imovel da cada uma das carteiras
destes Fundos ndo estar a ser cumprido com o estabelecido no n.° 1 do
artigo 8.° do Regulamento 8/2002 da CMVM, segundo o qual o valor
na carteira de um imovel tera de ficar dentro do intervalo entre o valor
de aquisigdo e o valor médio das suas avaliagdes.

Para esta situagdo ja havia sido efectuada comunicacgio escrita da
SONAEGEST a CMVM, em 21 de Janeiro de 2009, nao s6 identificando
os imoveis onde tal incumprimento se verificava, bem como inform-
ando o prazo previsto para a regularizagdo dessa inconformidade face
anovos Processos de avaliagdo de iméveis da carteira dos Fundos. No
caso do Fundo IMOSONAE DOIS a desconformidade ficara sanada
com o processo de Avaliagdo reportado a 31/12/2008 e no caso do
Fundo IMOSEDE estava previsto ser sanada durante o 1.° trimestre de
2009, atendendo ao novo processo de avaliacdo que iria ser realizado
nesse periodo.

Face a comunicagcdo da CMVM e no que dizia respeito ao Fundo
IMOSEDE foi novamente analisada a situagdo, tendo-se optado por se
antecipar a Avaliagdo desse imovel para Dezembro de 2008. Com esse
processo de Avaliagdo realizado em Margo de 2009 mas reportado a
31/12/2008, contabilizou-se o ajustamento necessario naquele imével
passando a cumprir-se com o estabelecido no Regulamento anterior-
mente referido.

Ap0s estas correcgoes, comunicadas a 20 de Margo de 2009 a CMVM,
foi recebido novo oficio a 3 de Abril de 2009, em que a Comissao
reiterava a necessidade de se efecturarem correcgdes a valorizagao dos
imoéveis, desde a data em que se iniciou a desconformidade, isto €, desde
30 de Setembro de 2009. Foram entdo efectuadas as correcgdes desde
30 de Setembro a 31 de Dezembro e comunicadas aquela Comissao
em 7 de Abril de 2009.

No entanto, em 29 de Abril de 2009 a CMVM voltou a enviar oficio
em que comunicava que a Avaliagdo do imoével do Fundo IMOSEDE,
realizada em Margo de 2009 e reportada a 31 de Dezembro de 2008
ndo podia ser utilizada na determinagdo do valor daquele imdvel do
Fundo IMOSEDE. Segundo a CMVM, o valor de carteira dos iméveis
deve incorporar a informagdo disponivel a data e ndo em momentos
posteriores e assim sendo consideram que ndo é possivel considerar
retroactivamente relatdrios de avaliagdo subsequentes aquela data, ainda
que com «datas de referéncia» anteriores.

Face a esta posicdo da CMVM, foram feitas novas correcgdes ao
valor da carteira daquele imovel, utilizando as avaliagdes reportadas a
Junho de 2008, tendo-se diminuido o ajustamento favoravel reconhecido
anteriormente por forma a ser dado cumprimento ao estabelecido no n.°
1 do artigo 8.° do Regulamento 8/2002 da CMVM. Tal regularizacao
traduziu-se numa diminui¢do do Resultado do exercicio de 2008 do
Fundo IMOSEDE em 11.060.711,90 Euros.

IV — Proposta de Aplicagao de Resultados

Tendo presente o estipulado no n.° 1 do art. 97.° do Decreto-Lei
n.° 298/92 (Lei-Quadro das Institui¢des de Crédito e Sociedades Finan-
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ceiras), propoe-se que o Resultado Liquido do exercicio (no montante
de EUR 125.023,46) tenha a seguinte aplicagdo:

Reserva Legal — EUR 12.502,35
Reservas Livres — EUR 112.521,11.

V — Perspectivas para 2009

A SONAEGEST perspectiva para 2009 a continuagéo da actividade
de gestdo de Fundos de Investimento Imobiliario, com os dois FUNDOS
actualmente sob gestdo, podendo aumentar esse niumero de FUNDOS
sob gestdo caso essa oportunidade surja e se afigure vantajosa para a
rentabilizagdo da sociedade.

Em 2009 a SONAEGEST ira novamente propor aos participantes
do Fundo de Investimento Imobiliario IMOSEDE a realiza¢do de um
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aumento de capital do Fundo, para o dotar dos capitais necessarios para
continuar a levar a cabo o projecto de loteamento da Maia, nomeada-
mente as construgdes previstas para o Lote 2.

Relativamente ao Fundo de Investimento Imobiliario IMOSONAE
DOIS, a SONAEGEST ira convocar uma Assembleia de Participantes
para propor a alteragdo do tipo de Fundo, passando de fundo de acu-
mulag@o de rendimentos para fundo de distribuicdo de rendimentos,
por forma a distribuir pelos participantes, com caracter periddico, os
rendimentos acumulados no Fundo.

7 de Maio de 2009. — O Conselho de Administragdo: Nuno Ma-
nuel Moniz Trigoso Jorddo — Marco Aurélio Lopes Nunes — Au-
gusto Rodrigues de Castro Ribeiro — Joaquim Fernando de Castro
Ribeiro.

Balango em base individual (NCA) em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007

(Montantes expressos em euros)

31 de Dezembro de 2008

Notas/ val ; 31
Quadros alor qnf:s P Py : N
Anexos diemrg;’r\;:f:;:’ ir;g:;js((i):j? Valor liquido de (]ic,;(c)g;bro
e amortizagdes ¢ amortizagdes
1 2 3=1-2
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais. . .................... 190,68 190,68 420,15
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito . . ................ 2 75 228,36 75 228,36 169 371,36
Aplicagdes em instituigdes de crédito. ... ... ... i 2 1750 000,00 1 750 000,00 1 600 000,00
Outros activos tangiveis. . . ... ...vu it 3 17 907,57 10 135,52 7772,05 10 619,55
ACtivos INtangivels. . . ..o ot 3 24 191,70 24 191,70 0,00 0,00
ACtivos por IMpOStOS COTENLES . . .« .ottt et ie e e e e 4 36 145,10 36 145,10 8 045,16
OULIOS ACHIVOS . v ot ettt e e e ettt et 5 69 898,38 69 898,38 69 575,32
Totaldo Activo . .. ............. 1973 561,79 3432722 193923457 1858031,54
Notas/
Quadros Valor liquido Ano 2007
Anexos
Passivo
Passivos por IMPOSLOS COITEMES . . . ..o vttt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e 4 0,00 81 766,97
OULTOS PassiVOS . . .ottt e 5 140 099,27 102 152,73
Total do Passivo. ...................... 140 099,27 183 919,70
Capital
Capital . ..o 6 800 000,00 800 000,00
Outras reservas e resultados transitados . . .......... ... 7 874 111,84 597 239,12
Resultado do €XErCiCIO. . . .. oot i e 125 023,46 276 872,72

Total de Capital

Total de Passivo + Capital. . .............

1799 135,30
1 939 234,57

1674 111,84
1858 031,54

O anexo faz parte integrante do Balango a 31 de Dezembro de 2008.

O Conselho de Administragdo: Nuno Manuel Moniz Trigoso Jorddo — Marco Aurélio Lopes Nunes — Augusto Rodrigues de Castro Ribei-
ro — Joaquim Fernando de Castro Ribeiro. — A Técnica de Contas, Maria José Gongalves Lopes Almeida.

Demonstragdes de resultados em base individual (NCA) para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008
e 31 de Dezembro de 2007

(Montantes expressos em euros)

Juros e rendimentos similares .. ............. ... i
Juros e encargos SImilares . ............. i

Rendimentos de Servigos € COmiSSOeS . . . oo v vt vvnen e e
Encargos com Servigos € COMiSSOCS. . . .« v vvnenetnen e,
Resultados de alienagdo de outros activos. . .......................
Outros resultados de exploragao .. .............ccooviiinein ..

Notas/

Quadros TSGR Cie2007”
........................ 8 8986652  62399,95
........................ 0,00 2,89
........................ 89866,52  62397,06
........................ 9 748 089,08 650 159,07
........................ 217,24 202,24
........................ 0,00 1 600,00
........................ 13— 6354950 - 11416,78
........................ 774 188,86 702 537,11
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(Montantes expressos em euros)

QNOE?S/ Dezembro Dezembro
R de 2008 de 2007
CUStOS COM PESSOAL . . . o oottt e ettt e e e e 10 269 248,55 264 227,49
Gastos gerais adminiStrativos . ... .. ...ttt e 11 324 730,77 63 587,78
AmOrtizagies dO EXETCICIO. + . v vt ettt ettt e e e e e e e 3 2 847,50 3108,73
Resultados antes de impostos .. ................... 177 362,04 371 613,11
Impostos:
COTTEIEES .« .\ o ot ettt e et et e e e e e e e e e e 12 52 338,58 94 740,39
DIferidos . ..ot 0,00 0,00
Resultados apos impostos .. ...................... 125 023,46 276 872,72
Resultado porac¢do .. ............ ... ... ... .... 0,78 1,73

O anexo faz parte integrante da Demonstragdo dos Resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008.

O Conselho de Administragdo: Nuno Manuel Moniz Trigoso Jorddo — Marco Aurélio Lopes Nunes — Augusto Rodrigues de Castro Ribei-
ro — Joaquim Fernando de Castro Ribeiro. — A Técnica de Contas, Maria José Gongalves Lopes Almeida.

Demonstragao dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007

(Montantes expressos em euros)

31 de Dezembro 31 de Dezembro
de 2008 de 2007
Actividades operacionais
Recebimento de COMISSOES . . . ..o vttt it et e e e e e e e e 745 665,13 625 070,08
Recebimento de JUIoS . . ... ..ottt e e 74 195,16 44 638,29
Pagamentos a fornecedores . . . ... ... 392 873,70 68 771,63
Pagamentos @ PeSS0al . . ... ...t 129 115,12 153 405,29
Fluxo gerado pelas operagdes . .................. 297 871,47 447 531,45
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento .. ............. ... 143 656,70 1 813,84
Outros pagamentos a0 Estado . . ... ... o 98 731,23 109 209,75
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional ............. ... ... ... ... .... 144,00 81,52
Fluxo das actividades operacionais [1] ............ 55 627,54 336 589,38
Actividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
IMObIliZACOES COTPOTEAS . . . . . ot ittt ettt e e e e e e e e e e e e e e 1 936,00
0,00 1 936,00
Pagamentos respeitantes a:
IMODbIliZAGOES COTPOTCAS . . . o o . vttt et ettt e e et e e e e e e e e e e e e e e 15 592,62
0,00 15 592,62
Fluxo das actividades de investimento [2] .......... 0,00 - 13656,62
Actividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
JUros € Custos SIMIIAreS . . . . ... o 3,20
0,00 3,20
Fluxo das actividades de financiamento [3]......... 0,00 - 3,20
Variagdo de caixa € seus equivalentes . . . . ... ...ttt 55 627,54 322 929,56
Efeito das diferencas de cAmbIo . ....... ... ..
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo. ....... ... ... i 1769 791,51 1446 861,70
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo. . ... ... . 1 825 419,04 1769 791,51

O anexo faz parte integrante da Demonstra¢do dos Fluxos de Caixa do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008.

O Conselho de Administragdo: Nuno Manuel Moniz Trigoso Jorddo — Marco Aurélio Lopes Nunes — Augusto Rodrigues de Castro Ribei-
ro — Joaquim Fernando de Castro Ribeiro. — A Técnica de Contas, Maria José Gongalves Lopes Almeida.
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findos em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007

oprios nos exercicios

Demonstragées das alteragées nos capitais pr

(Montantes expressos em euros)

Outras reservas e resultados transitados

Total

Resultado
do exercicio

Outras Resultados

Reserva

Capital

reservas transitados Total

legal

63 172,43 582 082,80 (68 709,17) 576 546,06 20 693,06 1397 239,12

800 000,00

Saldos em 31 de Dezembro de 2006 . .. ......

Distribuigdo do lucro do exercicio de 2006:

( 20 693,06)

20 693,06

18 623,75

2 069,31

Transferéncia para r€SeIVas . . ... ..o ue et e

276 872,72
1674 111,84

276 872,72
276 872,72

Resultado liquido do eXercicio. . . . ......ooui it

65 241,74 600 706,55 (68 709,17) 597 239,12

800 000,00

Saldos em 31 de Dezembro de 2007 . . .......

Distribuigdo do lucro do exercicio de 2007:

(276 872,72)

276 872,72

249 185,45

27 687,27

Transferéncia para reServas . .. .. ....vut it

125 023,46
1799 135,30

125 023,46
125 023,46

Resultado liquido do eXerciCio. . . ....ovvt et

92 929,01 849 892,00 (68 709,17) 874 111,84

800 000,00

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 . ........

O anexo faz parte integrante da Demonstragéo de Alteragdes nos Capitais Proprios do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008.
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O Conselho de Administragdo: Nuno Manuel Moniz Trigoso Jorddo — Marco Aurélio Lopes Nunes — Augusto Rodrigues de Castro Ribeiro — Joaquim Fernando de Castro Ribeiro. — A Técnica de Contas,

Maria José Gongalves Lopes Almeida.

Anexo as Demonstragoes Financeiras
da SONAEGEST — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento, S. A. a 31 de Dezembro de 2008

Nota introdutéria

A SONAEGEST — Sociedade Gestora de Fundos de Investimen-
to, S. A., foi constituida em 25 de Outubro de 1994 apds autorizagao
concedida pelo Banco de Portugal em 10 de Maio de 1994.

A sociedade tem autorizagdo, concedida através da Portaria n.® 92/94,
publicada na 2. série do Didrio da Republica de 14 de Junho de 1994,
para gerir e administrar o Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
IMOSONAE DOIS, cuja actividade se iniciou em Julho de 1995, como
fundo de investimento aberto e foi transformado em fundo fechado de
subscri¢do particular em Janeiro de 2004.

A sociedade tem também, desde 6 de Abril de 2006, autorizagdo da Co-
missdo do Mercado de Valores Mobiliarios para gerir e administrar o Fundo
de Investimento Imobiliario Fechado IMOSEDE, cuja actividade se ini-
ciouem 31 de Julho de 2006, como fundo fechado de subscrigao particular.

1 — Bases de apresentagao e principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adoptadas na preparacdo destas
demonstragdes financeiras sdo as seguintes:

1.1 — Bases de apresentacdo:

As demonstracdes financeiras reportadas a 31 de Dezembro de 2008
foram preparadas no pressuposto da continuidade das operac¢des, com
base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os prin-
cipios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), apre-
sentadas de acordo com a Instrugdo n.° 18/2005 do Banco de Portugal.

A adopcdo das Normas Internacionais de Contabilidade Ajustadas
(NCA) ocorreu pela primeira vez em 2006, tendo a data de transigdo dos
principios contabilisticos definidos no Plano de Contas para o Sistema
Bancario para este normativo sido a de 1 de Janeiro de 2006.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) conforme adoptadas pela Unido Europeia,
de acordo com o Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento
nacional pelo Decreto-Lei n.° 35/2005 de 17 de Fevereiro e pelo Aviso
n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal. No entanto, nos
termos do aviso n.° 1/2005, existem excepgdes, contudo sem impacto
nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras da So-
ciedade foram preparadas de acordo com os principios contabilisticos
consagrados no Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB)
com as adapta¢des necessarias para as sociedades gestoras de fundos
de investimento, nos termos da Instrucao n.° 4/96, de 17 de Junho, do
Banco de Portugal e demais disposig¢des emitidas. No exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2006, a Sociedade apresentou pela primeira
vez as suas demonstragdes financeiras de acordo com as NCA, sendo
o impacto, registado em Capitais Proprios.

As demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de
2008 estao pendentes de aprovagao pela Assembleia Geral de Accionis-
tas, no entanto o Conselho de Administragao admite que estas venham
a ser aprovadas sem alteracdes significativas.

1.2 — As principais politicas contabilisticas adoptadas na preparacao
destas demonstragdes financeiras sdo as seguintes:

1.2.1 — Imobilizagdes:

Os activos tangiveis e intangiveis encontram-se registados ao custo
de aquisi¢do, deduzido das amortizagdes acumuladas.

As amortizagdes sdo calculadas por duodécimos, com base no método
das quotas constantes com base nos seguintes periodos de vida util:

Activos intangiveis:

— Outros (programas informaticos) — 3;

Activos tangiveis:

— Equipamento — 4-5.

1.2.2 — Rédito e especializagdo dos exercicios:

A Sociedade cobra aos Fundos que gere, uma Comissao de Gestao,
sendo registada na rubrica «Rendimentos de servigos e comissdes» da
demonstragdo de resultados. Esta Comissdo de Gestao é cobrada men-
salmente e destina-se a remunerar a Sociedade pela gestdo dos Fundos
IMOSONAE DOIS e IMOSEDE, sendo calculada através da aplicacdo
de uma taxa anual de 0,25% sobre o Valor Liquido Global de cada
Fundo apurado com referéncia ao tltimo dia de cada més.
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Os custos e proveitos sdo contabilizados no periodo a que dizem
respeito, independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.
Os custos e proveitos cujo valor real nao seja conhecido sao estimados.

Nas rubricas de Outros activos e Outros passivos, sdo registados os
custos e os proveitos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e
receitas apenas ocorrerdo em periodos futuros, bem como as despesas
e as receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e
que serdo imputadas aos resultados de cada um desses periodos, pelo
valor que lhes corresponde.

1.2.3 — Locagao Operacional:

As rendas de bens utilizados pela Sociedade em regime de aluguer
de longa duracéo e que configuram contratos de locag@o operacional,
sdo reconhecidas como custo do exercicio linearmente ao longo do
periodo do contrato, o que tradicionalmente corresponde a forma de
facturag@o do locador.

1.2.4 — Imposto sobre o rendimento:

A Sociedade esta sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama,
cuja taxa agregada nos exercicios de 2007 e de 2008 ¢ de 26,5 %.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba
os impostos correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente ¢ calculado com base no resultado fiscal do
exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajusta-
mentos ao lucro tributavel resultantes de custos ou proveitos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados
noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto a recuperar/pagar
em periodos futuros resultante de diferencgas temporarias dedutiveis
ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e a sua base fiscal,
utilizada na determinacdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para
todas as diferengas temporarias tributaveis, enquanto que os impostos
diferidos activos so sdo registados até ao montante em que seja provavel
a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das
correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 a sociedade ndo tem situagdes
geradoras de passivos por impostos diferidos.

1.2.5 — Instrumentos Financeiros:
Dividas de Terceiros:

As dividas de terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal deduzido
de eventuais perdas por imparidade, para que as mesmas reflictam o
seu valor realizavel liquido.

As perdas por imparidade reconhecidas correspondem a diferenca
entre o montante escriturado do saldo a receber e respectivo valor ac-
tual dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juro
efectiva inicial que, nos casos em que se perspective um recebimento
num prazo inferior a um ano, ¢ considerada nula.

Nao existem contas a receber expressas em moeda estrangeira.

Classificagdo de Capital Proprio ou Passivo:

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital proprio sdo
classificados de acordo com a substancia contratual independentemente
da forma legal que assumem.

Dividas a terceiros:

As dividas a fornecedores ou a outros terceiros sdo registadas pelo
seu valor nominal.
Nio existem contas a pagar expressas em moeda estrangeira.
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Caixa e outras Disponibilidades:

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e equivalentes de caixa
correspondem aos valores de caixa, depdsitos bancarios, depositos a
prazo e outras aplicagdes de tesouraria, venciveis a menos de trés meses,
e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insignificante
de alteragao de valor.

1.2.6 — Gestao de risco financeiro:

Os principios gerais da gestio de riscos sdo aprovados pelo Conselho
de Administragao.

Risco de Mercado:

Reveste-se de particular importancia no &mbito da gestdo de risco de
mercado o risco de taxa de juro. A exposi¢ao da Sociedade a taxa de juro
decorre essencialmente dos valores de disponibilidades e aplicagdes em
institui¢des de crédito. Estima-se que a exposi¢do a este risco a data do
balango seja pouco significativa.

Risco de Liquidez:

O risco de liquidez da sociedade é praticamente nulo atendendo nio
s6 ao seu objecto mas também as imposigdes legais em matérias de
requisitos de fundos proprios.

Risco de Crédito:

A Sociedade esta exposta ao risco de crédito no ambito da sua activi-
dade operacional corrente, no entanto, este risco encontra-se mitigado
pelo facto de os valores a receber serem essencialmente dos Fundos
por si geridos (Nota 5 e 15).

A Sociedade esta ainda exposta ao risco de crédito associado as apli-
cagdes de excedentes de tesouraria, geralmente depositos a prazo.

1.2.7 — Julgamentos e estimativas:

As estimativas contabilisticas mais significativas reflectidas nas
demonstragdes financeiras relacionam-se com a estimativa das vidas
uteis e analise de imparidade de activos tangiveis e intangiveis.

As estimativas foram determinadas com base na melhor informagao
disponivel a data da preparacdo das demonstra¢des financeiras e com
base no melhor conhecimento e na experiéncia de eventos passados e
ou correntes. No entanto, poderao ocorrer situagdes em periodos sub-
sequentes que, nao sendo previsiveis a data, ndo foram considerados
nessas estimativas. As alteragdes a essas estimativas, que ocorram
posteriormente a data das demonstragdes financeiras, serdo corrigidas
em resultados de forma prospectiva.

2 — Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
e aplicagbes em instituicdes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, a rubrica
«Disponibilidades em outras institui¢des de créditoy inclui depdsitos a
ordem os quais sdo remunerados a taxas normais de mercado, e a rubrica
«Aplicagdes em instituigdes de crédito» é composta exclusivamente
por depositos a prazo no MILLENNIUM/BCP. Estes depositos sdo
remunerados a taxas de mercado (taxas anuais brutas compreendidas
entre 3,02 % e 5,32 %) e tém vencimento em 30 de Janeiro de 2009 e 2
de Janeiro de 2008, respectivamente.

3 — Outros activos tangiveis e intangiveis

Os movimentos ocorridos nas rubricas de «Outros activos tangiveis» e
«Activos intangiveis» durante os exercicios findos em 31 de Dezembro
de 2007 e 31 de Dezembro de 2008 sdo como segue:

Saldo do exercicio anterior Aumentos ) o
Trans fo- Amortiz. Regulari- Abqtes Valorel;:]uldo
Valor bruto A?ﬁuﬁﬁa s Aquisicdes Rea\(fﬁgigées rencias Exercicio zagdes  (liquido) 31 15 5997
Outros activos tangiveis
Equipamento ................ 3503541 34193,59 12 886,46 3108,73 10 619,55
Activos intangiveis
Outras (sofiware) . ............ 24 191,70 24 191,70 0,00
Totais........... 59 227,11 58385,29 12 886,46 0,00 0,00 3108,73 0,00 0,00 10619,55
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Saldo do exercicio anterior Aumentos . o
Transfe- Amortiz. Regulari- Abates Valor liquido
Amortiz. L Reavaliagdes réncias Execrlc(:)icio zagdes (liquido) 31_162]?2008
Valor bruto Acumuladas Aquisigdes (liq)
Outros activos tangiveis
Equipamento ................ 17 907,57 7 288,02 2 847,50 7 772,05
Activos intangiveis
Outras (software) . ............ 24191,70 24 191,70 0,00
Totais........... 42 099,27 31479,72 0,00 0,00 0,00 2 847,50 0,00 0,00 7772,05

4 — Imposto sobre o rendimento do exercicio

A Sociedade esta sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas a taxa de 25% e correspondente
Derrama (10 %).

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais podem
ser objecto de revisdo por parte da Administragdo Fiscal, durante qua-
tro anos. Em virtude desta regra, as declara¢des fiscais da Sociedade
respeitantes aos exercicios de 2005 a 2008 ainda poderdo vir a ser
revistas e alteradas as matérias colectaveis declaradas. No entanto,
o Conselho de Administragdo da Sociedade entende que qualquer

liquidagdo adicional que possa resultar dessas revisdes ndo sera sig-
nificativa para as demonstra¢des financeiras do exercicio findo em
31 de Dezembro de 2008.

O valor da rubrica «Activos por Impostos Correntes», em 31 de De-
zembro de 2008 corresponde ao IRC a recuperar relativo aos exercicios
de 2008. Em 2007, o valor corresponde ao IRC a pagar estava registado
na rubrica «Passivos por Impostos Correntesy.

A reconciliag@o entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto
verificadas nos exercicios de 2008 e 2007 pode ser demonstrada como
segue:

2008 2007
Impost Impost
Taxa (em euros) Taxa (em entos)
Resultado antes de impostos .. ...t - 177 362,04 — 371 613,11
Imposto apurado com base na taxanominal ......................... 26,50% 47 000,94 26,50% 98 477,47
Diferencas definitivas a acrescer:
Multas, coimas € juros compensatorios. . . ... .......oeuueuneeneen.. 0,06 % 100,00 0,02 % 79,50
OULTAS. « o o ettt et e e e e e e e e 0,00% - ( 0,11%) ( 424,00)
Tributagdo QULONOMA . . . . .o\ttt e e et ettt e 1,94% 343537 0,27% 1 009,18
OULTOS. « « e ettt e e et e e e e e e e e e e e e e ( 0,04%) ( 73,50) 0,07% 264,09
28,45% 50 462,81 26,75% 99 406,24
Correcgdes de imposto relativas a exercicios anteriores:
Insuficiéncia/(excesso) na estimativa da provisdo paraIRC........... 1,06 % 1 875,77 0,00 %
Utilizagdo de prejuizos fiscais reportaveis que ndo deram origem a cons-
tatacdo de activos por impostos diferidos . ........... ... ... . ... ( 4665,85)
29,51% 52 338,58 25,49% 94 740,39
5 — Outros activos e outros passivos 31 31
Em 31 de Dezembro de 2008 € 31 de Dezembro de 2007 o detalhe Outros passivos de Dezembro e Dezembro
dos outros activos e dos outros passivos era o seguinte:
" " Credores e outros recursos:
Outros activos de Dezembro - de Dezembro Sector publico administrativo:
IRS....o 3 959,00 3 928,00
Devedores e outras aplicagdes: Cont. Seguranga Social .......... 2 813,54 2708,23
Caugdes prestadas . ............... 1392,50 1392,50 Outros credores diversos ........... 10 227,07 363,71
Rendimentos a receber: 16 999,61 6999.94
Juros de depdsitos a ordem e a prazo. . . 4 083,71 6 961,13
Comissdodegestdo ............... 63 645,64  61221,69 Encargos a pagar:
Custos c/pessoal ................. 118 819,22 78 417,80
2 182,82 ; .- ; > ’
6772935 _ 681828 Enc. gerais administrativos . ........ 428044 16 734,99
Despesas ¢/ encargo diferido: 123 099,66 95 152,79
Seguros. . ... 664,53 - )
OULIOS ENCATZOS .+« . e eveeennn .. 112,00 _ Totais ............ 140 099,27 102 152,73
776,53 0,00 Os valores devedores acima reflectidos ndo se encontram vencidos
Totais - . .......... 69 898,38 69 575,32 e nao apresentam qualquer sinal de imparidade, sendo o seu valor

contabilistico proximo do seu justo valor.
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A rubrica de «Custos com Pessoal» diz respeito a valores de remune-
ragdo a liquidar durante o exercicio seguinte referente a valores de Férias
e Subsidio de Férias e a remuneragdes variaveis a pagar, referentes aos
exercicios de 2007 e 2008.

6 — Capital social

Em 31 de Dezembro de 2008 e em 31 de Dezembro de 2007 o capital
social esta representado por 160.000 ac¢des com o valor nominal de
EUR 5,00 cada, sendo detido pelas seguintes entidades:

Accdes %
Sonae SGPS,S.A. ... ... ... ... 32000 20%
Sonae Induastria SGPS, S.A. ............. 32 000 20%
Sierra Investments SGPS, S. A............ 32 000 20%
Sonae Distribuigdo SGPS, S.A. .......... 32000 20%
IGI — Investimento Imobiliario, S. A. ... .. 32 000 20%

160 000 100 %

As demonstragdes financeiras da Sociedade e sdo integrados nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Sonae, SGPS, S. A., cuja
sede social ¢ no Lugar do Espido, Via Norte, Maia. As demonstragdes
financeiras dos Fundos sob gestfo sdo integradas nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Sonae, SGPS, S. A. (Fundo IMOSONAE
DOIS) e Sonae Capital, SGPS, S. A., ambas com sede social ¢ no Lugar
do Espido, Via Norte, Maia.

O resultado liquido por acgéo basico foi calculado através da divisdo
simples entre o resultado liquido e o nimero de ac¢des acima apresen-
tado. Ndo existem em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 quaisquer efeitos
diluidores do resultado por acgdo.

7 — Outras reservas e resultados transitados

O detalhe da variagdo destas rubricas foi o seguinte:

Resultados
transitados

Reserva Outras

] Total
egal reservas

Saldos em 31 de Dezembro
de 2007.

Saldos em 31 de Dezembro
de 2008.

65 241,74 600 706,55 —68 709,17 597 239,12
92929,01 849 892,00 —68 709,17 874 111,84
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A Sociedade esta sujeita a constituicdo de uma reserva legal, por
afectagdo de 10% do resultado liquido de cada exercicio, até a con-
corréncia do capital social. De acordo com a legislagdo em vigor, esta
reserva so pode ser utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados
ou para aumentar o capital.

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral de 31 de Margo
de 2008, a Sociedade transferiu o resultado do exercicio de 2007 para
as rubricas «Reserva Legal» e »Outras Reservasy.

8 — Juros e rendimentos similares

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 31
de Dezembro de Dezembro
de 2008 de 2007
Juros de depositos aordem . ......... 4 834,48 5263,36
Juros de depositosaprazo........... 85032,04 57 136,59
89 866,52 62 399,95

9 — Rendimentos de servigos e comissoes

Pelo exercicio da actividade de gestdo e administragdo dos Fundos de
Investimento Imobiliario IMOSONAE DOIS e IMOSEDE, a Sociedade
cobra mensalmente aos Fundos uma Comissao de Gestdo, calculada com
base numa taxa anual nominal de 0,25% sobre o Valor Liquido Global
dos Fundos e apurada no final de cada més.

31 31
de Dezembro de Dezembro
de 2008 de 2007
Fundo IMOSONAEDOIS. .......... 486 023,61 491 697,81
Fundo IMOSEDE ................. 262 065,47 158 461,26

748 089,08 650 159,07

Conforme referido na Nota Introdutoria, a actividade da Sociedade
consiste na administragdo, gestdo e representagdo de dois Fundos
de Investimento Imobiliario Fechados, cujas demonstra¢des finan-
ceiras em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007 se podem resumir como
segue:

Activo Liquido. . . ..o o
Carteira de aplicagdes imobilidrias . ... ........ ... ... ... ......
PassiVo . . ..o
CapitaldoFundo (@) ...
Resultado do exercicio. .. ...t
Valor liquido global (Capital e Resultado). .....................

Fundo IMOSONAE DOIS Fundo IMOSEDE

2008

2007

2008

2007

185 829 632,79
181 929 349,23
5744 488,16
164 883 552,38
15 201 592,25
180 085 144,63

211 656 040,03
182 671 761,00
5586 691,74
196 002 206,52
10 067 141,77
206 069 348,29

128 956 702,06
112 700 397,47
10909 192,51
102 765 690,16
15 281 819,39
118 047 509,55

93100 238,07
74 836 820,58
5333 872,96
82 765 057,60
5001 307,51
87766 365,11

UP’scirculagio .......couiiiee i 2 583 607 2 583 607 169 560 149 221
Valor das UP’s (EUros). .. ....ooveiineie e 69,7030 79,7603 696,1990 588,1636
(a) Excluindo o Resul. lig. do exercicio
10 — Custos com pessoal 31 31
No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 € no exercicio de de?:;gg‘gbm de(?:;g’&bm
2007 a rubrica de pessoal tem a seguinte composigao:
Empregados:
e Do 3! Remuneragdo base .. ............. 40700,00 38 650,00
zembro de Dezembro O .
de 2008 de 2007 Remuneragdes adicionais. . ........ 24 853,35 23 095,13
Encargos sociais. . ............... 10 640,00 11 708,77
Conselho de Administragéo:
Remuneragdobase............... 107 250,00 107 250,00 76 193,35 73 453,90
Remuneragdes adicionais. . .. ... ... 66 705,71 68 044,00
Encargos sociais. . ............... 18 208,50 14 317,05 Seguro de Acidentes de Trabalho .. ... 890,99 1162,54
192 164,21 189 611,05 Custoscom Pessoal .. .............. 269 248,55 264 227,49
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Durante os exercicios de 2008 ¢ 2007 a Sociedade teve ao seu servigo
dois colaboradores, incluindo um membro do Conselho de Adminis-
tracao.

11 — Gastos gerais administrativos

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 e no exercicio de
2007 esta rubrica tem a seguinte composigao:

de Deszlembro de Deszlembro
de 2008 de 2007

Servigos especializados . ............ 279400,72  32421,54
Rendas e alugueres. . ............... 16 430,65 15 144,04
Conservagao e reparagao .. .......... 13 302,94 1 930,49
Public. e edigdo de publicagdes. . . . . .. 491723 450,00
Seguros. . . ... 4 331,79 5030,98
Comunicagdo .. ............ooeun... 134724 1761,39
Deslocagdes e estadas . ............. 299,97 903,23
Outros. ... ovvie it 4700,23 5946,11

320 030,54 57 641,67

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica Servigos especializados
inclui os montantes de:

241.005 Euros (ndo aplicavel a 2007) dos servigos de consultadoria
relativamente a probabilidade de alargar a actividade da SONAEGEST
para a gestdo de outros fundos ou alargamento das actuais carteiras de
aplicagdes dos actuais Fundos sob gestao,

14.964 Euros (igual valor em 2007) relativos a servigos administrati-
vos prestados pela Modelo Continente Hipermercados, S. A., e

11.500 Euros (igual valor em 2007) relativos a servigos de auditoria
interna prestados pela SC Sociedade de Consultadoria, S. A.
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12 — Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento apurado nos periodos findos em 31 de
Dezembro de 2008 ¢ 31 de Dezembro de 2007 foi de 52.338,58 Euros
e 94.740,39 Euros, respectivamente.

13 — Outros resultados de exploragao

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, no valor de outros resultados
de exploragdo estdo incluidos, respectivamente, 66.039,11 Euros e
10.878,98 Euros de Imposto sobre o Valor Acrescentado suportado pela
Sociedade e que ndo ¢ dedutivel em termos fiscais.

14 — Locagao operacional

Em 31 de Dezembro de 2008 ¢ 2007, a Sociedade tinha celebrado
contratos de locagdo operacional cujos pagamentos minimos de locago
se vencem como segue:

31 31
de Dezembro de Dezembro
de 2008 de 2007
Venciveis em:
2008 ... - 15 099
2009 ... 20213 6948
2010 ..o 20213 6369
40 426 28 416

Durante os exercicios de 2008 e de 2007, a Sociedade suportou como
custo do exercicio, custos com os referidos contratos de locagao de
16.431 Euros e 15.840 Euros, respectivamente.

15 — Partes relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 os principais saldos e transacgdes
com entidades do Grupo Sonae, SGPS sdo os seguintes:

Gastos gerais administrativos Comissdes
Transacgoes
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
SC — Soc.Consultadoria, S. A. . ... 20020 - — -
Sonae SGPS, S. A. . ... — 11 500 — —
Fundos geridos pela sociedade Nota9) ............................ - - 748 089 650 159
Modelo Continente Hipermercados, S. A................... .. .. 14 964 14 964 - -
14 964 26 464 748 089 650 159
Contas a receber Contas a pagar
Saldos
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
SC — Soc.Consultadoria, S. A.. ... ... — - 10 224 -
Sonae SGPS, S. A. .. - - — -
Fundos geridos pela sociedade. ... ........ ... ... ... oL 63 646 61222 - -
Modelo Continente Hipermercados, S. A.......... ... ... ... ... ... ... - - - 14 964
63 646 61222 - 14 964

Para além das transac¢des acima identificadas ndo existem outras
transacg¢Oes com empresas relacionadas.

16 — Aprovacao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram aprovadas em 7 de Maio de
2009 pelo Conselho de Administragdo. Contudo as mesmas estao ainda
sujeitas a aprovacdo pela Assembleia Geral de Accionistas.

Certificacdo legal das contas

Introdugao

1 — Examinamos as demonstragdes financeiras anexas de Sona-
egest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S. A. («So-
ciedade»), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro

de 2008 que evidencia um total de 1.939.234,57 Euros e capitais
proprios de 1.799.135,30 Euros, incluindo um resultado liquido de
125.023,46 Euros, as demonstragdes de resultados, das alteragdes no
capital proprio e dos fluxos de caixa no exercicio findo naquela data
¢ o correspondente anexo.

Responsabilidades

2 — E da responsabilidade do Conselho de Administragio da So-
ciedade, a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem
de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira da Sociedade,
o resultado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como
a adopgdao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional
e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstracdes
financeiras.
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Ambito

3 — O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado
e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des ma-
terialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas
demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
Jjuizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas
na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo sobre se
sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo,
tendo em conta as circunstancias, a verificagdo da aplicabilidade do prin-
cipio da continuidade das operagdes e a apreciagéo sobre se ¢ adequada,
em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras. O
nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da infor-
magcao financeira constante do Relatorio de gestdo com as demonstragdes
financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

Opiniao

4 — Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no
paragrafo 1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira de
Sonaegest — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S. A. em
31 de Dezembro de 2008, bem como o resultado das suas operagdes ¢
os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformi-
dade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco
de Portugal.

7 de Maio de 2009. — Deloitte & Associados, SROC, S. A., repre-
sentada por Antonio Manuel Martins Amaral.

PARTE J1
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Relatorio e parecer do fiscal tinico

Aos Accionistas da SONAEGEST — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento, S. A.

Em conformidade com a legislagdo em vigor e com o mandato que
nos foi conferido, vimos submeter a vossa apreciagao o nosso Relatorio
e Parecer que abrange a actividade por nés desenvolvida e os documen-
tos de prestagdo de contas da SONAEGEST — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento, S. A.(«Sociedade») , relativos ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2008, os quais sdo da responsabilidade
do Conselho de Administragao.

Acompanhamos a evolugdo da actividade e os negdcios da Sociedade,
a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do
normativo legal e estatutario em vigor, tendo recebido do Conselho de
Administragdo e dos diversos servi¢os da Sociedade todas as informa-
¢des e esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examindmos o Balanco em 31 de
Dezembro de 2008, as demonstragdes de resultados, das alteragdes no
capital proprio e dos fluxos de caixa no exercicio findo naquela data
e o correspondente anexo, e emitimos nesta data a Certificagao Legal
das Contas. Adicionalmente, procedemos a uma revisao do Relatorio de
Gestdo do exercicio de 2008 preparado pelo Conselho de Administragéo
da Sociedade e da proposta de aplicagdo de resultados nele incluida.

Face ao exposto, somos de opinido que, as demonstragdes financeiras
supra referidas e o Relatorio de Gestdo, bem como a proposta de apli-
cagdo de resultados nele expressa estdo de acordo com as disposi¢oes
contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que poderao ser
aprovadas em Assembleia Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos
servigos da Empresa o nosso apreco pela colaboragdo que nos pres-
taram.

7 de Maio de 2009. — Deloitte & Associados, SROC, S. A., repre-
sentada por Antonio Manuel Martins Amaral.
302162662

MINISTERIO DA CULTURA

Direcgédo-Geral das Artes

Aviso n.° 14865/2009

Procedimento concursal para provimento do cargo de direc¢ao
intermédia de 2.° grau, Chefe de Divisao
de Modernizacio Administrativa, da Direc¢ao-Geral das Artes

Nos termos do disposto no n.° 2 do artigo 21.° da Lei n.° 2/2004, de
15 de Janeiro, na redacgdo que lhe foi dada pela Lei n.° 51/2005, de 30
de Agosto e pela Lei n.° 64-A/2008, de 31 de Dezembro, faz-se publico
que, por despacho do Director-Geral das Artes de 28 de Julho de 2009, se
encontra aberto pelo prazo de 10 dias uteis, a contar do 1.° dia da publi-
citagdo na Bolsa de Emprego Publico (BEP), o procedimento concursal
com vista ao recrutamento para o cargo de direcgéo intermédia de 2.° grau,
Chefe de Divisdo de Modernizagdo Administrativa, previsto no Despacho
n.° 24306/2007 e alterado pelo Despacho n.° 8384/2009, publicado no
Diario da Republica, n.° 58, 2. série, Parte C, de 24 de Margo de 2009.

14 de Agosto de 2009. — A Subdirectora-Geral, /nés Dias Costa.
202199689

MUNICIPIO DE CASCAIS

Aviso n.° 14866/2009

Procedimento concursal de seleccio para recrutamento
de um dirigente intermédio de 2.° grau
para a Divisdo de Gestio da Estrutura Verde (DGEYV)

1 — Nos termos do disposto nos artigos 20.° ¢ 21.° da Lei n.° 2/2004,
de 15 de Janeiro, com a nova redacgdo dada pela Lei n.° 51/2005, de 30

de Agosto, aplicada a administragdo local pelo Decreto-Lei n.° 93/2004,
de 20 de Abril, com a nova redac¢ao dada pelo Decreto-Lei n.° 104/2006,
de 07/06, faz-se pliblico que autorizado por meu despacho de 07/08/2008,
se encontra aberto, pelo prazo de dez dias uteis a contar da data da
publicacdo do presente aviso no Didrio da Republica, o procedimento
de recrutamento e selec¢do para o provimento do cargo referenciado
em epigrafe.

2 — A éarea de actuagdo consta nos artigos 13.° ¢ 37.°, do Regula-
mento de Organizagdo dos Servigos Municipais, publicado no Didrio
da Republica, 2.* série, n.° 87, de 6 de Maio de 2008.

3 — As competéncias do cargo a prover estdo definidas no ar-
tigo 4.° do Decreto-Lei n.° 93/2004, na redac¢do dada pelo Decreto-
-Lei n.° 104/2006.

4 — O local de trabalho situa-se no Municipio de Cascais sendo a
respectiva remuneracdo no valor de € 2.613,84 (dois mil seiscentos e
treze euros e oitenta e quatro céntimos) e as condi¢des de trabalho e
regalias sociais as genericamente vigentes para os funciondrios e agentes
da Administragdo Local.

5 — Os requisitos legais de admissdo ao presente procedimento, nos
termos do disposto no artigo 9.° do Decreto-Lei n.° 93/2004, conjugado
com o artigo 20.°, da Lei n.° 2/2004, ambos com as alteragdes acima
indicadas, sdo os seguintes:

Funcionarios licenciados, dotados de competéncia técnica e aptidao
para o exercicio de fung¢des de direcgdo, coordenagao e controlo, com 4
anos de experiéncia profissional em fungdes, cargos, carreiras ou catego-
rias para cujo exercicio ou provimento seja exigivel uma licenciatura;

Condigdes preferenciais de habilita¢des:

— Licenciaturas em Arquitectura Paisagista, Engenharia do Ambiente
e Engenharia Civil;

— Comprovados conhecimentos técnicos na area de actuagdo do cargo
de direcgdo em causa, comprovada experiéncia de direc¢do de equipas
de trabalho, bem como formagao profissional adequada e capacidade
de definicdo de objectivos de actuag@o, de acordo com objectivos gerais
estabelecidos.





