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Posta a votagdo foi esta proposta aprovada por unanimidade de
votos de todos os accionistas presentes e representados.

Passou-se finalmente ao ponto 4.° da ordem de trabalhos, tendo o
presidente da mesa lido uma proposta apresentada pelo Banco Espi-
rito Santo, S. A., que se transcreve:

Proposta para a elei¢do dos 6rgdos sociais para o bié¢nio 2005-2006
da Crediflash — Sociedade Financeira para Aquisi¢des a Crédito, S. A.:

Considerando que os actuais membros dos 6rgdos sociais da socie-
dade Crediflash — Sociedade Financeira para Aquisi¢cdes a Cré-
dito, S. A., terminaram o seu mandato em 31 de Dezembro de 2004,
propomos que sejam designadas as pessoas abaixo indicadas para exer-
cerem as respectivas fungdes na sociedade no biénio 2005-2006:

Conselho de administragéo:

Presidente: Jorge Alberto Carvalho Martins.
Vice-presidentes:

Jean Luc Louis Marie Guinoiseau.
Jodao Manuel Ribeiro da Fonseca Calixto.

Vogais:

Joaquim Manuel Jorddo Sérvulo Rodrigues.

Maria Cristina Santos Patricio Palma Sequeira Paula de Carvalho.
Tiago Prata Cerqueira Sopas.

Rui Alvaro Barbosa Faria de Oliveira.

Paulo Anténio Estima da Costa Gongalves Padrio.

Luis Filipe Sampaio Cervantes.

Fiscal tnico efectivo: Rui Ascengdo & Esteves Afonso — Socie-
dade de Revisores Oficiais de Contas, representada por Luis Esteves
Afonso, revisor oficial de contas.

Fiscal tnico suplente: Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha & Asso-
ciados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada por
José Maria Ribeiro da Cunha.

Mesa da assembleia geral:

Presidente: Rui Manuel Duarte Sousa Silveira.
Secretaria: Maria Madalena Franga e Silva de Quintanilha Mantas
Moura.

A referida proposta foi discutida e aprovada por unanimidade de
votos de todos os accionistas.

E como mais ninguém tivesse querido usar da palavra, e nada mais
houvesse a deliberar, o presidente da mesa deu por encerrada a pre-
sente assembleia geral universal, tendo da mesma sido elaborada a
presente acta que vai ser assinada por ele e pela secretaria da mesa.

A Mesa da Assembleia Geral: Rui Silveira, presidente — Madalena
Mantas, secretaria. 2012294626

TDF — SGFII, S. A.

Relatorio n.° 11-H/2007

Sede social: Edificio 2, Lagoas Park, 2740-244 Porto Salvo.

Capital social: 1 500 000 euros.

Pessoa colectiva n.° 502820772.

Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Cascais (Oeiras)
sob o n.° 15 553.

Relatorio e contas de 2006

Relatorio do conselho de administracgio

1 — Introdugéo

O mercado imobilidrio de arrendamento e ocupacdo registou em
2006 alguma melhoria, o que proporcionou boas condigdes para o
desenvolvimento da actividade dos fundos imobiliarios.

A alteragdo significativa do regime fiscal aplicavel aos fundos fecha-
dos de subscri¢do particular, constitui uma condicionante ao desen-
volvimento da actividade da sociedade gestora.
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2 — Actividade

Ao exercicio de 2006 correspondeu a periodo de continuidade em
que ndo ocorreram alteragdes estruturais nos Fundos TDF e Imorenda.

Quanto ao Fundo de Investimento Imobiliario Fechado TDF, ha a
assinalar:

O volume global de alienagdes de iméveis ascendeu a 7 328 718,80
euros, com a realizagdo da mais-valia global de 2 418 436,42 de euros;

Continuagdo das obras de construgdo de dois edificios no empreen-
dimento Férum Oeiras e dinamizacdo da comercializag¢do dos edifi-
cios concluidos;

Continuagdo das obras de construgdo das infra-estruturas e conclu-
sdo das caves de estacionamentos dos edificios no Vila Park;

Continuagdo da comercializagdo do edificio sito em Queijas, deno-
minado Terragos do Moinho;

Inicio da comercializagdo do prédio na Avenida Luis Bivar, em
Lisboa;

A aquisicdo de diversos lotes de terreno para construgdo sitos
em Paco de Arcos, em Oeiras, no valor de 1762 milhares de euros;

Aquisigdo de diversas frac¢des no empreendimento denominado
Green Park, em Lisboa, no valor de 834,5 milhares de euros;

Aquisigdo de diversas frac¢des nos lotes 27 e 29 de Polima, em
Sdo Domingos de Rana, no valor de 375 milhares de euros;

Aquisigdo de diversas frac¢des no empreendimento denominado
Belas Artes, em Lisboa, no valor de 580,3 milhares de euros;

A tramitacdo de diversos projectos de desenvolvimento imobilia-
rio para os iméveis em carteira, nomeadamente Vila Simdes, Praga
de Touros de Cascais e Galhardas.

Quanto a gestdo do Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
Imorenda, para além da distribui¢@o aos participantes de rendimentos
referentes ao exercicio em apreco de 7 545 882,81 euros, correspon-
dentes a 0,1433 euros por unidade de participagdo, deve realgar-se o
volume global de alienac¢des de valores imobiliarios, que alcangou
8623,6 milhares de euros.

Foi realizada no dia 2 de Novembro de 2006 a assembleia de par-
ticipantes que deliberou a prorrogaciio do Fundo por mais 10 anos, a
sujei¢do do Fundo ao regime previsto no artigo 48.° do Decreto-
-Lei n.° 60/2002, de 20 de Margo, com as alteragdes introduzidas pelo
Decreto-Lei n.° 13/2005, de 7 de Janeiro, bem como a transferéncia
da gestdo do Fundo para a Millennium BCP — Gestéo de Fundos de
Investimento, S. A., situagdo devidamente autorizada pela Comissdo
do Mercado de Valores Mobiliarios em 15 de Dezembro de 2006 e
que foi concretizada em 15 de Fevereiro de 2007.

Quanto a gestdo do Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
Renda Predial realizou-se, conforme o previsto, a transferéncia da
sua Gestdo para a Sociedade Gestora Millennium BCP — Gestéo de
Fundos de Investimento Imobiliario, S. A., em 15 de Marco de 2006.

3 — Analise econdmica e financeira

Os proveitos atingiram 1 404 331,55 euros, sendo quase totalmente
provenientes de comissdes que representam 92% daquele valor, bem
como, em verba marginal, depositos bancarios em institui¢cdes de cré-
dito e ganhos extraordinarios.

Os custos, no montante de 1 189 024,60 euros, referem-se essen-
cialmente a gastos gerais administrativos e custos com o pessoal.

No presente exercicio, em virtude da transferéncia da gestdo do
fundo renda predial, os proveitos operacionais decresceram no mon-
tante de 593 947,61 euros, reflectindo-se no decréscimo do resultado
liquido em 467 532,13 euros.

O activo liquido da sociedade fixou-se em 2 420 419,65 euros, com
a situacdo liquida em 2 112 361,23 milhares de euros, tendo o resul-
tado de explorag@o atingido o valor de 215 306,95 euros.

4 — Perspectivas para 2007

Em cumprimento das disposicdes legais aplicaveis, a sociedade
gestora procedera a reavaliagdo dos imdveis que compdem o patri-
monio dos fundos e, em defesa dos interesses dos detentores das uni-
dades de participagdo, continuara a valorizar tais activos de forma
prudente e adequada a conjuntura, em estreita colaboragdo com os
peritos avaliadores.

Para o Fundo TDF continuara o desenvolvimento dos empreendi-
mentos em carteira € o seguimento das obras de constru¢do do Férum
Oeiras e Vila Park, bem como a comercializagdo do Férum Oeiras,
Terragos do Moinho, Luis Bivar e Abrunheira Park.
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7 456,52
135 000,00

Para reforco de outras reservas
Para dividendos aos accionistas

Tendo em conta a transferéncia da gestdo do Fundo Imorenda para
a Millennium BCP — Gestdo de Fundos de Investimento, S. A., pre-
vemos para o exercicio de 2007 nova reducdo do volume de provei-
tos operacionais em cerca de 858 000 euros.

A sociedade gestora procedera a adequagio da sua estrutura as tare-
fas a desenvolver em 2007.

6 — Consideragoes finais

O conselho de administragdo expressa o seu reconhecimento a todos
quanto, na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios e no Banco
de Portugal, dispensaram prestimosa atengdo a esta sociedade gestora,
igualmente agradecendo a entidade depositaria Banco Comercial Por-
tugués, S. A., bem como aos avaliadores, a colaboragdo e disponibili-
dade sempre recebidas.

5 — Proposta de aplicagdo de resultados

No exercicio de 2006, os resultados liquidos atingiram o montante
de 158 456,52 euros, para os quais o conselho de administracdo pro-
poe a seguinte aplicacdo (em euros): Lagoas Park, 15 de Fevereiro de 2007. — O Conselho de Admi-
nistragdo: Silvério Antunes Coelho — Manuel José Paredes Vieira
Pereira— Jodo Vasco Franco dos Santos Torrado da Silva.

Para reforgo da reserva legal ..........ccccoeoieieninnine 16 000,00

Balanco em 31 de Dezembro de 2006

ACTIVO
(Em euros)
2006
2005
Codigo Noaas/ Valor antes Proviss —
das contas quadros e provisdes . r0v1§‘;)e‘is, Valor Valor
anexos imparidade impartdade liquido liquido
e amortizagdes € amortizagoes
10+3300 Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4.1 2 500,00 — 2 500,00 2 500,00
11+3301 Disponibilidades em outras institui¢des de
CIEAILO .o 42 216022283 - 2160222,83 2611571,80
27-3581 (1)-360 (1) Outros activos tangiveis .........ccccceeeeeeeeeennen. 43 110 870,20 108 181,61 2 688,59 5979,97
300 Activos por impostos correntes .................. 4.4 63 264,36 - 63 264,36 14 825,53
12+157+158 (Y)+
159 (1)+198 (H)+
31+32+3302+3308+
3310 (1)+338+
34018 (1)+3408 (V)+ .
348 (1)-3584-3525— OULrOS ACLIVOS ...eeueenieeiieeiieeiieeiieiee e 4.5 202 425,73 10 681,86 191 743,87 231 494,73
371 ()+50 (WC)-
5210 (1)-53028 ()
5304-5308 (Y)+
54 (HC)
Total do activo ...................... 2539283,12 118 863,47 2420419,65 2866 372,03
PASSIVO E CAPITAL
2006
2005
Codigo No:ias/ Valor antes Provis —
das contas quadros g, provisdes . rovl_s((i)e‘;, Valor Valor
anexos imparidade imparidade liquido liquido
e amortizagdes € amortizagoes
490 Passivos por impostos correntes ................. - - - 141 817,16
51-3311 (')-3417—-
3418+50 (Y)(>)+
5207+5208+ OULIOS PASSIVOS .eveeeeeienreiereereeeeeieieee e 4.6 308 058,42 - 308 058,42 208 650,16
5211 (M)+528+538+
5318 ()54 () )
Total do passivo ........................... 308 058,42 - 308 058,42 350 467,32
55 Capital ....ooveeeieeeeeeeeeee e 4.7 1500 000,00 - 1 500 000,00 1500 000,00
60-602+61 Outras reservas e resultados transitados ...... 453 904,71 - 453 904,71 389 916,06
64 Resultado do eXercicio ........c.ccevvveeeuveeeneennn. 158 456,52 - 158 456,52 625 988,65
Total do capital ............................ 2112 361,23 - 2112361,23 2515904,71
Total do passivo+-capital .. 2420 419,65 - 2420419,65 2 866372,03

Rubricas extrapatrimoniais

Valores administrados pela institui¢do

2006

356 390 648,46

(') Parte aplicavel dos saldos destas rubricas.
(%) A rubrica 50 devera ser inscrita no activo se tiver saldo devedor e no passivo se tiver saldo credor.
(®) Os saldos devedores das rubricas 542 e 548 sdo inscritos no activo e os saldos credores no passivo.

O Conselho de Administragao: Silvério Antunes Coelho — Manuel José Paredes Vieira Pereira — Jodo Vasco Franco dos Santos Torrado
da Silva. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)
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Demonstracao dos resultados em 31 de Dezembro de 2006

(Em euros)
- Notas/
di"g{;ﬁi’as qugdiis 2006 2005
anexos
79-80 (')+8120 Juros e rendimentos SIMIlArES ..........ccceeveerieiiieniienie e 5.1 91 894,72 79 428.33
Margem fINANCEITA .......cc.eeveriiieiieieeieeie ettt 91 894,72 79 428.33
81 (1)-8120 Rendimentos de Servigos € COMISSIES ........eeveeeerieeeesieeseeseeneennnns 5.2 1 297 556,56 1891 504,17
68 (1)-6820 Encargos com Servigos € COMISSOES .......ceeueeruierureriesuienienieeneeneeenieans 5.3 962,76 892,85
695 (1)—696 (')
699 ()-75-720—
721-722-723—
725-726 (1)-725+ Outros resultados de exXploracaio ...........ceeveerieniienienienierieenieseeieenne 5.4 8 843.41 14 080,89
835 (H+836 ()+
839 (1)+840+843+
844 (1)+848
Produto BanCArio .........ccecevveririnieirenieee e 1397 331,93 1984 120,54
70 CUStOS COM O PESSOAL ....eieiiiieiiiiieeiieeitete ettt 55 475 153,44 404 537,43
71 Gastos gerais administrativos .... 5.6 703 580,16 699 239,67
77 Depreciacdes € amOrtiZaAGOES .......cc.eeeveeeeeierieriieeieeiesieseeseeseeneeens 43 3291,38 17 466,66
781+783+784+
;giigggtggg: Provisdes liquidas de reposi¢des € anulagdes ...........cocoevevevrvevrirnennnnes - 4303,14
885-886—888
Resultados antes de impostos 215 306,95 58 573,64
TMPOSLOS ..ttt 56 850,43 232 584,99
65 COLTEIES ...ttt ettt ae ettt sa et a et eaesnenes 5.7 56 850,43 232 584,99
Resultados apOs IMPOSLOS .......eeverveeeeeierierierieeeeeeeereese et eeeeeeens 158 456,52 625 988,65
78642800(1:87 42 f(;)(;r Do qual: resultado apds impostos de operagdes descontinuadas .... - -
Resultado 1iquido do eXerciCio .........cecverveveereerereeieieereee e 158 456,52 625 988,65

(") Parte aplicavel do saldo desta rubrica.

O Conselho de Administragdo: Silvério Antunes Coelho — Manuel José Paredes Vieira Pereira — Jodo Vasco Franco dos Santos Torrado

da Silva. — O Técnico Oficial de Contas, (4ssinatura ilegivel.)

Notas as demonstracoes financeiras
em 31 de Dezembro de 2006

1 — Nota introdutoria:

A TDF — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilia-
rio, S. A. (TDF), com sede em Lagoas Park, Edificio 2, em Porto
Salvo, foi constituida em 30 de Junho de 1992 e tem como activi-
dade principal a Gestdo de Fundos de Investimento Imobilidrio,
(CAE — 65 230). A data de 31 de Dezembro de 2006 a empresa geria
os seguintes Fundos de Investimento Imobiliario:

Fundo de Investimento Imobiliario Fechado TDF;
Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Imorenda.

2 — Bases de apresentagdo:

As demonstragdes financeiras individuais da TDF — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Imobiliério, S. A., foram prepa-
radas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos
livros e registos contabilisticos da empresa de acordo com as Normas
de Contabilidade Ajustadas (NCA) estabelecidas pelo Banco de Portu-
gal no aviso n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro, e na instru¢do n.° 9/2005,
de 11 de Marco, na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida
pelo n.° 1 do artigo 115.° do Regime Geral das Institui¢des de Cré-
dito e Sociedades Financeiras.

As Normas de Contabilidade Ajustadas correspondem em geral as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) adoptadas pela
Unido Europeia, excepto quanto ao paragrafo 3 do aviso n.° 1/2005,
de 21 de Fevereiro.

Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstragdes financeiras indi-
viduais da TDF — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imo-
biliario, S. A., foram preparadas e apresentadas de acordo com o
Plano de Contas para o Sistema Bancario (PCSB) estabelecido pelo
Banco de Portugal através da instrugdo n.° 4/96, de 17 de Junho. Em

2006, a TDF — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imo-
biliario, S. A., apresenta pela primeira vez as demonstra¢des finan-
ceiras de acordo com os principios de reconhecimento e mensurago
definidos nas NCA.

O balango em 31 de Dezembro de 2005 e as demonstragdes finan-
ceiras dos resultados, dos fluxos de caixa e das variagdes do capital
proprio em 31 de Dezembro de 2005, apresentadas para efeitos com-
parativos, foram ajustadas por forma a estarem de acordo com as NCA.

3 — Comparabilidade da informag&o:

A empresa adoptou as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA)
em 2006 tendo aplicado para o efeito o IFRS 1 — primeira adop¢do
das Normas Internacionais de Relato Financeiro, sendo a data de tran-
si¢do para efeitos da apresentacdo destas demonstragdes financeiras
1 de Janeiro de 2005.

O IFRS 1 estabelece, como principio genérico, que as politicas con-
tabilisticas definidas pela TDF, de acordo com as IFRS em vigor em
1 de Janeiro de 2006 sejam adoptadas retrospectivamente e os corres-
pondentes ajustamentos, & data de transi¢do, registados em resultados
transitados.

A adopgdo pela primeira vez das NCA no exercicio de 2006, ndo
gerou qualquer diferenca quantitativa e ou qualitativa a informagdo
prestada a data de 31 de Dezembro de 2005 para efeitos compara-
veis, pelo que ndo apresentamos quaisquer mapas proforma dessa
mesma informagdo.

4 — Rubricas do balango/principais politicas contabilisticas:
4.1 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais:

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e disponibilidades em
bancos centrais correspondem aos valores monetarios existentes e ime-
diatamente mobilizaveis.

A presente data ndo havia valores em moeda estrangeira.



20 376-(146) Didrio da Repiblica, 2. série — N.° 136 — 17 de Julho de 2007

4.2 — Disponibilidades em outras institui¢des de crédito:

Os montantes incluidos na rubrica de disponibilidades em outras institui¢des de crédito correspondem a depdsitos bancérios imediatamente
mobilizaveis.

4.3 — Outros activos tangiveis:

Nesta rubrica, os activos tangiveis sdo os utilizados no dmbito da respectiva actividade econémica e encontram-se registados pelo seu custo
de aquisi¢do, deduzido da depreciagdo acumulada.

Estes activos s@o depreciados pelo método das quotas constantes, de acordo com a sua vida util esperada, a partir da data em que os mesmos
se encontram disponiveis para serem utilizados no uso pretendido.

Vida Valor Depreciagdo Depre- Valor

atil bruto acumulada ciapio liquido
Activo tangivel utt em 1 de em 1 de ¢ em 31 de
espe- Janeiro Janeiro do exer- Dezembro

da cicio

ra de 2006 de 2006 de 2006

Mobilidrio € material ..........cc.cceviveririnierinineineereeeeee e 8 4 694 1467 538 2 689
Equipamento infOrmatico ...........ceoeerieenienieniienieeeeeceeeeeee e 3 106 176 103 423 2753 -

Total ..o 110 870 104 890 3291 2 689

4.4 — Activos por impostos correntes:
O montante incluido nesta rubrica refere-se a valores a serem restituidos pela administragdo fiscal, nomeadamente, o valor de IRC a recuperar.
4.5 — Outros activos:

Esta rubrica ¢ composta por contas a receber, estando apresentadas pelo seu valor nominal, deduzidas das respectivas perdas de imparidade
para cobrangas duvidosas, e tém a seguinte discriminacdo:

Valor

antes Impa- Valor Valor

Contas de impa- e d;’ e liquido liquido
idade de 2006 de 2005

Crédito € JUroS VENCIAOS ....ceveieeeireieiieieierie ettt 10 682 10 682 - -
Devedores € outras apliCagies .........cceerueerieerieeiieeiieeieeieeteeteeeeete st e seesaeesieeneeas 18 873 - 18 873 6419
Outros rendimentos a receber .... 149 771 - 149 771 209 856
Despesas com encargo diferido .. 3385 - 3385 4 838
Outras contas de regularizagio ..........eoeveeerieierienereeeeeeeee e 19 715 - 19 715 10 382
TOLAl ..o 202 426 10 682 191 744 231 495

Os outros rendimentos a receber encontram-se registados ao longo da vida da operagdo independentemente do momento em que sdo recebidos.

4.6 — Outros passivos:

Os valores desta rubrica sdo referentes a valores a pagar a terceiros e encontram-se registadas pelo seu valor nominal, e tém a seguinte
discriminag@o:

Valodr Valor Valor

Contas antes dos liquido liquido
ajusta- de 2006 de 2005

mentos

CredOreS © OULIOS TECUTSOS ...vvvveueererueeuerueeneetensenseesesseentesesessesseeseentensessessessesseeneensensessessesseensensens 176 149 176 149 122 121
ENCAIZOS @ PAZAL .....eeueieniieniieiieie ettt ettt et et e s bt e bt e s bt e s bt e sseesaeeeste s st esseeeatesstessbesaeesatennnas 121 527 121 527 76 147
Outras contas de reZUIATIZAGAD ........evveeueruieiereeetieteeeete ettt e st e et e et e sseeneeneeneensensens 10 382 10 382 10 382
TOLAL ... 308 058 308 058 208 650

Os encargos a pagar encontram-se registados ao longo da vida da operagdo independentemente do momento em que sdo pagos.

4.7 — Capital:

Nesta rubrica, os movimentos ocorridos foram os seguintes:

Contas _Sgl(_io Aumemos_/ Diminuigf)_es/ Sgldo
inicial transferéncias transferéncias final
(0717 SRS SS PR 1500 000 - 1 500 000
Reservas:
ReServa 1egal ........oooueeiiiiieiieieeee e 349 000 63 000 - 412 000
Outras reservas .......... 40916 989 — 41 905
Resultados transitados ......... — 625 989 625 989 —
Resultado liquido do eXerciCio ........oceeveververereeieieieneseeeeeeee e 625989 158 456 625 989 158 456

Total ..........ccoocvviviiiiiicci 15 905 48 434 1251978 2112 361
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Em 31 de Dezembro de 2006, o capital totalmente subscrito e rea-
lizado estava representado por 1 500 000 acgdes com o valor nominal
de 1 euro cada.

Em 31 de Dezembro de 2006, a Teixeira Duarte — Engenharia e
Construgdes, S. A., detinha directamente 600 000 acgdes representa-
tivas da TDF, correspondentes a 40% do respectivo capital social e
a Teixeira Duarte — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S. A.,
detinha directamente 423 750 acg¢des representativas da TDF, cor-
respondentes a 28.,25% do capital.

Reservas e resultados transitados:

Reserva legal: de acordo com a legislagdo em vigor, a TDF € obri-
gada a transferir para reserva legal pelo menos 10% do resultado
liquido anual, até que a mesma atinja, no minimo, 20% do capital.
Esta reserva ndo ¢ distribuivel aos accionistas, podendo contudo ser
utilizada para absorver prejuizos, depois de esgotadas todas as outras
reservas, ou incorporada no capital.

Dividendos:

Conforme deliberacdo da assembleia geral de accionistas realizada
em 15 de Margo de 2006, no exercicio findo em 31 de Dezembro de
2006 foram pagos dividendos de 0,34 euros por acgdo (0,17 euros
por acg@o em 2005), no valor global de 510 000 euros (255 000 euros
em 31 de Dezembro de 2005).

Relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, o
conselho de administragdo propde um dividendo de 0,09 euros por acg@o.

5 — Rubricas da demonstragdo dos resultados/principais politicas
contabilisticas:

Os proveitos e custos sdo registados de acordo com o principio da
especializagdo dos exercicios, pelo qual, estes sdo reconhecidos a medida
em que sdo gerados. Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja
conhecido sdo estimados.

As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e os corres-
pondentes proveitos e custos s@o registadas nas rubricas de outros
activos e outros passivos.

5.1 — Juros e rendimentos similares:

Os valores de juros e rendimentos similares referem-se a juros de depo-
sitos em institui¢des de crédito, reconhecidos no periodo a que respeitam.

5.2 — Rendimentos de servigos e comissdes:

Esta rubrica contempla na sua totalidade o valor das comissdes de
gestdo reconhecidas de acordo com as taxas previstas nos respectivos
regulamentos de gestdo dos fundos geridos pela TDF.

5.3 — Encargos com servicos e comissdes:

Referem-se a despesas bancérias originadas por transferéncias ban-
carias e comissdes de gestdo de conta.

5.4 — Outros resultados de exploracdo:

Estes resultados apresentam a seguinte composigao:
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Valores Valores

Contas em 31 de em 31 de

Dezembro Dezembro

de 2006 de 2005

Remuneracdo de empregados .................. 283 903 280 936

Encargos com remuneragdes .... 71272 69 334

SEZUIOS ....covveereriririieieeieieae 11430 12 928
Outros custos com pessoal ............c......... 48 548 -

Total ........ccecvuueennce 475 153 404 537

5.6 — Gastos gerais administrativos:

Inclui todas as despesas e custos suportados no dia a dia, impres-
cindiveis ao exercicio da actividade economica da empresa, e apre-
sentam a seguinte discriminag@o:

Valores Valores
Contas em 31 de em 31 de
Dezembro Dezembro
de 2006 de 2005
Fornecimentos diversos 10 960 23 426
COMUNICAGIES ....cvveeneeenreenreeieeieeieeeeenees 7 890 9176
Deslocagdes, estadas e despesas de repre-

SENLAGAO ...eeevreeieeiieeiieeiieeeeeie e e 14 563 21503
Avengas e honorarios 146 798 174 750
Servigos especializados 523 369 470 385

Total .......ooeveenne. 703 580 699 240

5.7 — Imposto sobre o rendimento:

A TDF encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pes-
soas Colectivas (IRC), actualmente a taxa de 25%, acrescida de der-
rama até a taxa maxima de 10%, atingindo uma taxa agregada de
27.5%. No apuramento da matéria colectavel, a qual é aplicada a refe-
rida taxa de imposto, sdo adicionados e subtraidos aos resultados
contabilisticos e montantes ndo aceites fiscalmente. Estas diferengas
entre os resultados contabilisticos e fiscal podem ser de natureza tem-
poraria ou permanente.

Nos termos do artigo 81.° do Codigo do Imposto sobre o Rendi-
mento de Pessoas Colectivas, a TDF encontra-se sujeita adicional-
mente a tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas
previstas no artigo mencionado.

O encargo de imposto registado no exercicio findo em 31 de Dezem-
bro de 2006 corresponde essencialmente a:

Base

fiscal Imposto
Resultado antes de imposto ................. 215307
Diferencas permanentes — 11140
Diferengas temporarias -
204 167
Encargo normal do imposto ................ 56 146

Dedugdes a colecta —
Tributagdes autdonomas ..............ceeee.... 704

Imposto corrente ........ccccoeeveeiercicnnienne 56 850
Imposto corrente ... 56 850
Imposto diferido .......ccooceeerveeecennnee. —

Encargo do exercicio .........ccccceveeuennee. 56 850

Valores Valores
Contas em 31 de em 31 de
Dezembro Dezembro
de 2006 de 2005
Quotizagdes e donativos ............cccceeueee. (6 000) (6 700)
Impostos indirectos ... . (37) (293)
Outros ganhos ........ccceeeeeeveeeiieeiieesieenieenne 14 880 21074
Total .............coeen... 8 843 14 081

5.5 — Custos com o pessoal:

Sédo incluidos nesta rubrica todos os encargos relacionados com os
trabalhadores da empresa, e tiveram a seguinte discriminagio:

Valores Valores
Cont em 31 de em 31 de
ontas Dezembro Dezembro
de 2006 de 2005
Remuneragdo dos drgdos de gestdo e fis-
CaAlIZAGAD ..ot 60 000 41 339

6 — Relato por segmentos:

Em virtude da empresa operar unicamente no mercado nacional e
ter como Unica actividade a gestdo de fundos de investimento imobi-
liario fechados, ndo fizemos referencia a qualquer segmentacdo da
informacdo nas notas apresentadas.

7 — Alteragdes de politicas, estimativas e erros:

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 ndo ocor-
reram alteracdes de politicas contabilisticas, face as consideradas na
preparagdo da informagdo financeira relativa ao exercicio de 2005,
apresentada em anexo, nem foram registados erros materiais relati-
vos a exercicios anteriores.
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8 — Aprovagdo das demonstragdes financeiras:

As demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de Dezem-
bro de 2006 consideram-se aprovadas pelo conselho de administra-
¢do a data da assinatura do relatdrio de gestdo que é parte integrante
das demonstragdes financeiras, contudo as mesmas estdo ainda sujei-
tas a aprovagdo pela assembleia geral de accionistas, nos termos da
legislagdo comercial em vigor em Portugal, a qual sera realizada em
14 de Margo de 2007.

9 — Eventos subsequentes:

Em 15 de Fevereiro de 2007 foi concretizada a transferéncia da ges-
tdo do Fundo Imorenda para a Millennium BCP — Gestdo de Fundos de
Investimento, S. A., situagdo devidamente autorizada pela Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) em 15 de Dezembro de 2006.

Tendo em conta a referida transferéncia prevemos para o exerci-
cio de 2007 nova redugdo do volume de proveitos operacionais em
cerca de 858 milhares de euros.

A sociedade gestora procedera a adequacdo da sua estrutura as tare-
fas a desenvolver em 2007.

O Conselho de Administracgo: Silvério Antunes Coelho — Manuel José
Paredes Vieira Pereira— Jodo Vasco Franco dos Santos Torrado
da Silva. — O Técnico Oficial de Contas, (4Assinatura ilegivel.)

Certificacao legal das contas

1 — Introdug¢do. — Examinamos as demonstragdes financeiras da
empresa TDF — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imo-
biliario, S. A., as quais compreendem o balan¢o em 31 de Dezembro
de 2006 (que evidencia um total de 2 420 420 euros e um total de
capital proprio de 2 112 361 euros, incluindo um resultado liquido de
158 457 euros), a demonstragdo dos resultados, a demonstragdo das
alteracdes no capital proprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa
do exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos.

2 — Responsabilidades. — E da responsabilidade do conselho de
administragdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apre-
sentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem
como a adopg@o de critérios e politicas contabilisticas adequadas e a
manutenc¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3 — A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demons-
tragdes financeiras.

4 — Ambito. — O exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de segu-
ranca aceitavel sobre as demonstracdes financeiras estdo isentas de dis-
tor¢des materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:

A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias
e divulgacdes constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo conse-
lho de administragdo, utilizadas na sua preparagao;

A apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

A verifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade;

A apreciag@o sobre se é adequada, em termos globais, a apresenta-
¢do das demonstracdes financeiras.

5 — O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéan-
cia da informagdo financeira constante do relatdrio de gestdo com as
demonstragdes financeiras.
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6 — Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

7 — Opinido. — Em nossa opinido, as referidas demonstragoes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira da TDF —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S. A., em
31 de Dezembro de 2006, o resultado das suas operagdes e os fluxos
de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as
Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

8 — Enfase. — Sem afectar a opinido expressa no paragrafo ante-
rior, chamamos a ateng@o para a situagdo seguinte:

8.1 — Conforme referido na nota n.° 2 do anexo as demonstra-
¢des financeiras, a empresa adoptou pela primeira vez as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (NCA) na
preparacdo das suas demonstragdes financeiras. Consequentemente, a
informag@o financeira referente a 31 de Dezembro de 2005 e ao exer-
cicio entdo findo, anteriormente apresentada de acordo com o Plano
de Contas para o Sistema Bancario (PCSB), foi reexpressa para as
NCA para efeitos de comparabilidade.

Linda-a-Pastora, 20 de Fevereiro de 2007. — Mariquito, Correia &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, representada
por Antonio Francisco Escarameia Mariquito, revisor oficial de contas.

Relatorio e parecer do conselho fiscal

1 — Em cumprimento dos preceitos legais e estatutarios, apresen-
tamos aos accionistas o nosso relatorio sobre a accao fiscalizadora
por nds exercida na empresa TDF — Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Imobiliario, S. A., e 0 nosso parecer sobre o relatorio,
balango, demonstragdo dos resultados, demonstragdo das alteragdes
no capital préprio e demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data e o correspondente anexo, relativamente ao exer-
cicio findo em 31 de Dezembro de 2006, que foram submetidos a
nossa apreciacdo pelo conselho de administragdo.

2 — Acompanhamos com regularidade a actividade da empresa,
tendo recebido da administragdo todos os elementos e esclarecimentos
que entendemos necessarios para o desempenho das nossas fungoes.

3 — No cumprimento da nossa acg¢do fiscalizadora, procedemos as
verificagdes, que julgamos necessarias dos livros, registos contabilisticos
e documentos de suporte, tendo recebido dos servicos toda a colabo-
racdo solicitada.

4 — O conselho fiscal analisou o relatério anual sobre a fiscaliza-
¢do efectuada pela sociedade de revisores oficiais de contas e apre-
ciou a certificagdo legal das contas a cujo contetido manifesta a sua
concordancia.

5 — Considerando que o relatorio do conselho de administragdo
descreve com clareza a evolucdo dos negdcios sociais e tendo em
atencdo a referida certificagdo legal das contas, somos de parecer que:

a) Sejam aprovados os documentos de prestacdo de contas refe-
rentes ao exercicio de 2006;

b) Sejam aprovados o relatorio do conselho de administragio e a
proposta de aplicagdo de resultados.

Linda-a-Pastora, 20 de Fevereiro de 2007. — O Conselho Fiscal:
Mariquito, Correia & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, presidente, representada por Antonio Francisco Escarameia
Mariquito, revisor oficial de contas — Vera Margarida Sebastido
Martins, vogal — Marilia Morgado Constantino Mariquito, vogal.
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